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Memorandum o udrzatel’'nosti investicii

Skratka ESG vychadza z anglickych ndzvov troch klucovych oblasti politiky zodpovedného
investovania - Environmental, Social a Governance. Zodpovedné investovanie sa da definovat ako
vSeobecny vyraz pre spdsob investovania, ktory zohladriuje dlhodoby vplyv danej investicie na
populaciu, zivotné prostredie a zdravie spolo¢nosti.

Pod pismenom ,E“ (Environmental) sa ukryva kritérium, ktoré zistuje dosledky cinnosti
spoloénosti na Zivotné prostredie. M6Zeme tu zaradit napriklad spésob, akym spoloénosti dokazu
pracovat s odpadmi, alebo mieru vyuzitia a zapojenia regionalnych zdrojov.

Analyza pomocou ,S" (Social), teda socidlnych kritérii znamena, ze spolo¢nosti su zalozené na
etike, reSpekte voci zamestnancom a takisto na podpore zdravia zamestnancov a zakaznikov,
ako aj ich bezpecnosti.

Pismeno ,,G" (Governance) rieSi najma kritérid zodpovedného riadenia spolocnosti. Hladi sa tu
na faktor odmenovania manazérov, rozmanitost zlozenia predstavenstva a jeho nezavislost, boj
proti korupcii alebo darfiovu politiku.

Rezimy, v ktorych sa v prostredi Patria Finance obchoduje s investi¢nymi produktmi, su tieto:

- Execution
- Execution-only
- Investi¢né poradenstvo.

V rezimoch execution a execution-only je posudenie hladiska ESG na klientovi. Do procesu
investi¢ného rozhodovania vstupuju kritéria, ako su napriklad finanéna kondicia spolocnosti, jej
obchodnd stratégia, analyticky vyhlad, zhodnotenie investicného potencidlu a dalSie. Zalezi
vyhradne na klientovi, ¢i rizika spojené s problematikou ESG zahrnie medzi kritérid v rémci procesu
rozhodovania o vykonani investicie.

Problematika ESG a udrzatelnosti investicii sa v Patria Finance vztahuje iba na oblast poskytovania
investicného poradenstva. Viac informacii o sluzbe investicného poradenstva najdete v
dokumente Principy poskytovania investicného poradenstva.
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https://cdn.patria.cz/sk.Principy-poskytovania-investicneho-poradenstva.pdf

Kratkodoby horizont

Z kratkodobého hladiska je rizikom ohrozujucim udrzatelnosti zvycajne riziko vzniku negativnej
udalosti. Takéto riziko zvycajne ovplyvni navratnost investicie len v pripade, Ze dand udalost
nastane. Prikladom takychto udalosti je nehoda (veduca k sudnym sporom, napriklad s cielom
nahrady sSkody na zivotnom prostredi), sidne spory a pokuty (napriklad za neresSpektovanie
pravnych predpisov v socialnej oblasti), alebo Skandaly (napriklad v pripade negativnej publicity
spolo¢nosti spésobenej nedodrziavanim ludskych prav v celom dodavatelskom retazci).

Dlhodoby horizont

Z dlhodobého hladiska sa rizikami ohrozujicimi udrzatelnost rozumeju rizika, ktoré sa mézu
dlhodobo vyvijat. SU to napriklad podnikatelské aktivity, ktoré mézu byt pod tlakom v ddsledku
zmeny klimy (napriklad casti automobilového priemyslu), zmena preferencii produktov medzi
zadkaznikmi (napriklad v&césie preferencie udrzatelnejsich produktov), tazkosti s naborom
zamestnancov, zvysené naklady a dalsie. Vzhladom na to, Ze sa toto riziko vyvija dlhodobo, mé6zu
spolo¢nosti podniknut kroky na jeho zmiernenie, napr. zmenou ponuky produktov, zlepsenim
dodavatelskych retazcov atd.

Patria Finance nepracuje s principmi ESG v motivacii svojich zamestnancov. V politike odmenovania
sa Patria Finance riadi pravidlom fair play. Zamestnanci Patria Finance su motivovani, aby klientom
poskytovali vzdy len ta najvyssiu kvalitu investi¢nych sluzieb s ohladom na investi¢né preferencie
zdkaznika, jeho cielovy trh, pristup k riziku, investi¢ny profil a dalSie kritérid a charakteristiky.

Pri vybere investi¢nej stratégie pre klienta Patria Finance v sic¢asnosti nie je schopna zohladriovat
principy udrzatelnosti v stlade s jeho zvolenymi preferenciami. V tychto pripadoch, ked nie je
mozné splnit ESG preferencie klienta mdze klient svoju preferenciu adaptovat.

Vynosy z finanénych produktov mézu byt negativne ovplyvnené rizikovymi faktormi, ako si udalosti
v oblasti Zivotného prostredia alebo v spolo¢enskej oblasti (nehoda znedistujlica prostredie,
nereSpektovanie ludskych prav a z toho plynlca negativna publicita, pozri viac v kapitole 3 -
CASOVE HIADISKO RIZIK OHROZUJUCICH UDRZATELNOST). Ak tieto rizikd nastant, mézu mat
negativny vplyv na vyslednu vykonnost zvoleného investi¢ného produktu.
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