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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondilim spole¢nosti Patria Direct, a.s.:

.Ovérili jsme pfiloZzenou Ucetni zdvérku spole¢nosti Patria Direct, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2008
za obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zmé&néch
vlastniho kapitélu a piflohu, véetn& popisu pouZivanych vyznamnych Gcetnich metod. Udaje o spole¢nosti
Patria Direct, a.s., jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetnf jednotky za dcetni zdvérku

Za sestaveni U¢etni zavérky v souladu s G€etnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice a za v&rné zobrazenf
skute€nosti v ni odpovida statutdrni orgén spoleénosti Patria Direct, a.s. Jeho odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim Gcéetni zavérky a vérnym zobrazenim skute¢nost v ni
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfovat
vhodné (&etni metody a provadét ucetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfimé&fené.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zadvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
doloZkami Komory auditor( Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace o &astkdch
a skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupd zdvisi na ldsudku auditora,
véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze U€etni zdvérka obsahuje vyznamné nesprévnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni ucetni zdvérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfimérenosti iéetnich odhad provedenych
vedenim spoleénosti i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem
pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru Géetni zavérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finan&nf situaci spole¢nosti Patria Direct, a.s., k 31. prosinci 2008 a vysledky jejiho hospodaieni
za obdobi od 1.ledna 2008 do 31.prosince 2008 v souladu s G&etnimi pFedpisy platnymi v Ceské
republice."”

Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vySe uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je
zodpovédné vedeni spoleénosti. Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko
0 souladu vyroéni zpravy s Uéetni zavérkou.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo naméstf 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No, 26704153,
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Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
doloZkami Komory auditorG Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a provedl
ovéren( tak, aby ziskal pfimérenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro¢ni zprévé, které popisuji
skutec€nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazenf v Ucetni zdvérce, jsou ve véech vyznamnych souvislostech
v souladu s pFisludnou G&etnf z&vérkou. Ugetni informace obsaZené ve vyroéni zprdvé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v Gcetni zadvérce k 31. prosinci 2008. Jiné ne? Géetni informace zfskané z Géetni
zavérky a z dcetnich knih spolecnosti jsme neovérovali. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni
poskytuje pfiméfFeny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naSeho ndzoru jsou U€etni informace uvedené ve vyrolni zpravé ve viech vyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou Gcetni zavérkou.

Provéfili jsme dale vécnou spravnost ddaji uvedenych ve zprdvé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolefnosti Patria Direct, a.s., k 31. prosinci 2008. Za sestaveni této zprdvy o vztazich je zodpovédné
vedeni spolecnosti Patria Direct, a.s. Nadim ukolem je vydat na zé&kladé provedené provérky stanovisko
k této zprévé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicimi aplika&nimi
doloZkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom pldnovali a provedli
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.
Provérka je omezena pfedeviim na dotazovéni pracovnik( spole¢nosti a na analytické postupy
a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti (dajd. Proto provérka poskytuje nizf
stupen jistoty neZ audit. Audit zprévy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nesprdvnosti Udaji uvedenych ve zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti Patria Direct, a.s., k 31. prosinci 2008.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA PATRIA DIRECT, A.S.,
O CINNOSTI A HOSPODAREN{ V ROCE 2008

AKTIVITY SPOLECNOSTI V ROCE 2008

Spole¢nost Patria Direct, a.s. (dale ,Spole¢nost®) vyznamné rozsifila svoji &innost ve sluzbach
obchodovani s cennymi pro privatni klienty a proti roku 2007 doSlo k nasledujicim zménam
sledovanych ukazatel(:

celkovy pocet klientll vzrostl o 38 % na 10 757 klientll (2007: 7 770)

- objem investi¢nich instrumentd klientl v evidenci Spoleénosti klesl o 10 % na 14,6 mld. K¢
(2007: 16,2 mld. K&)

- objem zprostfedkovanych obchodl vzrostl o 19 % na 91,4 mid. K& (2007: 76,5 mld. K&)
- pocet realizovanych obchodil vzrostl o 113 % na 188 000 (2007: 88 150)

Nejvyznamné;jsi udalosti v roce 2008:

- dokonceni implementace smérnice MiFID
- zahjeni ¢innosti na Slovensku
- roz8ifeni nabidky produktl a sluzeb zejména o
o novy obchodni segment miniSPAD pro retailové investory

o informaéni servis Patria Plus

VYSLEDKY SPOLECNOSTI V ROCE 2008 A OBCHODNi PLAN PRO ROK 2009

V roce 2008 Spole¢nost prekrodila plan vynosl. Pfijmy tvorily pfedevsim poplatky za zprostfedkovani
nakupu a prodeje investi¢nich instrumentl a s tim souvisejicich sluzeb. Naklady byly tvofeny zejména
vydaji souvisejicimi s personalnim a technickym zabezpefenim provozu a vyvojem obchodniho
systému. Spoleénost celkové hospodarila se ziskem po zdanéni ve vysi 37 573 tis. K&.

Hlavnimi strategickymi cily pro rok 2009 jsou rozSifeni aktivit Patria Direct ve Slovenské republice
a implementace modemich prvkil zabezpeéeni internetové obchodni aplikace v souladu se svétovymi
trendy.

V Praze dne 17. dubna 2009
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Oldrich Paviovsky ’Alena Voditkova
pfedseda pfedstavenstva ¢lenka predstavenstva
Patria Direct, a.s. Patria Direct, a.s.



Patria Direct, a.s.
akciova spoletnost

Jungmannova 24, Praha 1

iC: 26455064
Sestaveno: 17. dubna 2009
Predmét podnikani:
cbchodovani s cennymi papiry

Rozvaha
AKTIVA tis. K&  Bodprilohy 31, prosince 2008 31. prosince 2007
3. Pohledavky za bankami 3. 3693747 3183692
v tom: a) splatné na pozadani 551 380 580 729
v tom: b) ostatni pohledavky 3142 367 2 602 963
4, Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4, 415177 719643
v tam: a) splatné na pozadani 415177 712643
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 5. 1689 2725
10. Dlouhodoby hmotny majetek 5. 1592 1470
11. Ostatni aktiva 6. 262 464 280 590
13. Naklady a prijmy pfistich obdobi 184 497
Aktiva celkem 4 374 853 4188 617

PASIVA tis. K& Bodpfilohy  31. prosince 2008 31. prosince 2007
1. Zavazky viéi bankam 7. 26 133 414126
v tom: ) ostatni zavazky 26133 414126
2. Zavazky vigi nebankovnim subjektiim 8. 0 5750
v tom: b} ostatni zavazky 0 5750
4, Ostatni pasiva 9. 4026 900 3487 218
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2 547 5177
6. Rezervy 10. 7712 2 358
' v fom: ¢) ostatni 7712 2358
8. Zakladni kapital i1. 150 000 150 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 150 000 150 000
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 11. 8011 5928
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 8011 5928
14. Nerozdé&leny zisk z pfedchozich obdobi 11, 115 977 76418
15. Zisk za u&etni cbdobf po zdanéni 37573 41 642
Pasiva celkem 4 374 853 4188 617

2

Vykaz zisku a ztraty, pfehled o0 zménach vlastniho kapitalu a pfiloha je nediinou souéastl tdetni zavérky.



Patria Direct, a.s.
akeciova spoletnost

Jungmannova 24, Praha 1

Podrozvahove polozky

IC: 26455064

Sestaveno: 17. dubna 2009
Predmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

tis. K¢  Bod ptflohy  31. prosince 2008 31. prosince 2007
Podrozvahova aktiva 12
3. Pohledavky ze spotovych operaci 16 819 0
4, Pohledavky z pevnych terminovych cperaci 119 985 0
Podrozvahova aktiva celkem 136 804 0
Podrozvahova pasiva i2.
10, Pfijaté zastavy a zajidténi 1061 267 2234 106
11. Zavazky ze spotovych operaci 16 784 0
12, Zavazky z pevnych terminovych operaci 119929 0
14. Hodnoty pfevzaté do dschovy, do spravy a k uloZeni 4174 599 4 416 087
Podrozvahova pasiva celkem 5372579 6 650 193
3

Vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitdlu a pfiloha je nediinou souéasti Géetni zavarky.



Patria Direct, a.s.
akciova spoletnost

Jungmannova 24, Praha 1

Vykaz zisku a ztraty

IC: 26455064

Sestaveno: 17. dubna 2009
Predmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

tis. K&  Bod prilohy 2008 2007
1. Vynosy z arokd a podobné vynosy 14. 50 666 40 578
2. Naklady na Groky a podobné naklady 15. -12 179 -7 484
4, Vynosy z poplatki a provizi 16. 180 849 165 156
5. Naklady na poplatky a provize 17. -39735 -40 343
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operact 14 589 15232
7. Ostatni provozn{ vynosy 745 981
8. Ostatni provoznf naklady 18. -8 b57 -6 746
9. Spravni néklady 19, -128 169 -105 916
v tom: a) néklady na zaméstnance -72 284 -48 619
aa) mzdy a platy -65 3983 -40 697
ab) socidlni a zdravotn{ pojisténi -6 891 -7 922
b) ostatni spravni naklady -55 885 -57 297

11. Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k
dlouhodobému hrmotnému a nehmotnému majetku -1 881 -2 026
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -5 354 -466
19. Zisk za li¢etni obdobi z b&Zné éirnnosti pied zdanénim 50 984 58 966
23. Dafi z piijmi 20. -13 411 -17 324
24, Zisk za ti&etni obhdobi po zdané&ni 37573 41 642

4

Rozvaha, piehled o zménéch vlastniho kapitélu a piiloha je nedilnou soudasti udetni zévérky.



Patria Direct, a.s.
akciova spolegnost

Jungmannova 24, Praha 1

Piehled o zménach vlastniho kapitdlu

1C: 26455064

Sestaveno: 17. dubna 2009

Pfedmét podnikani:

obchedovéni s cennymi papiry

Nerozdéleny

Zakladni Zakonny neuhrazzllfg Zisk/ztrata  Vlastni kapital
tis. K& kapital rezervni fond zirata bé&Zného roku celkem
Stav k 31. prosinci 2006 150 000 4000 39 799 38 548 232 347
Rozdéleni zisku 0 1928 36619 -38 548 0
Ostatni (zaokrouhleni) 0 0 0 0 1
Zisk za Uéetni obdobi po zdanéni 0 0 0 41 642 41 642
Stav k 31. prosinci 2007 150 000 5928 76 418 41 642 273 988
Rozdéleni zisku 0 2083 39 558 -41 642 0
Zisk za G&etni obdobi po zdanéni 0 4] 0 37 573 37573
Stav k 31. prosinci 2008 150 000 g0 115 977 37 573 311 561

5

Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piiloha je nedilnou sougésti léetni zévérky.



Patria Direct, a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

1. VSEOBECNE INFORMACE

Patria Direct, a.s. (déle jen ,Spoletnost”) byla zapséna do obchodniho rejstifku 23. kvétna 2001.
Spoleénost poskytuje sluzby obchodnika s cennymi papiry svym Kklientim. Spoleénost tuto ginnost
provadi na zékladé povoleni Kamise pro cenné papiry. V roce 2008 nebyly provedeny Zadné vyznamné
zmény v zépisu do obchodniho rejstiiku:

Matefskou spolecnosti Spoleénosti je Pairia Online, a.s., ktera vlasini 62% podil na viastnim kapitalu,
jejiz matefskou spoletnosti je Patria Finance, a.s., kiera vlastni zbyvajici 38% podil na vlastnim kapitalu.
Matefskou spolecnosti celé skupiny je KBC Securities, N.V., se sidlem Havenlaan 12, B-1080 Brusel,
Belgické kralovstvi a cilovou mateiskou spoleénosti je spoletnost KBC N.V. se sidlem v Belgickém
kralovstvi.

Spoleénost je sougasti konsolidaéniho celku matefské spoleénosti.

Spoleénost nema uzavienou ovliddaci smlouvu/smlouvu o rozdéleni zisku s matefskou spolednosti.

Clenové statutarnich organd k 31. prosinci 2008:

Predstavenstvo
Ffedseda: Oldiich Paviovsky
Clen: Alena Vadickova
Clen: Jaroslav Motycka

Dozoréi rada

Clen: David Kuboni
Clen: Martin Helmich
Clen: Martin Kosobud

Spolegnost realizuje svoji &innost vyhradné na Gzemi Ceské republiky.

2. UGETNI POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ugetni zévérka, obsahujici rozvahu, podrozvahu, vykaz zisku a ziraty, pfehled o zménéch viastniho
kapitalu a souvisejici pfilchu, je sestavena v souladu se zakcnem o G€etnictvi, vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a Seskymi Ggetnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu histarickych pofizovacich cen s vyjimkou podrozvahy, kiera je pfecenéna na redlnou hodnetu.

Castky v Ugetni zévérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a Uéetni zavérka neni konsolidovana.

6

Nedilnou sougasti udetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztréty a pFehled o zméndch viastniho kapitalu.



Patria Direct, a.s.
Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

b) Cizi mény

Finanéni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoéteny na &eské koruny devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB®) k rozvahovému dni. Transakce v cizi méné jsou
na doméaci ménu pfepodteny dennim kurzem uvad&nym CNB. Ve$keré kurzové zisky a ztréty jsou
vykazany v Cistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

c) Vynosové a nakladoveé troky

Vynosové a nakladové Urcky ze vdech (rofenych néstrojll jsou vykazovany na akrudlnim principu
s vyuZitim metody linearniho rozvrZeni Urokové sazby, protoze finanéni aktiva a pasiva nemaji obvykle
dobu splatnosti delSi nez jeden rok. Vynosové Uroky zahrnuji ¢asové rozli§eny diskont z drZenych
smének, Uroky z bézného uétu a droky z pljéek poskytnutych klientlm.

Nakladové troky zahrnuji droky na financovani pljcek poskytovanych klientim.

d) Vynosy z poplatkil a provizi

Vynosy z provizi za zprostiedkovani obchodll pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou vykazany
do vynos( a nékladl v okamziku vypofadani obchodu.

e) Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci je prevaZné tvofen vysledkem mé&novych konverzi pro klienty.
f) Pohledavky a zavazky

Pohledavky se vykazuji v nominainf hodnoté snizené o opravnou polozku na realizaéni hodnotu
pohledavky. K pohledavkam, které jsou zajistény pievodem cennych papirll {pljcky v rameci margin
trading) je zad&tovana opravna polozka ve vysi, o kterou kleshe redind hodnota zaji$téni pod nab&hlou
hodnoctu pohledavky, v pfipadé, Ze jsou tyto pohledavky klasifikovany jako nedobytné. Zajisténi a Gvérové
riziko jsou dale popsané v tasti 23. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurznfho Fizeni
dluznika.

Zavazky Spole¢nosti jsou vykazany v nomindlni hodnoté.

g) Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Spolednost existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz doslo
v minulosti, je pravdépodobng, Ze bude tieba vynaloZit prostiedky na jeho vypofadani a lze pfiméfené
odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisludné polozce vykazu zisku a ziraty, jeji pouZiti je vykazano spoletné
s naklady nebo ziratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoifeny, v pfisluné poloZce vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi rezervy pro nepotfebnest je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve kieré Uéetni jednotka pfedpoklada plnéni.

7

Nedilnou souéésti Uetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho kapitalu.



Patria Direct, a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

h) Opravné polozky

Opravné polozky snizuji nominalni hodnotu jednotiivych pohledavek Spoletnosti na realizaéni hodnotu.
Tvorba opravné polozky se vykazuje v pfisludné poloZce vykazu zisku a ziraty, jeji pouZiti je vykdzéno
spole¢né s naklady nebo zitratami spojenymi s dbytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ziraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v iéto cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuji
stejné jako rozdily z precenéni majetku, k némuz se vztahuiji.

i) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odpisovan rovnoméré po dobu jeho
predpokladané zivotnosti pfi uplatn&ni nasledujicich rognich odpisovych sazeb:

Kancelafska technika 10,0 % - 25,0 %
Vypocetni technika 25,0%
Software 33,3%

Naklady na opravy a udrZovani hmotného majetku se Gétuji pfimo do nakladd. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkove polozky je aktivovano a odepisovano, jestlize hodnota tohoto zhodnoceni v roce
presahne limit 40 Q00 K& pro zafazeni do dlouhodobého hmotnéhe majetku a 60 000 K& pro zafazeni
do dlouhodobého nehmotného majetku.

)] Dafi z pridané hodnoty

Spoletnost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH").

Spolegnost uplatiiuje DPH na vystupu u &innosti, které nejsou osvobozené od DPH.

Spole¢nost uplatiiuje DPH na vstupu pouze u pinéni, ktera pouzije pro uskuteénéni plnéni s DPH,
u ostatnich pfijatych zdanitelnych pinénf je DPH na vstupu uUétovana do nakladd. Dlouhodoby hmotny
a nehmothy majetek a zascby jsou ocefiovany pofizovaci cenou véetné DPH.

k) QdloZend dan

Odlozeny dartovy zavazek se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi z(istatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouzitim Upiné zavazkové metody. OdloZend
daftovd pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozZno realizovat proti
otekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Spoleénost otekava
jeii realizaci.

1) Naklady na zaméstnance a penzijni pfipojisténi
Naklady na zaméstnance jsou sou¢asti spravnich nakladq.
Spoletnost v soutasné dobé prispivéd na penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance jednotnou éastkou.

Tyto piispévky na penzijni pfipojisténi jsou ugtovany piimo do nakladd.
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K financovani statntho dichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do statniho rozpoétu
v zakonem stanovené vysi.

m) Okamzik uskuteénéni uéetnibo pfipadu
Okamzikem uskuteénéni G€etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pFevzet! obéZiva, den ndkupu
nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirll, den provedeni platby, popf. inkasa z (&tu klienta, den

sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, derivaty, den vydanf nebo pfevzet
zaruky, popf. Uvérového piislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetn{ pifpady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a op&ni operace jsou od okamZ#iku sjednan! obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zalgtovany na podrozvahovych Uétech. V pfipadé, Ze se jedna o finan&ni aktivum ocefiované redinou
hodnotou, Uétuje se o0 zmé&né redlné hodnoty od ckamzZiku sjednani do okamziku vyporadani do rozvahy.
Finanéni aktivum nebo jeho &ast spoletnost oduétuje zrozvahy v pfipadé ZzZe zirati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto kontrolu zirati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
n}) Spriznéne osoby
Sprfznénymi osobami se rozumf:
e spoleénosti ve skuping, tj. mateiskd spole€nost Patria Online, a.s., jeji matefskd spolednost
Patria Finance, a.s., a sesterské spoleénosti Patria Corporate Finance, a.s., a Patria Finance
Slovakia, a.s. (,skupina Patria“),

e akciondfi, ktefi mohou pfime nebo nepfimo uplatiiovat podstatny nebo rozhedujici vliv
ve Spole€nosti, a spoleénosti, kde tito akcionafi maji pedstatny nebo rozhodujici vliv,

« ¢&lenové statutarnich, dozorgich a fidicich organl a osoby blizké témto osobam, véetné podnikd,
kde tito Elenové a osoby maji podstatny nebo rozhodujici vliv,

+ spoletnosti, které maji spoleéného £lena vedeni se Spoleénosti,
s dcefiné a pFidruZzené spoleénosti Spoleénosti,
» spole&nosti ve skupiné matefské spolefnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoven( cen transakei se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
vbodech 3,6,7,8,9,14,15,16, 17,18 a 19.

0) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, kieré nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky, je zachycen
v uéetnich vykazech v pfipad®, %e tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uceini zavérky doSlo k vyznamnym udalostem
zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto udalosti popsény
v piiloze, ale nejsou zaugtovany v Uéetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Bézné Gity u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (ddle jen *CSOB") 333 5528
B&Zngé Gty Klientl u CS0OB 547 898 540 954
Bé&zné Udty kfientl u Kredyt Bank S.A., Poisko 3149 34 247
Teminové Uity klientl u CSOB 2120 000 2 602 963
Terminové Géty Kiientl u ostatnich bank 1022 367 0
Celkem 3693 747 3183692

Vklady u spiiznénych osob (CSOB a Kredyt Bank S.A.) byly poskytnuty za stejnych podminek
a Urokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi ve shodné dobé. Terminové

Gty klientd u ostatnich bank jsou uloZeny u bank v Ceskeé republice.

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K& 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Pljtky klientdm v ramei margin trading aktivit 201 947 719643
PUjka poskytnutd ve skupiné {spoleénosti Patria Finance, a.s.} 213 230 0
Celkem 415177 719643

Spoleénost nabizi klientim, kiefi maji se Speleénosti uzaviencu smlouvu o obstarani koupé nebo
prodeje cennych papirdl, moZnost nédkupu cennych papirQ i z pljéky do vySe 50 % ceny cenného papiru

{tzv. margin trading). Takovato plj¢ka neni poskytovana klientdm, ktefi neprokazi znalosti a zkuSenosti
s investovanim svych volnych prostiedkll do investiénich instrument(l. Zajisténi je denné hodnoceno
a v pfipadé jeho poklesu pod 30 % je poZzadovano dodatedné zajidténi pljéky. Spoletnost ma smiluvné
zajisténu moZnost prodat investiéni instrumenty pfijaté jako zajisténi v piipadé ohrozeni své pohledavky.

Vzhledem Kk zajisténi pljCky, které je poZadovano ve vy3i presahujici minimainé 50 % hodnoty
poskytnutého Gvéru a moznosti prodat investiéni instrumenty, neni Spole¢nost vystavena vyznamnému
tvérovému riziku z t&chto pljéek a pohledavek, a proto je dale neklasifikuje.

Clenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty podie hlavnich kategoril partner(:

tis, K& 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Soukromé oscby 153 585 626 804
Pravnické osoby - podnikatelé 261 592 92 839
Celkem 415 177 719643
10
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5. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
a) Dlouhodoby nehmotny majetek
Pofizovaci cena Opravky Utetni

Pocatedni Koneény Podatedni Koneény hodnota
tis. K& zastatek Pfiristky Vyiazeni zstatek zistatek Odpisy Vyfazeni z(statek
Software 15 384 216 0 15600 12659 1252 0 13911 1689
Celkem 2008 15 384 216 0 15600 12659 1252 0 13911 1689
Celkem 2007 14 651 733 0 15384 11192 1467 0 12659 2725

Celkova potizovaci hodnota drobného dlouhodobéhe nehmotného majetku v operativni  evidenci
k 31. prosinci 2008 je 463 tis. K& (31. prosince 2007: 463 tis. KE&).

b) Dlouhodoby hmotny majetek
Pofizovaci cena Opravky . .
Y - —— s Uetni
Pocatecni Konetny Pocatecni Konetény hodnota
tis. K& zistatek Pfiristky Vyfazeni =zistatek  zistatek Odpisy Vyfazeni zistatek
Vypodetni technika 2575 751 -63 3263 1219 G600 -63 1756 1507
Kancelarska technika 169 0 0 169 55 29 0 84 85
Celkem 2008 2744 751 -63 3 432 1274 629 -63 1840 1592
Celkem 2007 2 685 232 -173 2744 888 559 -173 1274 1470
Celkovd pofizovaci hodnota drobného dlouhodobého hmotnéhe majetku v operativni  evidenci

k 31. prosinci 2008 je 1 781 tis. K& (31. prosince 2007: 1 417 tis. K&).

6. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2008 31, prosince 2007
Provozni zalohy - cenné papiry 249 797 266 748
Provozni zilohy - refie 174 177
Pohled4vky z vypofadénl cennych papirQ 158 3230
Kladné redlné hodnoty pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji 2 593 0
Pohledavky za prikazei 0 2 256
Ostatni pobleddvky za odbé&rateli z nefinanénich sluzeb 4 282 5483
Pohleddvky z danf 4 549 0
OdloZend danova pohledivka 533 551
Pohleddvky z pljéek zam&stnanctm 378 2145
Celkem 262 464 280 590

Provozni zdlohy — cenné papiry predstavuji zalohy v cizf méné poskytnuté spolecnosti KBC Securities
N.V. na vypofadani obchodll s cennymi papiry klientll na zahraniénich trzich.
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Pohledavky z vyporadani cennych papir( pfedstavuji pohledavky viéi spoleénosti Patria Finance, a.s.,

z vyporadani obchodl s cennymi papiry pro klienty.

Ostatni pohledavky za odbérateli z nefinanénich sluzeb zahrnuji k 31. prosinci 2008 zejména pohledavky
za poskytnuté a prefakturované sluzby viéi spoleénostem Patria Finance, a.s., ve vydi 2 085 tis. K&
(31. prosince 2007: 1 904 tis. K&), Patria Corporate Finance, a.s., ve vy&i 84 tis. K& (31. prosince 2007:

23 tis. KE&) a Patria Online, a.s., ve vy8i 1 249 tis. KE (31. prosince 2007: 1 728 tis. K&).

Objem poskytnutych a prefakiurovanych nefinanénich sluzeb spoleénosti Patria Finance, a.s., byl v roce
2008 ve vysi 2 118 tis. KE (2007: 1 864 tis. KE&), spoletnosti Patria Corporate Finance, a.s., ve vysi
295 tis. K& (2007: 4 tis. K&) a spolednosti Patria Online, a.s., ve vy&i 1 190 tis. K& (2007: 1 584 tis. K&).

Pljéky zaméstnancim jsou uréeny na bytové (Zely a jsou poskytovany za drok vypoéteny jako primér
urokil z uvérQ, kieré byly Spoleénosti poskytnuty v obdobi 30 dnl pfedchazejicich poskytnuti pljcky.
Pjéky nepFevy3ujici 100 000 K& nebo prvnich 100 000 K& z vy33i plijcky jsou poskytovany beziroéné,

Clenéni ostatnich aktiv podle hlavnich kategorii partner:

tis. K& : 31. prosince 2008  31. prosince 2007
Soukromé osoby 378 4 401
Pravnické osoby - podnikatelé 7 207 5680
Obchodnici s cennymi papiry 249 797 269 978
Statni instituce 5082 551
Celkem 262 464 280 590
7. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K& 31. prosince 2008  31. prosince 2007
Uvary prijaté od £SOB 26 133 414126
Celkem 26 133 414126

Uvéry od spfiznénych osob (CSOB) byly poskytnuty za steinych podminek a Grokovych sazeb, jako

srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi ve shodné dobé.

8. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

K 31. prosinci 2008 neméla Spoleénost Zadny zdvazek v(&i nebankovnim subjektim. K 31. prosinci 2007
méla Spolenost Gvér ve vysi 5 750 tis. KE prijaty od spolenosti Patria Finance, a.s., drokova

mira: 3,35 % p.a. Uvér byl pouZit na financovéani pljéek marginovych abchodl klientl.
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9, OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Zédvazky vidi piikazetm 3935 460 3433602
Zévazky z vypofadani cennych papirt 8 475 17145
Zaporné realné hodnoty terminovanych operaci s ménovymi nastroji 2537 0
Zavazky viti dodavateldm 29 259 10936
Zavazky vii zaméstnancim a ¢lenlim predstavenstva 36 164 1386
Zéavazky ze soclainiho zahezpeteni a zdravotniho pojistén{ 2 382 716
Zavazky z dani 6 952 2967
Dohadn é Géty pasivni 5 681 20 466
Celkem 4026 900 3487218

Zavazky vOgi pfikazelm predstavuji prostfedky poskytnuté klienty Spolecnosti za Géelem vyporadani
obchod( s cennymi papiry.

Zavazky z vyporadani cennych papirll predstavuji k 31. prosinci 2008 zejména zavazky z vyporadani
obchod(l s cennymi papiry pro klienty ve vy3i 7920 tis. Ké (31. prosince 2007: 13 915 tis. K&} vigi
spoleénosti Patria Finance, a.s.

Zavazky v(&i dodavatellm zahrnuji zavazky za piijaté a piefakturované sluzby viéi spoleénostem Patria
Finance, a.s., ve vy8i 7 064 tis. K& (31. prosince 2007: 4 346 tis. K¢), Patria Corporate Finance, a.s,,
ve vysi 185 tis. K& (31. prosince 2007: 285 tis. K&) a Patria Online, a.s., ve vy§i 15 710 tis. K&
{31. prosince 2007: 4 390 tis. K&).

Spolecnost k 31. prosinci 2008 a 2007 neevidovala Zadné danové nedoplatky, zavazky po splatnosti

z pojistného  na socidlni zabezpegeni, zpfispévku na statni politiku zamésinanosti a z vefejného
zdravotniho pojisténi.

10. BREZERVY

Stavk Tvorba ZiStovéani Stavk Tvorba Zuctovani Stav k
31. prosinci 2006 rezerv rezerv 31, prosinci 2007 rezerv rezerv 31, prosinci 2008
Rezerva na nevyéerpanou
dovolenou 1200 603 0 1803 7010 -1 803 7010
Rezerva na zdvazky ze 602 0 -137 555 147 0 702
socidlniho programu
Celkem 1892 603 -137 2358 7157 -1 803 7712

11. VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital je tvofen 1 500 ks splacenych akeii vydanych na jméno o nominalni hodnoté 100 000 Ké
Za kazdou.

Spoleénost je v souladu s obchodnim zékonikem povinna vytvofit rezervni fond v roce, kdy poprvé
dosahne zisku, ve vy3i 20 % gistého zisku, ne viak vice nez 10 % zakladniho kapitalu. V dal$ich letech
vytvarii rezervni fond ve vysi 5 % z ¢&istého zisku az do vySe 20 % zakladniho kapitalu. Takto vytvofené
zdroje se mohou pouZzit jen Kk Uhradé ziraty.
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Rozdéleni zisku

Na zékladé rozhodnuti valnych hromad spoleénosti konanych dne 2. kvétna 2008 a 26. éervna 2007 bylo
schvaleno nasledujici rozdéleni zisku za rok 2007 a za rok 2006 (v tis. K&):

Zisk roku 2006 38 548| Zisk roku 2007 41 642
Piispévek do zadkonného rezervniho fondu 1 928|Prispévek do zakonného rezervniho fondu 2083
Prevod do nerozdélengho zisku minulych let 36 620|Prevod do nerozdéleného zisku minulych iet 39559
Ostatni -1|Ostatni

Pfeved nerozdéleného zisku 39 799|Pievod nerozd&leného zisku 76418
Nerozd&leny zisk k 31. prosind 2007 76 418|Nerozddieny zisk k 31. prosinci 2008 115977

Cisty zisk za rok 2008 je navrZen k prevedeni do nerozdéleného zisku minulych let.

12, PODROZVAHOVA AKTIVA A PASIVA

K 31. prosinci 2008 a 2007 nebyly poskytnuty Zadné pfisliby ani zéruky.

Prijaté zastavy a zajisténi pfedstavuji cenné papiry nakoupené klienty vramci margin trading aktivit,
knimz mé& Spoleénost zfizena vlastnickd prava. Polozka obsahuje cenné papiry v hodnoté
296 237 tis. KE k31. prosinci 2008 (2007: 849 934 iis. KE), kieré Spoleénost zaroveh plevzala
do Uschovy. Tyto cenné papiry nejsou zahrnuty vpodrozvaze jako hodnoty prevzaté do dschovy,
do spravy a k ulozeni.

Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZeni, které jsou investitnimi instrumenty v majetku kiient(
evidované na Uétech Spolecnosti Stfediskem cennych papir(, UNIVYC, a.s., zahranignimi registry nebo
zahraniénimi obchodniky s cennymi papiry, byly ocenény redlnou hodnotou. Pokud neni instrument
obchodovan na aktivnim trhu, byla pro ocenéni pouzita nominalni hodnota.

Pohledavky a zdvazky ze spotovych operaci pfedstavuji pohiedavky a zdvazky z operaci s mé&novymi
néstroji.

Pohledéavky a zavazky z pevnych terminovych operaci predstavuji pohledavky a zdvazky z forwardovych

operaci s ménovymi nastroji. Kladné a zaporné realné hodnoty otevienych terminovych operaci jsou
zahrnuty v Ostatnich aktivech (bod 6.} a v Ostatnich pasivech (bod 9.).

13. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Spole¢nost ma tyto budouci zavazky z najm:

tis. K& 31. prosince 2008 31. prosince 2007
Splatné do 1 roku 4183 4432
Splatné vobdobi 1 - 5 let 14 641 17 730
Splatné v obdobi vice jak 5 let 0 2216
Celkem 18 824 24378

Majetek najaty formou operativniho leasingu viz bod 21.
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14.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

fis. K& 2008 2007
Uroky z bankovnich depozit v CSOB 2 2
Uroky z pljéek spolenosti Patria Finance 803 0
Uraky z pljgek Klientim v ramei margin trading aktivit 49 861 40 576
Celkem 50 666 40578

15. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K& 2008 2007
Uroky z bankovnich Gvéri pfijatjch od CSOB 11 257 7 433
Uroky z nebankovnich Gv&rl) 922 51
Celkem 12179 7 484

Uroky z nebankovnich Gvérl zahrnuiji v roce 2008 Groky placené spolecnostq Patria Finance, a.s., ve vySi
919 tis. KE (2007: 41 tis. K&).

16.  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K& 2008 2007

Poplatky z obchodd s cennymi papity pro klignty 180 849 165 156
Celkem 180 849 165 156

Z poplatkl z obchodll s cennymi papiry Cinily v roce 2008 poplatky pfijaté od spoletnosti Patria
Finance, a.s., 4 712 tis. K& (2007: 4 526 tis. K&).

17. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2008 2007
Poplatky z obchodll s cennymi papiry pro kiienty 37 997 39246
Poplatky z ostatnich sluzeb 1738 1097
Celkem 39 735 40343

Poplatky z obchodl s cennymi papiry pro kllenty zahrnuji v roce 2008 poplatky za Uschovu cennych
papirll placenych spolednosti CSOB ve vy3i 2 tis. K& (2007: 166 tis. K&), poplatky za zprostiedkovani
od spolegnosti Patrie Finance Slovakia, a.s., ve vy3i 234 tis. K& (2007: 0 tis. K&).
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18.  OSTATNi PROVOZNI NAKLADY

V roce 2008 ¢inil pfispévek Spoleénosti do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry 4 455 tis. K&
{2007: 3 929 tis. K&). Ostaini provozni néklady dale zahrnuji poskytnuté dary ve vysi 740 tis. K& (2007:
549 tis. K&) a jiné, zejména darové neuznatelné, naklady ve vysi 3 362 tis. K& (2007: 2 268 tis. K&).

19, SPRAVNI NAKLADY

fis, K& 2008 2007
Ndjemné a sluzby s najmem souvisejici 5 330 3602
Naklady na zam&stnance 72 284 48 619
Nékiady na audit, pravni a dafové poradenstvi 2 511 952
Néklady na informadni systémy 337 4204
SluZby pfijaté ve skuping Patria 23 882 3029
Ostatni ndklady 23 825 45510
Celkemn 128 169 105916

Ve spravnich nakladech jsou zahrnuty naklady za pfijaté a prefakturované nefinanéni sluZby od Patria
Finance, a.s., ve vysi 6 003 tis. K& (2007: 7 001 tis. K&), od Patria Corporate Finance, a.s., ve vysi
100 tis. K& (2007: 475 tis. K&), od Patria Online, a.s., ve vy§i 17 680 tis. K& (2007: 5 189 tis. K&), -~
od spoleénosti ve skupingé KBC ve vy5i 98 tis. K& (2007: 129 tis. K&) a od Burzy cennych papir( Praha

ve vy§i 0 tis. K& (2007: 6 tis. K&).

Naklady na zaméstnance |ze analyzovat nasledujicim zplsobem:

tis. K& 2008 2007
Mzdy a odmény Elentm piedstavenstva a vedeni Spole&nosti 33 789 12742
Ostatni mzdy a odmény 31604 27 955
Socidni a zdravotni pojisténi dlenll pfedstavenstva a vedeni Spoletnosti 1673 3433
Socidlni a zdravotni pojisténi ostatnich zaméstnanct 4 656 4099
Ostatni socialni naklady 562 390
Celkem 72 284 48 619
Clentim dozorél rady Spole&nosti nebyly z titulu jejich funkei poskytnuty 2adné odmény.
Statistika poétu zaméstnancu:
2008 2007

Prim&my podet zaméstnanc celkem 27 19

ztoho vedeni 3 3
Podet denl piedstavenstva 3 3
Podet &lenl dozordi rady 3 3
Celkem 33 25
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Usetni zAvérka k 31. prosinci 2008

20. DAN Z PRIJMU

tis. K& 2008 2007
Zisk pied zdanénim 50 984 58 966
Upravy o rozd{ly mezi ziskem a daiovym zdkladem:
Castky, které nelze uznat pro snizeni zakladu dané 13 423 15265
Piijmy, které nepodiéhaji dani 0 -137
Rozdil utetnich a dariovych odpisi -112 -424
Poskytnuté dary -519 0
Ostatni tpravy zakladu dané 0 -30
Zaklad dané z pifjmi 63 776 73640
Sazba dané z pfijml pravnickych osob 21% 24%
Dan z pfijmi splatné 13 393 17 674
Daii z pfijmi za minula obdobi 0 44
OdloZena dafi z piijmd 18 -394
Daii z pfijm0 celkem 13 411 17 324

Qdlozenou danovou pohledavku (+) / zavazek (-) ize analyzovat takto:

tis. K&

31. prosince 2008

31. prosince 2007

Zavazek z odloZené dan& z pfijmu
- zrozdilu G&etni a dafiové hodnoty odepisovansho majetku

Pohleddvka z odloZené dané z piijma

- z rozdilu uéetni a dafiove hodnoty rezervy na nevybranou dovolenou
- dary poskytnuté v roce 2009

zaméstnancl o

Celkem odloZena daiicva pohleddvka (+) / zavazek (3

-213

702

533

-191

379
o
363

551

21. PERATIVNI LEASING

Spoleénost mé& formou operativhiho

leasingu najaté osobni automobily,

o kterych netdtuje

na rozvahovych Uttech. K31. prosinci 2008 byla pofizovaci cena automobilll evidovana u majitele
4 018tis. K& (31. prosinec 2007: 2 140 tis. K&). Spoletnost zaplatila vroce 2008 najemné ve vysi

531 tis. K& (2007: 391 tis. K&).
Najem automobill Ize kdykoliv ukongéit.

Spole¢nost neeviduje aktiva financovana formou finanéniho leasingu.
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Patria Direct, a.s.
Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

22. FINANCNI RIZIKO

a) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoleénosti vi&i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje Urogena aktiva
a zavazky SpoleCnosti, uspofadané podle hlizsiho zterminu vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.
Nefinanéni aktiva jsou uvedena v Kategorii ostatni aktiva — necitliva na drokovou miru. Rovnéz pQjéky
klientdm v ramei margin trading nemaji stanovenu splatnost a nesou fixni Urok, a proto jsou vykazany
jako necitlivé na Urokovou miru. Nicméné Spoleénost je opravnéna za stanovenych podminek pdjéku
ukongit.

31. prosinec 2008

Necitlive na

tis. K& Do 3 mésicll 3 - 12 mésich Nad 12 mésicl drokovou miru Celkem
Pohledavky za bankami - vlastni G&ty 333 0 0 0 333
Pohledavky za bankami - klientské &ty 3693414 ¢ 0 0 3693414
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 415177 0 0 0 415177
Ostatni aktiva - klientské pohledavky 249797 0 0 158 246 955
Ostatni aktiva 0 126 210 15638 15974
Aktiva celkemn 4358 721 126 210 15796 4 374 853
Zavazky vi& bankovnim subjektim 26 133 0 0 0 26133
Zavazky viici nebankovnim subjektim o 0 0 0 0
Ostatni pasiva - Klientské vidady 3935450 0 0 7919 3 943 369
Ostatni pasiva 0 0 0 93790 83 790
Zéavazky celkem 3 961 583 0 0 101 709 4 063 292
Cista vyse aktiv / pasiv (=) 397 138 126 210 -85913 311 561
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Nedilnou sou&asti GEetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménsch viastniho kapitélu.
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Ugetnf zavérka k 31. prosinci 2008

31. prosinec 2007

Necitlivé na
tis. K& Do 3 mésicl 3- 12 mésict Nad 12 mésicl trokovou miru Celkem
Pohledavky za bankami - viastni &ty 5529 0 0 0 5529
Pohleddvky za bankami - klientské udty 3178163 0 0 0 3 178 163
Pohledé vky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 719643 719 643
Ostatni aktiva - Kientské pohledavky 266 748 0 0 5486 272234
Ostatni aktiva Q 0 0 13047 13 047
Aktiva celkern 3450 440 0 0 738176 4 188616
Zavazky v hankovnim subjekiim 414126 0 0 0 414126
Zavazky vié nebankovinim subjektim 5750 0 0 0 5750
Ostatni pasiva - Klientské vklady 3433602 0 0 16795 3 450 397
Ostatni pasiva 0 0 0 44 355 44 355
Zavazky celkem 3853 478 0 0 61150 3 914 628
Cistd vyse aktiv / pasiv (-} -403 038 0 0 677 026 273 988

b} Riziko likvidity

Nasledujici tahulka éleni aktiva a zavazky Spoleénosti podle doby splatnosti na zakladé zlistatkové doby
splatnosti k datu ugetni zavérky. Likviditni riziko spoleénosti je monitorovano a fizeno na denni bhazi.
Spolednost fidi zejména soulad mezi splatnostmi aktiv a pasiv. Zavazkiim spole¢nosti odpovidaji aktiva
ve stejném pasmu splatnosti tak, aby spoleénost minimalizovala riziko likvidity.

31. prosinec 2008

tis. K& Do 3 mésich 3 -12 mésich Nad 12 mésiclt  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami - viastnl Gty 333 0 0 0 333
Pohleddavky za bankami - klientské &ty 3693414 0 o 0 3693414
Pohledavky za nebankovnimi subje kty 415177 0 Y 0 415177
Ostatni aktiva - klientské pohledavky 249 955 0 0 0 249 955
Ostatni aktiva 4682 4 675 743 5874 15974
Aktiva celkem 4 363 561 4 675 743 5874 4 374 853
Zavazky vii&i bankovnim subjekttim 26133 0 0] 0 26133
Zavazky v nebankovnim subjektim 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva - Klientské vklady 3 943 369 0 0 0 3 943369
Ostatni pasiva 83 541 0 0 10 249 93790
Zavazky celkem 4 053 043 0 0 10 249 4 063 292
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 310518 4 675 743 4 375 311 561
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31. prosinec 2007

tis. K& Do 3 mésictt 3-12 mésich Nad 12 mésicli  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami - viastni G&ty 5529 0 o 0 5529
Pohledavky za bankami - klientské Gty 3178163 0 0 0 3178163
Pohledavky za nebankovnimi subje kiy 0 0 0 719 643 719643
Ostatni aktiva - Kientské pohleddavky 266 748 0 0 5 486 272 234
Qstatni aktiva 8182 60 61 4 745 13048
Aktiva celkem 3 458622 60 61 729 874 4188617
Zavazky viéi bankovnim subjektm 414126 0 0 0 414126
Zavazky viéi nebankovnim subjektim 5750 0 0 0 5750
Ostatni pasiva - Kientské vklady 3 450 398 0 0 0 3 450 398
QOstatni pasiva 39737 2 260 0 2 358 44 3565
Zavazky celkem 3 910 011 2 260 0 2 358 3 914 629
Cistd vySe aktiv / pasiv (-) -451 389 -2 200 61 727 516 273 988

23.  OSTATNi FINANCNI RIZIKA

Uvérové riziko je spojeno s poskytovanim pljéek klientdm v ramci margin trading aktivit (viz bod 4).
Pohledavky z poskytnutych pljéek jsou zajistovany prostfednictvim zfizeni vlastnického prava k cennym
papiram, které jsou z prostfedkd poskytnuté pujcky pofizovany. Celkovy objem takto poskytnutych plijéek
je limitovan rozhodnutim kreditniho vyboru Spoleénosti a vyhodnocenim dalsich individudlnich rizikovych
faktorl zékaznika a zajiStovaciho instrumentu. Pijcky jsou poskytovany do Gplné Ghrady klientem nebo
do prodeje instrumentu, ktery je pfedmétem zajidténi, pfitemz Spoleénost je opravnéna tento instrument
prodat v pfipadé&, Ze zajifténi poklesne pod 15 % a zakaznik ani pfes vyzvy Spolenosti troveli vlastnich
prostfedkll nezvysi.

Meénové riziko Spolecnosti je vyrazné limitovano, protoZze Spoleénest nema vyznamnou viastni otevienou
pozici v cizi méné. Zalohy v cizi méné vykazané v bodé 6 predstavuji prostiedky klientl, dopady zmény
ménovych kurzll na hodnotu téchto zaloh na cenné papiry jsou promitnuty do zmény zavazki vigi
klientlm, tj. Spoleénost nenese disledky zmén meénovych kurzd.

Trzni riziko spole¢nosti je eliminovano, nebot vedkeré obchody s cennymi papiry a obdobnymi nastrgji
jsou uskute&fiovany na Gcet klientl a riziko zmény trznich cen tak nesou klienti spoleénosti.

Spole¢nost neobchoduje s derivaty na vilastni Gcet s vyjimkou uzavirani terminovanych kontraktl
naménové nastroje (forwardy). Tyto transakce jsou uzavieny s klienty a zarovefi s bankovnimi
institucemi ve stejném objemu, ale s opaénym pinénim tak, aby spole¢nost vzdy piné kompenzovala vysi
svych zavazkil a pohledéavek plynoucich z téchto operaci. Tim Spoletnost eliminuje své trzni riziko.
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2008

Tyto terminové kontrakty jsou evidovany jako derivaty k obchodovani. Prehled nominalnich Castek
a kladnych a zapornych realnych hodnot otevienych derivatl uréenych k obchodovani k 31. prosinci:

2008 2007
Smiluvni Realnad hodnota Smiluvni Redlna hodnota
tis. K& Kladna Zéaporna Kladna Zéaporna
Forwardy - zavazky 119 929 2593 2 537 0 0 0
Celkem 119 929 2593 2537 0 0 0

Pravni a operaéni rizika spojend s aktivitou spole¢nosti jsou monitorovana, zajiStovana a fizena zejména
organy spole¢nosti (pfedstavenstvo, dozor¢i rada) ve spolupraci s pravnim oddélenim Spoleénosti.
Operaéni riziko je déle Fizeno podle metodiky CNB, v souladu s vyhlagkou &. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezfetného podnikani bank, spofitelnich a uUvérovych druzstev a obchodnikli s cennymi papiry
a souvisejicimi pfedpisy.

V&echny vynosy Spoleénosti jsou realizovany na uzemi Ceské republiky.

24. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedosSlo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na U¢etni zavérku
k 31. prosinci 2008.

Tato u€etni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti k predlozeni valné hromadé.

ganu Ucetni jednotky: Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

W, g O8]

Alena Vodi¢kova

Sestaveno dne: Podpis statutarni

Oldfich Pavlovsk

17. dubna 2009 predseda predstavenstva Elenka predstavenstva Milan Cizl
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI PATRIA DIRECT, A.S.,
O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

podle ustanoveni § 66a) zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu,
(dale jen ObZ)

1. OVLADANA OSOBA

Patria Direct, a.s.

Praha 1 — Jungmannova 745/24, PSC 110 00 Praha 1

IC: 26455064

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7215

(déle jen Spole¢nost)

2. OVLADAJICi 0soBY

Spolet¢nost je pfimo ovladana spole¢nosti Patria Online, a.s., se sidlem Jungmannova 745/24, 110 00
Praha 1, IC 61859273.

Patria Online, a.s., je pfimo oviadana spoleCnosti Patria Finance, a.s., se sidlem Jungmannova 745/24,
110 00 Praha 1, IC 60197226, kiera je pfimo ovlddana spoleénosti KBC Securities N.V., se sidlem
Havenlaan 12, B-1080 Brusel, Belgie. KBC Securities N.V. je pfimo ovladana spole¢nosti KBC Bank

N.V., se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie. KBC Bank N.V. je pfimo ovladana spole¢nosti KBC
Group N.V,, se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie.

3. PROPOJENE OSOBY
Osobami propojenymi se Spole¢nosti se ve smysiu § 66a ObZ rozumi kromé osob uvedenych v bodé 1)
a 2) ostatni spole¢nosti skupiny Patria a ddle spoletnosti ze skupiny KBC Group N.V., se sidlem

Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie.

(dale jen Propojené osoby).

4. ROZHODNE OBDOBI

Tato zprava popisuje vztahy mezi Propojenymi osobami ve smyslu § 66a ObZ za posledni G¢etni obdobi,
tj. za obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008.

(dale jen Rozhodné obdobi)
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5. VZTAHY MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Rozhodném obdobi doslo k nasledujicim vztahiim mezi Spole¢nosti a Propojenymi osobami:

5.1. Smlouvy uzaviené v Rozhodném obdobi:

5.1.1. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, sidlo: Praha 1 — Nové Mésto, PSC 115 20,
Na Piikopé 854/14

ém ouv'é'(ﬁ) &zném ué u e uctu 25 32008
Smlouva o spolupraci klientské sluzby 15. 4. 2008
Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o spolupraci dodatek 18. 4. 2008

5.1.2. Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., IC: 36854140, sidlo: Michalska 18, Bratislava 815 63,
Slovenska republika

Zavre
4. 9. 2008,
Smlouva o vyuzivani sluzby CSOB BB 24 sluzby elektronického bankovnictvi [11. 11. 2008
Smlouva o bé&Zném uétu (HUF, PLN) vedeni Gétu 5.12. 2008

5.1.3. Patria Finance Slovakia, a.s., IC: 36807664, sidlo: Prievozska 4/a, blok B, Bratislava 821 09,
Slovenska republika

Smiouva o spolupraci marketingova spoluprace

5.2. PInéni, ktera Spoleénost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, a jejich
protipinéni:

PInéni, kteréd Spoleénost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, jsou uvedena v ucetni
zavérce v pfiloze k Ucetni zavérce (sekce 2 n). Veskera pinéni a protipinéni byla poskytnuta v ramci
bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek a za ceny b&zné v obchodnim
styku.

5.3. Jiné pravni ukony, které Spolecnost uéinila v zajmu Propojenych osob:

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze Spoletnost neucinila v Rozhodném obdobi v zajmu
Propojenych osob jiné pravni ikony mimo pravni Ukony v ramci béZného obchodniho styku.

5.4. Ostatni opatieni

Predstavenstvo Spole€nosti prohlasuje, ze Spole€nost nepfijala ani neuskutetnila v Rozhodném obdobi
v zajmu nebo na popud Propojenych osob zadna opatfeni mimo ramec bé&zného obchodniho styku.
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5.5. Ujma

Predstavenstvo SpoleCnosti prohlasuje, ze z vySe uvedenych smluv a opatfeni nevznikla Spole¢nosti
zadna ujma.

V Praze dne 17. dubna 2009

Za pfedstavenstvo Patria Direct, a.s.:
R £ i

Oldrlc Pavlovsky/ " Alena Voditkova
predseda fedstaveristva ¢lenka pfedstavenstva
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UDAJE O KAPITALU, KAPITALOVYCH POZADAVCICH A POMEROVE
UKAZATELE

podle ustanoveni § 213 odst. 2 vyhlasky CNB &. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného
podnikani bank, spofitelnich a tvérnich druzstev a obchodnikii s cennymi papiry

1.  UDAJE O KAPITALU
Souhrnna informace o podminkach a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho slozek

Zakladni kapital Patria Direct, a.s.,, je pIné upsany a splaceny. K 31. prosinci 2008 ¢&inil
150 000 000 K& a je rozdélen na 1 500 ks kmenovych akcii v nominalni hodnoté& 100 000 K& na akcii.

Na kaZdou vlastnénou akcii o nominalni hodnot& 100 000 K¢& pfipada jeden hlas. Akcie jsou
prevoditelné pouze se souhlasem dozoréi rady a nejsou obchodovany na zadném z vefejnych trhi.

31. 12. 2008 31.12. 2007

_ tis. K& tis. KE

Kapital 270 330 226 008
Plvodni kapital (Tier 1) 272299 229 622
Splaceny zakladni kapital 150 000 150 000

Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 123 988 | 82 346

Dalsi odgitatelné polozky z plivodniho kapitalu -1 689f -2 724

Dodatkovy kapital (Tier 2) 0 0
Qdtitatelné polozky od plivod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2) -1 969E -3614
Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3) ; 0 : i 0

2. UDAJE O KAPITALOVE PRIMERENOSTI A VYSI KAPITALOVYCH
POZADAVKU

Souhrnna informace o pfistupu povinné osoby k posuzovani dostateénosti vnitiné
stanoveného kapitalu vzhledem k jejim souéasnym a budoucim &innostem (vnitfné stanovena
a udrZovana kapitalova prfimérenost).

Dostate¢nost vnitiné stanoveného kapitalu je feSena na zakladé skupinového pristupu Skupiny KBC.
Vypotty jsou provadény v modelu s odhadem vyvoje vlastniho kapitalu a kapitalovych pozadavkd.
Metoda vychazi z vypoctu ekonomického kapitalu a zahrnuje vyznamna rizika, kterym je Spolec¢nost
vystavena. Na tato rizika je pfimo alokovéana pfislusna hodnota kapitalu. Ostatni rizika jsou v ramci
procesltl Systému vnitiné stanoveného kapitalu pokryta kvalitativnimi opatfenimi v oblasti fizeni rizik,
organizace proces(, kontrolnich mechanismu apod.
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Spole&nost vykazala vysi kapitalovych poZadavki podle vyhlasky CNB &. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezietného podnikani bank, spofitelnich a tGvérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry.

31.12. 2008

tis. K&

Kapitalovy pozadavek k Uvérovému riziku 66 882
Kapitalovy pozadavek k expozicim v{g&i institucim 66 508

Kapitalovy pozadavek k podnikovym expozicim 343

Kapitalovy pozadavek k ostatnim expozicim 31

Kapitalovy pozadavek k pozi¢nimu, ménovému a komoditnimu riziku 2045
Kap. poz. k ménovému riziku 2045
Kapitalovy pozadavek k operaénimu riziku 19509
Kapitalové poZadavky celkem 88436

V roce 2007 spoleénost vyuzila moznosti pouzivat pro vypocet kapitdlového pozadavku piechodna
ustanoveni k pouziti dosavadnich pravidel podle § 235 vyhlasky CNB &. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry.

Na zakladé téchto ustanoveni spole¢nost pouZila standardizované pfistupy a nepocitala kapitélovy

pozadavek k operaénimu riziku.

31.12. 2007

tis. K&

Kapitalovy pozadavek A 58 152

Kapitalovy pozadavek B celkem 0

3 POMEROVE UKAZATELE

31.12. 2008 31.12. 2007

%, tis. K& %, tis. K&

Kapitalova pfiméfenost 24,45 % 31,09 %
Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku zakazn. / aktiva bez .

majetku zakazn.) 27,82 % 62,89 %
Zadluzenost Il (celkovy dluh bez majetku zakaznik( / vlastni ]

kapital) 38,54 % 169,43 %
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku '

zakazniku) 6,39 % 713 %

Rentabilita primérného kapitalu Tier 1 (ROAE) 14,97 % 19,83 %

Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni / vynosy z poplatk(l a provizi) 20,78 % 2521 %

Spravni naklady na jednoho zaméstnance 4718 5727

V Praze dne 17. dubna 2009

Za predstavenstvo P irect, a.s.:

| |

Oldrigh Pavloysky
pfedsedA predstavenstva
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Alena Voditkova
¢lenka predstavenstva






