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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

AKCIONARUM SPOLECNOSTI PATRIA DIRECT, A.S.

Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy spole¢nosti Patria Direct, a.s. (dale ,,Spole¢nost™)
k 31. prosinci 2004, souvisejiciho vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménéch vlastniho
kapitalu a prilohy za rok 2004 uvedenych ve vyroéni zpravé na stranich 4 az 21 (ddle
Lucetni zavérka™). Za sestaveni Gi¢etni zavérky, kterd zahrnuje popis podnikatelskych
¢innosti Spoleénosti, a za vedeni ucetnictvi odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.

Nasi dlohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této Géetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi standardy auditu.
Tyto normy pozaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal
pFiméfenou jistotu, Ze tcetni zivérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje
vybérovym zplisobem provedena ovéfeni prikaznosti ¢astek a informaci uvedenych

v iéetni zavérce. Audit rovné’ zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich postupl

a vyznamnych odhadi uéinénych vedenim Spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace
acetni zavérky. Jsme presvéddeni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad

pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru priloZena Gcetni zavérka podéva ve viech vyznamnych ohledech
vérny a poctivy obraz aktiv, zdvazku a vlastniho kapitdlu Spolecnosti k 31. prosinci 2004,
vysledku jejiho hospodafeni a zmén jejiho vlastniho kapitalu za rok 2004 v souladu

se zakonem o G&etnictvi a ostatnimi pFislusnymi predpisy Ceské republiky.

Ovéfili jsme soulad Géetnich informaci, uvedenych na strané 3 této vyroéni zpravy,
které nejsou soucasti iéetni zavérky k 31. prosinei 2004, s ovéfovanou Gicetni zivérkou
Spoleénosti. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s touto aéetni zavérkou.
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Patria Direct, a.s.
Zpriva nezivislych auditori

Dile jsme provedli provérku piiloZené zpravy o vztazich mezi Spolecnosti a jeji ovladajici
osobou KBC Bank and Insurance Holding Company N.V. a mezi Spole¢nosti a ostatnimi
spole¢nostmi ovladanymi KBC Bank and Insurance Holding Company N.V. (,.Zprava™),
uvedené na strandch 22 az 25 této vyro¢ni zpravy, Za uplnost a spravnost Zpravy
odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Nasi ilohou je ovérit spravnost tidaji uvedenych
ve Zpravé. Nasi provérku jsme provedli v souladu s auditorskymi smérnicemi Komory
auditort Ceské republiky, vztahujicimi se k provérkdm zpréav o vztazich mezi propojenymi
osobami. Tyto smérnice poZaduji, aby byla provérka naplanovéna a provedena tak,
abychom ziskali stfedni Grovei jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Pii provérce jsme nezaznamenali Zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, ze
pfilozend Zprava nebyla ve viech vyznamnych ohledech fadné piipravena.

Pedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za spravu a idrZzbu integrity internetovych stranek
Spolecnosti. Nasi ulohou neni posouzeni téchto zaleZitosti, a proto neneseme Zadnou
odpov&dnost za pfipadné zmény ve vyrocni zpravé, ke kterym mohlo dojit ndsledné

po jejim prvotnim zvefejnéni na internetovych strankach Spolecnosti. Pravni predpisy
Ceské republiky upravujici pfipravu a $ifeni vyroéni zpréavy se mohou lisit od pravnich
predpisii jinych jurisdiked.

25. brezna 2005
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupeny

s 7

Ing. Petr Kiiz
auditor, osvédéeni ¢. 1140
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Zprava predstavenstva Patria Direct, a.s.
o ¢innosti a hospodareni v roce 2004

Aktivity spolecnosti v roce 2004

Spolec¢nost Patria Direct, a.s. v roce 2004 spéSné€ upevnila svou pozici mezi obchodniky s cennymi
papiry nabizejici své sluzby prevazné privatni klientele. BEhem roku 2004 zaznamenala spole¢nost
rekordni narast celkového poctu klient z 1 950 v roce 2003 na 2 800 klientt.

Hlavnimi dtivody tohoto rlstu jsou uzka spoluprace s matetskou spolecnosti Patria Online, a.s., ktera
ve spolupraci s nejveétsim ceskym zpravodajskym portalem iDnes piipravila reklamni Investicni hru
Patria na internetové adrese hra.idnes.cz, ktera simuluje realné investovani na financnich trzich.
Cilem hry, kterd kopiruje obchodni systém Patria Direct a je provazana s Patria.cz, bylo ptiblizit
obchodovani a zvysit tim zajem veiejnosti o kapitalové trhy, coz nasledné vedlo k rustu poc¢tu klientt
Patria Direct a navstévnik Patria.cz. Hra se velmi UspéSné rozbchla a béhem prvniho mésice
fungovani se do ni ptihlasilo 5 500 hrach.

V souladu s planem cinnosti doslo v roce 2004 k dalSimu rozsifovani nabidky sluzeb a produkti
zejména o online obchodovani s dluhopisy a hypote¢nimi listy a online ménové konverze. Vyrazné
se zvysil 1 pocet klientd, kterym byl poskytnut Gvér na nakup cennych papirt. V souvislosti
s obchodovanim s pouzitim Gvéru byl implementovan novy modul obchodniho systému orientovany
na risk management a sledovani kreditniho rizika klientt.

Vysledky spole¢nosti v roce 2004 a obchodni plan pro rok 2005

Rozpocet roku 2004 byl po strdnce vynosti piekrocen. Piijmy tvofily predevS§im poplatky za
zprostfedkovani ndkupu a prodeje investi¢nich instrumentl a s tim souvisejicich sluzeb. Néklady
byly tvofeny zejména vydaji souvisejicimi s persondlnim a technickym zabezpefenim provozu,
realizaci investi¢niho portalu a nakupem softwaru. Patria Direct, a.s. celkové hospodaftila se ziskem
ve vysi 10 594 K¢.

Rozvoj obchodniho systému se vroce 2005 bude zamétfen predevSim na dal§i rozSifeni trhd,
nabizenych produkti a na zvySeni komfortu pii praci uzivateli. Ve spolupraci s matefskym
koncernem — KBC group — bude implementovano nové obchodni rozhrani na zahrani¢ni trhy.

Béhem roku 2005 bude pokracovat tzka spoluprace mezi Patria Direct a matefskou spolecnosti,
Patria Online.

S ohledem na nové upravy legislativy dojde v prvnim pololeti roku 2005 ke zméné obchodnich
podminek a obstaravatelské smlouvy.

V Praze dne 25. biezna 2005

I B
Oldtich Pavlovsk\}'; Alena Vodickova
pfedseda predstavenstva ¢len pfedstavenstva




PATRIA DIRECT, a.s.

Sidlo: Skrétova 12, Praha 2

Identifikacni Cislo: 26455064

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: obchodovani s cennymi papiry
Sestaveno: 25. bfezna 2005

Nekonsolidovana rozvaha
AKTIVA tis. K&

31. prosince 2004

31. prosince 2003

3. Pohledavky za bankami
a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
4. Pohledavky za klienty
9. Dlouhodoby nehmotny majetek
10. Dlouhodoby hmotny majetek
11. Ostatni aktiva
13. Naklady a pfijmy pFistich obdobi
Aktiva celkem

PASIVA tis. K&

581172
579 595
1577
160 585
6 756
319
20170
59

769 061

31. prosince 2004

219 338
210 549
8789

93 093
8 741
325
25618
162

347 277

31. prosince 2003

2. Zavazky vuci klientim

4. Ostatni pasiva

5.  Vynosy a vydaje pfistich obdobi

8.  Zakladni kapital

10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
14. Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi
15. Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

Podrozvaha tis. K&

54 733
608 586
2067
93 000
783
-702

10 594
769 061

31. prosince 2004

72 930
246 235
1031
27 000
0

-3 834
3915
347 277

31. prosince 2003

Podrozvahova pasiva

10. Pf¥ijaté zastavy a zajisténi
14. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni

Podrozvahova pasiva celkem

480 210
398 932

879 142

119708
239 041

358 749



PATRIA DIRECT, a.s.

Sidlo: Skrétova 12, Praha 2

Identifikacni Cislo: 26455064

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: obchodovani s cennymi papiry
Sestaveno: 25. bfezna 2005

Vykaz zisku a ztraty tis. K& 2004 2003
1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 9 396 813
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 240 411

2. Naklady na uroky z dluhovych cennych papirt -1625 -110
4.  Vynosy z poplatk( a provizi 35 002 22 460
5. Naklady na poplatky a provize -9100 -6 225
6.  Zisk z finan¢nich operaci 83 185
7. Ostatni provozni vynosy 11 1
8.  Ostatni provozni naklady -15 -96
9. Spravni naklady -15 640 -9768
a) naklady na zaméstnance -9175 -7 446

z toho : aa) mzdy a platy -6 726 -5 457

ab) socialni a zdravotni pojisténi -2 449 -1 989

b) ostatni spravni naklady -6 465 -2 322

11.  Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -3 386 -1 532
19. Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 14 726 5728
23. Dan z pfijmu -4 132 -1813
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 10 594 3915



PATRIA DIRECT, a.s.

Sidlo: Skrétova 12, Praha 2
Identifikacni Cislo: 26455064
Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: obchodovani s cennymi papiry

Sestaveno: 25. brezna 2005

Prehled o zménach ve viastnim kapitalu

Neuhrazena

ztrata Zisk/ztrata Vlastni

Zakladni Rezervni z pfedchozich za ucetni kapital

tis. K& kapital fondy obdobi obdobi celkem
Stav k 31. prosinci 2002 27 000 0 -2 342 -1 492 23 166
Prevod ztraty 0 0 -1492 1492 0
Zisk bézného roku 0 0 0 3915 3915
Stav k 31. prosinci 2003 27 000 0 -3 834 3915 27 081
Rozdéleni zisku 0 783 3132 -3915 0
Navyseni zékladniho kapitalu 66 000 0 0 0 66 000
Zisk bézného roku 0 0 0 10 594 10 594
Stav k 31. prosinci 2004 93 000 783 -702 10594 103 675




1 VSEOBECNE INFORMACE

PATRIA DIRECT, a.s. (dale jen ,,Spolecnost™) byla zapsana do obchodniho rejstiiku 23. kvétna
2001. Spolecnost poskytuje sluzby obchodnika s cennymi papiry svym klientim prostfednictvim
Internetu. Spole¢nost tuto ¢innost provadi na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry.

Spole¢nost je soucasti skupiny PATRIA, kterd patii do skupiny KBC se sidlem v Belgii. Kone¢nou
matetskou spolecnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii. Dne 2. bfezna 2005
rozhodly valné hromady spole¢nosti Almanij N.V. a KBC Bank and Insurance Holding Company
N.V. o fuzi téchto spolecnosti. Na zaklad¢ této fuze se konec¢nou mateiskou spolecnosti stala KBC
Bank and Insurance Holding Company N.V.

2 UCETNI POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitélu a
souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o ucetnictvi, vyhlaskami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a eskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce. Je
sestavena na principu historickych potfizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich
nastrojii ur¢enych k obchodovani a k prodeji realnou hodnotou.

Castky v ticetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
b) Cizi mény
Financ¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepoctena na Ceské koruny devizovym

kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB“) k rozvahovému dni. Veskeré kurzové
zisky a ztraty jsou vykazany v zisku nebo ztraté z financnich operaci.

c) Realna hodnota cennych papiria

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni mid cena kétovana piisluSnou burzou
cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota
odhadovana jako podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii.



2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

d) Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovéni jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk
z kratkodobych cenovych fluktuaci a nebo obchodni marzi. Cenné papiry k obchodovani jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a dale jsou ocenovany realnou
hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci.
Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny
jako derivaty. Uroky z cennych papirt k obchodovani jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych
papirt.

e) Cenné papiry k prodeji

Cenné papiry k prodeji nejsou ani cennymi papiry k obchodovéani ani cennymi papiry drzenymi do
splatnosti. Zahrnuji zejména akcie spolecnosti, ve kterych Spole¢nost neméd majetkovou Ucast s
rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. Cenné papiry k prodeji jsou ocenlovany stejné jako cenné
papiry k obchodovani.

) Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cennymi papiry s pevnym datem splatnosti, které Spolec¢nost
zamys$li a je schopna drzet do splatnosti. Cenné papiry drzené do splatnosti jsou oceflovany nab&hlou
hodnotou.

2) Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neuréené k obchodovani

Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neurcené k obchodovani jsou ocenovany stejné¢ jako
cenné papiry drzené do splatnosti a v icetni zavérce jsou vykazovany spolecné s pohledavkami.

h) Piesuny mezi portfolii

Piesuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plivodniho zaméru vedeni
Spolecnosti, kromé nésledujicich ptipadi:

. cenné papiry k obchodovani nemohou byt pfevadény do jinych portfolii;

. pii prodeji nebo piesunu kterychkoliv cennych papirti drzenych do splatnosti Spole¢nost musi
prevést zbytek portfolia cennych papirti drzenych do splatnosti do cennych papirt k prodeji
a po dobu nasledujicich dvou ucetnich obdobi nelze zaradit zadné cenné papiry do cennych
papirt drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dob¢ tii
meésict pred splatnosti cenného papiru nebo v ptipadé vyrazného zhorseni rizikovosti emitenta.



2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

i) Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry prodavané nebo piajcené na zdkladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou
ponechdny v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni vyporadani
jako zavazky vuci klientim.

Jj) Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech urocenych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu
s vyuzitim metody linearniho rozvrzeni irokové sazby. Vynosové uroky zahrnuji ¢asové rozliSeny
diskont z drzenych smének, uroky z bézného uctu a uroky z tvera poskytnutych klientim.

Nékladové uroky zahrnuji troky na financovani uvért poskytovanych klienttim.
k) Vynosy z poplatkii a provizi

Vynosy zprovizi za zprostfedkovani obchodii pro klienty a snimi souvisejici poplatky jsou
vykazany do vynosu a ndkladt v okamziku vyporadani obchodu.

) Pohledavky

Pohledavky vytvotené Spolecnosti se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky za klienty zahrnuji také cenné papiry nakoupené v primdrnich emisich neurcéené
k obchodovéani.

m) Rezervy

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Spole¢nost existujici zavazek v disledku udélosti, k nimz doglo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostiedky na jeho vypotadani alze
priméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole¢né s naklady nebo ztrdtami, na jejichz kryti byly rezervy vytvotfeny, v pfislusné poloZce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.



2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

n) Opravné polozky

Opravné polozky koriguji nominélni hodnotu jednotlivych pohledavek vytvofenych Spolecnosti.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost je vykdzano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedeném v cizi meéné se tvoii v této cizi méné. Kursové rozdily
se vykazuji stejné jako kursové rozdily z pfecenéni majetku, k némuz se vztahuji.

0) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odpisovan rovnomérné po dobu jeho
predpokladané zivotnosti pii uplatnéni nasledujicich ro¢nich odpisovych sazeb:

Stavebni upravy na pronajatych prostorach dle doby pronajmu
Telekomunikac¢ni technika 25,0%
Kancelafské zarizeni 16,6%
Inventat - elektrospotiebice 12,5%
Inventaf - nabytek 10,0%
Hardware 25,0%
Software 33,3%

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladt. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovdno a odepisovano jestlize hodnota tohoto
zhodnoceni v roce piesahne limit K¢ 40 000 pro zafazeni do dlouhodobého hmotného majetku a K¢
60 000 pro zatazeni do dlouhodobého nehmotného majetku.

p) Dan z pridané hodnoty

Spolecnost neni registrovanym platcem dané¢ z pridané hodnoty (dale jen ,,DPH®). Dlouhodoby
hmotny a nehmotny majetek a zasoby jsou ocenovany pofizovaci cenou véetné¢ DPH.

10



2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

q) OdloZena dan

Odlozeny danovy zavazek se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena danové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat
proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost
ocekava jeji realizaci
r) Niklady na zaméstnance a penzijni pripojiSténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu.

Spolecnost v soucasné dob¢ piispiva na penzijni pfipojisténi pro své zameéstnance jednotnou castkou.
Tyto ptispévky na penzijni piipojisténi jsou €tovany piimo do naklada.

K financovani statniho diichodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho
rozpoctu v zakonem stanovené vysi.

S) Spriznéné strany

Spiiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové organti a vedouci zaméstnanci Spolecnosti,

o spole¢nosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionaii s podilem ptesahujicim 10% jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

o osoby blizké (piimi rodinni pfislusnici) ¢lenim pfedstavenstva, dozor¢i rady, vedoucim
zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

o spolecnosti, v nichZ ¢lenové organti Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo spolec¢nosti
ovladajici Spolecnost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spolecnosti,

o dcefiné spolecnosti Spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 3,4, 6,7, 12, 13 a 16.
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2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

t) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni GCetni zaveérky je zachycen
v ucetnich vykazech v piipad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky dosSlo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v piiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Bé&zné ucty u CSOB, a.s. 338 736
Bé&zné ucty klientd u CSOB, a.s. 579 257 209 813
Terminové vklady klientd u CSOB, a.s. 1577 8 789
Celkem 581 172 219 338

Vklady u spfiznénych stran byly poskytnuty za stejnych podminek a trokovych sazeb, jako
srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi ve shodné dobé a podle nazoru vedeni
Spole¢nosti nebyla v téchto pripadech pouzita jina nez obvykla Urokova sazba a tyto vklady
nevykazuji odlisné riziko likvidity ¢i jiné neptiznivé faktory.

4 POHLEDAVKY ZA KLIENTY

tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Uvéry klientdm v rdamci margin trading aktivit 160 585 73 221
Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neuréené k

obchodovani *) 0 19872
Celkem 160 585 93 093

*) Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neuréené k obchodovani predstavuji sménky
emitované spolecnosti ve skupiné Patria Finance, a.s., irokova mira k 31. prosinci 2003: 1,85%

p.a.
Spolecnost nabizi klientim, ktefi maji se Spolecnosti uzavienou smlouvu o obstarani koupé nebo

prodeje cennych papiri, moznost nakupu cennych papirti i z avé€ru do vyse 50 % ceny cenného
papiru (tzv. margin trading).
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5 DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. K& 31. prosince 2003 Prirdstky Vyfazeni  31. prosince 2004
Pofizovaci cena

Software 10 637 1331 0 11 968
Zfizovaci vydaje 136 0 136 0
Porizovaci cena celkem 10 773 1331 136 11 968
Opravky

Software 2030 3230 0 5260
Zfizovaci vydaje 136 0 136 0
Opravky celkem 2166 3230 136 5260
Nakoupeny a dosud nezafazeny majetek 134 48 134 48
Zlstatkova hodnota 8741 6 756

Celkova potizovaci hodnota drobné¢ho dlouhodobého nehmotného majetku v operativni evidenci k
31. prosinci 2004 je 245 tis. K¢ (31. prosince 2003: 85 tis. K¢).

b) Provozni dlouhodoby hmotny majetek

tis. K& 31. prosince 2003 PrirGstky 31. prosince 2004
Vypocetni technika

Pofizovaci cena 527 150 677
Opravky 202 156 358
Zustatkova hodnota 325 319

Celkova potizovaci hodnota drobného dlouhodobého hmotného majetku v operativni evidenci
k 31. prosinci 2004 je 468 tis. K¢ (31. prosince 2003: 269 tis. K¢).

13



6 OSTATNI AKTIVA

tis. KE 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Provozni zalohy 19 925 25 497
Odlozena dafova pohledavka (bod 17) 86 40
Pohledavky za zaméstnanci 159 81
Celkem 20170 25618

Provozni zélohy ptedstavuji cizoménové zalohy poskytnuté obchodnikiim s cennymi papiry Swiss
American Securities Inc. a KBC Securities Nederland NV na vypotfadani obchodii s cennymi papiry

pro klienty.

7 ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

K 31. prosinci 2004 méla Spolecnost uveér ve vysi 54 733 tis. K¢ pfijaty od spolecnosti ve skupiné
Patria Finance, a.s., urokova mira: 2,60% p.a. (31. prosince 2003 ve vysi 72 930 tis. K¢, trokova

mira 2,10% p.a.). Uvér je pouzivan pro financovani margin trading aktivit.

8 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2004  31. prosince 2003
Zavazky vici dodavatelim 1492 1531
Zavazky vUci ptikazcim 600 810 244 035
Zavazky vii¢i zaméstnancim 290 251
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 218 194
Zavazky z dani 4272 173
Dohadné uéty pasivni 1504 51
Celkem 608 586 246 235

Zavazky vici piikazcim predstavuji prostiedky poskytnuté klienty Spolecnosti za ucelem

vypotadani obchodii s cennymi papiry.

Spolecnost k 31. prosinci 2004 neeviduje zadné danové nedoplatky, zavazky po splatnosti
z pojistného na socialni zabezpeceni, z pfispévku na statni politiku zaméstnanosti a z vetejného

zdravotniho pojisténi.
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9 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital je tvoten 930 ks splacenych akcii vydanych na jméno o nominalni hodnoté¢ 100 000
K¢ za kazdou.

Jediny akcionat, spolecnost Patria Online, a.s. je soucasti skupiny PATRIA.

Patria On Line, a.s. navysila dne 12. ¢ervence 2004 zakladni kapital o 66 000 tis. K¢ na 93 000 tis.
K¢.
Spolecnost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna pfidélit vzdy 5 % ro¢niho zisku

do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud ztistatek tohoto fondu
nedosdhne 20 % zékladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2003 byl rozdélen a zisk za rok 2004 je navrzen k rozdéleni takto:

tis. K& 2004 2003
Pfevod do nerozdéleného zisku minulych let 9 362 0
Pfevod na Uhradu ztrat minulych let 702 3132
PFidél do rezervniho fondu 530 783
Cisty zisk celkem 10 594 3915

10 EVENTUALITY A PRISLIBY

K 31. prosinci 2004 a 2003 nebyly poskytnuty zadné pfisliby ani zaruky.

11 PODROZVAHOVA PASIVA

Ptijaté zastavy a zajiSténi predstavuji cenné papiry nakoupené klienty v rdmci margin trading aktivit,
k nimZ ma Spolecnost zfizena vlastnicka prava.

Cenné papiry prevzaté do Gschovy, které jsou investi¢nimi instrumenty v majetku klient evidované
na uctech Spolecnosti Stfediskem cennych papirti, zahrani¢nimi registry nebo zahrani¢nimi
obchodniky s cennymi papiry, byly ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni readlnou hodnotou bylo
pouzito s ohledem na to, ze vyznamna ¢ast téchto instrumentti nema deklarovanou nominalni
hodnotu.
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12  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2004 2003
Uroky z bankovnich depozit 122 4
Uroky ze smének vydanych spole&nosti ve skupiné Patria Finance, a.s. 240 411
Uroky z GvérG klientim v ramci Margin Trading aktivit 9034 398
Celkem 9 396 813

13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K& 2004 2003
Uroky z bankovnich Gvéra 1 4
Uroky z Gvérd placené spoleénosti ve skupiné Patria Finance, a.s. 1624 106
Celkem 1625 110

14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K& 2004 2003
Poplatky z obchodt s cennymi papiry pro klienty 34 969 22 408
Poplatky z ostatnich sluzeb 33 52
Celkem 35002 22 460

15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2004 2003
Poplatky z obchodl s cennymi papiry pro klienty 8973 6 147
Poplatky z ostatnich sluzeb 127 78
Celkem 9100 6 225

16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2004 2003
Najemné a sluzby s najmem souvisejici 346 334
Naklady na zaméstnance 9175 7 446
Naklady na audit, poradenstvi a jiné profesionalni sluzby 381 477
Naklady na informacni systémy 1739 28
Ostatni spravni naklady 3999 1483
Celkem 15640 9768
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16 SPRAVNI NAKLADY (pokracovini)

Néklady na zaméstnance 1ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

tis. K& 2004 2003
Mzdy a odmény ¢lendm prfedstavenstva 1656 1710
Ostatni mzdy a platy 5070 3747
Socialni a zdravotni pojisténi 2 353 1910
Ostatni socialni naklady 96 79
Celkem 9175 7 446

Clenové dozoréi rady ani predstavenstva nepobirali za svou ¢innost v dozoréi radé a predstavenstvu
v letech 2004 a 2003 Zadné odmény.

Statistika po¢tu zamé&stnancii

2004 2003
Pramérny pocet zaméstnancl celkem 7 6
z toho vedeni 1 1
Pocet ¢lenu predstavenstva 3 3
Pocet €lenu dozoréi rady 3 3
17 DAN Z PRIJMU
tis. K& 2004 2003
Zisk pred zdanénim 14 726 5728
Upravy o rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Castky, které nelze uznat pro snizeni zakladu dané 565 271
Rozdil u¢etnich a dariovych odpist -1 -57
Dariova ztrata minulych let -101 -5 606
Ostatni upravy zakladu dané -259 -51
Zaklad dané z pfijma 14 920 285
Sazba dané z pfijmd pravnickych osob 28% 31%
Dan z pfijm0 splatna 4178 88
Odlozena dan z pfijmu *) -46 1725
Dan z pfijmi celkem 4132 1813
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17 DAN Z PRIJMU (pokracovani)

Pohledavky a zavazky z odlozené dan¢ z ptijmt

tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince 2003

Zavazek z odlozené dané z prijmu

- z rozdilu odepisovaného majetku v ucetnictvi a v danich -29 -28

Pohledavka z odlozené dané z pfijmu

- z neodvedeného pojisténi na socialni zabezpecfeni a zdravotni
pojisténi zaméstnancu 115 68

Celkem pohledavka z odloZzené dané z pfijmu (bod 6) 86 40

*) Pro vypocet odlozené dané k 31. prosinci 2004 byla pouzita sazba 26 %, nebot’ vedeni
oc¢ekava realizaci rozhodujicich polozek odlozené dané v roce 2005 (31. prosince 2003: 28%).

18  FINANCNI RIZIKO
a) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vici irokovému riziku. Tabulka obsahuje urocena
aktiva a zavazky Spolecnosti v zlstatkovych hodnotach, uspotddané podle blizsiho z terminu
vyporadani, ocenéni nebo splatnosti. Nefinan¢ni aktiva jsou uvedena v kategorii ostatni aktiva —
nespecifikovano.

31. prosince 2004

tis. K& Do 3 mésict 3 - 12 mésicl Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 581 172 0 0 581172
Pohledavky za klienty 160 585 0 0 160 585
Ostatni aktiva 12 147 27 145 27 304

741 769 147 27 145 769 061
Zavazky vici klientdm 54 733 0 0 54 733
Ostatni pasiva 600 810 0 7776 608 586
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 2 067 2067

655 543 0 9 843 665 386
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 86 226 147 17 302 103 675
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18  FINANCNI RIZIKO (pokradovani)

a) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2003

tis. K& Do 3 mésict  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 219 338 0 219 338
Pohledavky za klienty 93 093 0 93 093
Ostatni aktiva 0 34 846 34 846

312431 34 846 347 277
Zavazky vici klientim 72 930 0 72 930
Ostatni pasiva 218 602 27 633 246 235
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 1031 1031

291 532 28 664 320 196
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 20 899 6 182 27 081

b) Riziko likvidity

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a zdvazky Spolecnosti podle doby splatnosti na zékladé ztstatkové

doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

31. prosince 2004

tis. K& Do 3 mésicl 3-12mésict  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 581172 0 0 581172
Pohledavky za klienty 160 585 0 0 160 585
Ostatni aktiva 20083 147 7074 27 304

761 840 147 7074 769 061
Zavazky vici klientim 54 733 0 0 54 733
Ostatni pasiva 604 408 4178 0 608 586
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2 067 0 0 2 067

661 208 4178 0 665 386
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 100 632 -4 031 7074 103 675
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18  FINANCNI RIZIKO (pokradovani)

b) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2003

3-12

tis. KE Do 3 mésicl meésicll 1 - 5 let Nespecifikovano Celkem

Pohledavky za bankami 219 338 0 0 0 219 338
Pohledavky za klienty 93 093 0 0 0 93 093
Ostatni aktiva 25 659 24 57 9106 34 846
338 090 24 57 9106 347 277

Zavazky vici klientim 72 930 0 0 0 72 930
Ostatni pasiva 246 147 88 0 0 246 235
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1031 0 0 0 1031
320 108 88 0 0 320 196

Cista vyse aktiv / pasiv (-) 17 982 -64 57 9106 27 081

19 OSTATNI FINANCNI RIZIKA

Uvérové riziko je spojeno s poskytovanim avérd klientim v rAmci margin trading aktivit (bod 4).
Pohledavky z poskytnutych aveérG jsou zajistovany prostiednictvim zfizeni vlastnického prava
k cennym papirim, které jsou z prostiedkid poskytnutého uvéru pofizovany. Celkovy objem takto
poskytnutych aveért je limitovan rozhodnutim kreditniho vyboru Spolecnosti a vyhodnocenim dalsich
individualnich rizikovych faktort zakaznika a zajistovaciho instrumentu. Uvéry jsou poskytovany
do tplné uhrady klientem nebo do prodeje instrumentu, ktery je pfedmétem zajisténi, ptricemz
Spole¢nost je opravnéna tento instrument prodat v ptipad¢, Ze zajiSténi poklesne pod 10% a zakaznik
ani pfes vyzvy Spolecnosti uroven vlastnich prostfedkii nezvysi.

Meénové riziko Spolecnosti je vyrazné limitovano, protoZze nema vyznamnou vlastni otevienou pozici
v cizi mené.

Vsechny vynosy Spole¢nosti jsou realizovany na izemi Ceské republiky.
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20 NASLEDNE UDALOSTI

Od data ucetni zaveérky do jejiho sestaveni nenastaly zadné vyznamné udélosti majici vliv na ¢innost
Spolec¢nosti.

Tato ucetni zavérka byla schvalena ptedstavenstvem Spole¢nosti k predlozeni valné hromade.

Datum 25. biezna 2005

|

Oldtich Pavlc;{/sk}’/ Jaroslav Motyéka
predseda pfedstavenstva odpovédny za Gcetni zavérku
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Zprava
predstavenstva spolecnosti Patria Direct, a.s.

o vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 66a) zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich predpisu, (dale jen
ObZz)

1. OVLADANA OSOBA

Patria Direct, a.s.

Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

1C: 26455064

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7215

(déle jen Spolecnost)

2. OVLADAJICI OSOBY

Spoleénost je pfimo ovladana spolecnosti Patria Online, a.s., se sidlem Skrétova 490/12, 120 00
Praha 2 — Vinohrady, IC 61859273.

Patria Online, a.s. je pfimo ovladana spolecnosti Patria Finance, a.s., se sidlem Skrétova 490/12, 120
00 Praha 2 — Vinohrady, IC 60197226. Patria Finance, a.s. je piimo ovladana spole¢nosti KBC Bank
N.V., se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie, a spole¢nosti KBC Securities N.V., se sidlem
Havenlaan 12, B-1080 Brusel, Belgie. KBC Bank N.V. je ptfimo ovladana spolec¢nosti KBC Bank &
Insurance Holding Company N.V., se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie, kterd je piimo
ovladana spolecnosti Almanij N.V., se sidlem Schoenmarkt 33, B-2000 Antverpy, Belgie.

Dne 2. biezna 2005 rozhodly valné hromady spole¢nosti Almanij N.V. a KBC Bank and Insurance
Holding Company N.V. o fuzi téchto spole¢nosti. Na zaklad¢ této fuze se konecnou matetskou
spolecnosti Patria Finance, a.s. stala KBC Bank and Insurance Holding Company N.V.

3. PROPOJENE OSOBY

Osobami propojenymi se Spolecnosti se ve smyslu § 66a ObZ rozumi kromé osob uvedenych v bod¢
1) a 2) ostatni spole¢nosti skupiny Patria a dale spole¢nosti ze skupiny Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s., se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, PSC 115 20, Na Piikopé 854/14, IC 00001350, a KBC
Bank N.V.

(déle jen Propojené osoby).
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4. ROZHODNE OBDOBI

Tato zprava popisuje vztahy mezi Propojenymi osobami ve smyslu § 66a ObZ za posledni Gcetni
obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2003 do 31. prosince 2003.

(dale jen Rozhodné obdobi)

5. VZTAHY MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Rozhodném obdobi doslo k nésledujicim vztahiim mezi Spole¢nosti a s ni Propojenymi osobami:

5.1. Smlouvy uzavi'ené v Rozhodném obdobi:

5.1.1. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, sidlo: Praha 1 — Nové Mésto, PSC 115
20, Na Ptikopé 854/14

. . Datum‘
INazev smlouvy Predmét smlouvy .
uzavienil
Smlouva o étu pro zvyseni zékladniho kapitalu ucet pro slozeni zakladniho kapitalu 8.4.2004
CSOB Investiéni i¢et — komisionaisk4 smlouva o obstarani koupé
nebo prodeje cenného papiru 4.10.2004

5.1.2. CSOB Penzijni fond Progres, a.s., IC: 60917776, sidlo: Praha 1, Perlova 371/5, PSC 110 00

INdzev smlouvy Predmét smlouvy Datum|

uzavieni
Smlouva o pfevodu cennych papirt prodej cennych papirt KB, Unipetrol 13.5.2004]
Smlouva o ptevodu cennych papiri nakup cennych papiri KB, Unipetrol 13.5.2004]
Smlouva o pfevodu cennych papiri nakup cennych papirtt CEZ 24.9.2004
Smlouva o pfevodu cennych papirt prodej cennych papirt CEZ 24.9.2004
Smlouva o ptevodu cennych papiri prodej cen. papirii Erste,KB,Telecom, CEZ 3.12.2004
Smlouva o pfevodu cennych papiri nakup cen. papirt Erste, KB, Telecom, CEZ 3.12.2004
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5.1.3. CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., IC: 61859265, sidlo: Praha 1, Perlova 371/5, PSC 110 00

. . Datum|
INazev smlouvy Predmét smlouvy .
uzavieni
prodej cennych papirt KB, Telecom, Unipetrol,
Smlouva o pievodu cennych papird Radiokom.,CEZ 13.5.2004]
nakup cennych papirt KB, Telecom, Unipetrol,
Smlouva o pfevodu cennych papirt Radiokom.,CEZ 13.5.2004]
Smlouva o pfevodu cennych papirQ prodej cennych papirti Erste 13.5.2004]
Smlouva o pfevodu cennych papirt nakup cennych papirti Erste 13.5.2004]
Smlouva o pfevodu cennych papirt nakup cennych papirtt CEZ 24.9.2004
Smlouva o pfevodu cennych papirQ prodej cennych papirt CEZ 24.9.2004
Smlouva o pfevodu cennych papirt nakup cen. papirt Erste, KB, Telecom, CEZ 3.12.2004
Smlouva o pfevodu cennych papirt prodej cen. papirti Erste,KB, Telecom, CEZ 3.12.2004

5.1.4. Patria Finance, a.s., IC: 60197226, sidlo: Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

, . . Datum
INazev smlouvy Predmét smlouvy . .,
uzavieni
KS o obstarani vypofadani prevodu CP komisionaiska smlouva 10.11.2004]
KS o obstarani vypofadani prevodu CP komisionafska smlouva 3.12.2004

5.1.5. Patria Online, a.s., IC: 61859273, sidlo: Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

, . . Datum
INazev smlouvy Predmét smlouvy . .
uzavieni
Smlouva. o upisu akcii PD navyseni zédkladniho jméni 7.5.2004]
Smlouva o realizaci reklamni soutéze 7.5.2004
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5.2. Plnéni, ktera Spole¢nost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, a jejich
protiplnéni:

PInéni, kterd Spolec¢nost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, jsou uvedena v tcetni
zavérce v ¢asti Transakce s blizkymi stranami. VesSkera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta v ramci
bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek a za ceny bézné v obchodnim
styku.

5.3. Jiné pravni ikony, které Spole¢nost ucinila v zijmu Propojenych osob:

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, ze Spole¢nost neucinila v Rozhodném obdobi v zijmu
Propojenych osob zadné pravni ukony mimo pravni ukony bézné v obchodnim styku, popt. pravni
ukony uskute¢néné Spolecnosti v ramci bézného vykonu prav spolecnosti Patria Online, a.s. jako
jediného akcionatfe Spolecnosti.

5.4. Ostatni opatreni

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, Ze Spole¢nost nepfijala ani neuskutecnila v Rozhodném
obdobi v z4jmu nebo na popud Propojenych osob zadna opatieni mimo ramec bézného obchodniho
styku, popt. béznych pravnich ukont uskuteénénych Spolecnosti v rdmci bézného vykonu prav
spole¢nosti Patria Online, a.s. jako jediného akcionare Spolecnosti.

5.5. Ujma

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, ze z vySe uvedenych smluv a opatieni nevznikla Spolecnosti
zadna Gjma.

V Praze dne 25. bfezna 2005
Za predstavenstvo Patria Direct, a.s.:
///% J:'ii £ (——\ o

Alena Vodickova
pfedseda predstavenstva ¢len pfedstavenstva

25



