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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

AKCIONARUM SPOLECNOSTI PATRIA DIRECT, A.S.

Provedli jsme audit pfilozené rozvahy spolecnosti Patria Direct, a.s. (dale jen
»Spolecnost®) k 31. prosinci 2003, souvisejiciho vykazu zisku a ztraty, ptehledu

o zménéch vlastniho kapitdlu a ptilohy za rok 2003 uvedenych ve vyro¢ni zprave na
stranach 9 az 27 (dale ,,ucetni zavérka®). Za sestaveni ucetni zavérky a za vedeni
ucetnictvi odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Nasi tlohou je vydat na zdkladé auditu
vyrok k této ucetni zaverce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi
Komory auditorti Ceské republiky. Tyto normy pozaduji, aby byl audit naplanovan
a proveden tak, aby auditor ziskal pfimétenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zptisobem provedena ovéreni
prukaznosti ¢astek a informaci uvedenych v ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych tcetnich postupli a vyznamnych odhadi u¢inénych vedenim
Spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme piesvédceni,

ze provedeny audit poskytuje pfiméteny podklad pro vydani vyroku.

Podle naSeho nazoru pfiloZzend ucetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech
vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkl a vlastniho kapitalu Spolecnosti k 31. prosinci 2003,
vysledku jejiho hospodateni a zmén jejiho vlastniho kapitalu za rok 2003 v souladu

se zakonem o udetnictvi a ostatnimi piislu§nymi piedpisy Ceské republiky.

Ovéfili jsme soulad G€etnich informaci, uvedenych na stranach 5 az 8 této vyro¢ni zpravy,
které nejsou soucasti ucetni zaveérky k 31. prosinci 2003, s ovéfovanou ucetni zavérkou
Spole¢nosti. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych ohledech

v souladu s touto ucetni zavérkou.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, ICO: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym

soudem v Praze, oddil C, vloZka 3637, a v seznamu auditorskych spolenosti Komory auditorti Ceské republiky pod osvéd&enim &. 021.
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Patria Direct, a.s.
Zpriava nezavislych auditoria

Dale jsme provedli provérku pfilozené zpravy o vztazich mezi Spolecnosti a jeji ovladajici
osobou Almanij N.V. a mezi Spolecnosti a ostatnimi spole¢nostmi ovladanymi

Almanij N.V. (,,Zprava”), uvedené na stranach 28 az 30 této vyro¢ni zpravy. Za tplnost
a spravnost Zpravy odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Nasi tlohou je ovéfit spravnost
udajii uvedenych ve Zpraveé. Nasi provérku jsme provedli v souladu s auditorskymi
smérnicemi Komory auditorti Ceské republiky, vztahujicimi se k provérkam zprav

o vztazich mezi propojenymi osobami. Tyto smérnice pozaduji, aby byla provérka
naplanovéna a provedena tak, abychom ziskali stfedni Giroven jistoty, Ze Zprava
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Pfi provérce jsme nezaznamenali Zadné skute¢nosti,
které by nas vedly k domnénce, Ze ptilozena Zprava nebyla ve vSech vyznamnych
ohledech tadné¢ ptipravena.

22. bfezna 2004

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupeny

Ing. Petr K¥iz
partner a auditor, osvéd¢eni ¢. 1140



Zprava predstavenstva Patria Direct, a.s.
o ¢innosti a hospodareni v roce 2003

Aktivity spole¢nosti v roce 2003

Spoleénost Patria Direct, a.s. byla zaloZzena v roce 2001 s cilem rozsifit nabidku sluzeb
skupiny Patria o online obchodovani. B€hem své plisobnosti na trhu si vybudovala
pevnou pozici a neustalym rozSifovanim nabidky se zvySuje i pocet jejich klientd. Béhem
roku 2003 pocet klientl vzrostl na 1 950, coz se rovnéz projevilo v pfekroceni
planovanych vynosut o 85%.

| nadale v pribéhu roku pokracovala Uspésna spoluprace nejen s matefskou spole€nosti
Patria Online, a.s. ale i s Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

V pribéhu prvniho &tvrtleti roku 2003 se uskutecnilo dokoncéeni redesignu internetovych
stranek a pfi této prileZitosti se u Ufadu pramyslového vlastnictvi zaregistrovala ochranna
znamka ,Patria-direct.cz Vas online broker”. Ochranna znamka byla registrovana

v &ernobilé a barevné varianté.

Dne 1. zafi 2003 doslo ke zméné dodavatele internetové aplikace — na zakladé
vyb&rového Fizeni byla vybrana spole¢nost Cesky web, a.s. a bylo Gsp&sné spusténo
rozSifeni obchodni aplikace o online obchodovani se zahrani€nimi cennymi papiry v USA,
Némecku, Velké Britanii a évycarsku.

B&hem mésice listopadu byla dale obchodni aplikace rozSifena o klientské generovani
internetovych certifikat( a ve spolupraci s CSOB o obchodovani s eskymi statnimi
dluhopisy a HZL CMHB a rovnéz probéhla pfiprava obchodniho systému na zahajeni
poskytovani uvért na nakup cennych papird.

V prabéhu roku vesly v platnost nové vyhlasky €. 64/2003 Sb. a €. 466/2002 Sb upravujici
povinnosti pro obchodniky s cennymi papiry. Spole€nost vypracovala a novelizovala
vnitfni pracovni predpisy, které schvalilo pfedstavenstvo. Rovnéz byl ustanoven kreditni
vybor spole¢nosti, ktery schvaluje pfipustné protistrany a nastavuje obchodni limity.

Pro zefektivnéni komunikace se statnimi regulatornimi organy pfistoupila spole¢nost
k zavedeni autorizovaného elektronické podpisu.

Vysledky spole¢nosti v roce 2003 a obchodni plan pro rok 2004

Rozpocet roku 2003 byl po strance vynosu prekrocen. Pfijmy tvofily pfedevsim poplatky
za zprostfedkovani nakupu a prodeje investi¢nich instrumentd a s tim souvisejicich
sluzeb. Naklady byly tvofeny zejména vydaiji souvisejicimi s personalnim a technickym
zabezpeCenim provozu, realizaci investiéniho portalu a nakupem softwaru.

Patria Direct, a.s. celkové hospodafila se ziskem ve vysi 3 915 tis. KC.

V prvnim Ctvrtleti roku 2004 by se Patria Direct chtéla soustfedit na poskytovani tveér(
klientim na nakup cennych papir a online napojeni na zahrani¢ni burzy prostfednictvim
Reuters. Neopominutelnym cilem je rovnéz vyvoj novych produktd, napf. online ménové
konverze, prodej investi¢nich fondd a ETF.



Vybrané ukazatele (tis. K¢) 2003 2002

Hodnota aktiv 347 277 165 988
Vlastni kapital 27 081 23 166
Hospodaisky vysledek po zdanéni 3915 -1492
Rentabilita primémych aktiv 1,5% -1,4%
Rentabilita primérmého viastniho kapitalu 15,6% -6,0%
Aktiva na jednoho zaméstnance 57 880 23713
Spravni naklady na jednoho zaméstnance 1628 1388
Clisty hospodarsky vysledek na jednoho zaméstnance 653 -204

Spole¢nost zacala méfit svoji kapitalovou pfiméfenost podle metodiky stanovené
vyhlaskou Komise pro cenné papiry €. 64/2003 Sb. od druhého pololeti roku 2003.
K 31. prosinci 2003 kapitalova pfiméfenost dosahla hodnoty 22,13%.

K 31. prosinci 2003 dosahl Tier 1 hodnoty 14 425 tis. K&, odecitatelné polozky od Tier 1
byly 405 tis. K& a kapital pouzitelny na kryti jednotlivych kapitalovych pozadavku byl
14 020 tis. KE. Tier 2 a Tier 3 nebyl vykazan.

Kapitalovy pozadavek k rizikové vazenym aktivim investi¢niho portfolia dosahl
5 069 tis. KE.

V Praze dne 22. brezna 2004

Oldfich Pavlovsky Alena Vodi¢kova
pfedseda predstavenstva Clenka predstavenstva



Predstavenstvo spolecnosti v roce 2003

Oldfich Pavlovsky, pfedseda od 23. kvétna 2001

Jan

pracuje v pozici feditele spolegnosti. Absolvoval stavebni fakultu CVUT v Praze

v roce 1989, Corporate Governance Program organizovany Stfedoevropskou
Univerzitou ve spolupraci s CIPE a Fordham University, New York v roce 1992

a London Stock Exchange Programme v roce 1993. Od roku 1990 pracoval v akciové
spole¢nosti Metrostav, od roku 1992 na pozici ekonoma. V listopadu 1993 zacal
pracovat v Zivnostenské bance jako obchodnik s cennymi papiry. V kvétnu 1995 byl
pan Pavlovsky pfijat spole¢nosti Patria Finance do oddéleni obchodovani s cennymi
papiry. Pan Pavlovsky je drzitelem makléiské licence ministerstva financi Ceské
republiky pro obchodovani s cennymi papiry a jejich derivaty a licence Series7
americké asociace NASD.

Brozik, ¢len od 23. kvétna 2001

pracuje v oddéleni Corporate Finance Patria Finance, a.s. Pan Brozik vystudoval
VSE, obor finance. Od roku 1992 pracoval jako dealer v Zivnostenské bance, kde
se v roce 1995 stal fFeditelem odboru finan¢nich trhii. V roce 1996 nastoupil do ABN
Amro Bank Praha, kde zalozil a vybudoval oddéleni kapitalovych obchodu. Toto
oddéleni vedl do roku 1997. Nasledné nastoupil do Patrie jako treasurer a v dubnu
2000 zacal pracovat v oddéleni Corporate Finance.

Alena Vodickova, ¢len od 8. brezna 2002

vede oddéleni Middle Office v Patria Finance, a.s. Od roku 1992 pracovala v Ceské
spofitelné, a.s. v odboru spravy cennych papird. Do Patrie byla pfijata v Fijnu 1994,
nejprve do oddéleni treasury. Pozdéji pfesla do Patria Asset Management, kde

se predevsim vénovala administraci soukromych klientskych uctl. Je absolventkou
VSCHT Praha.



Dozorci rada spole¢nosti v roce 2003

Marek Jelinek, ¢len od 23. kvétna 2001

pracuje v oddéleni Corporate Finance Patria Finance, a.s. Vystudoval Anglo-
American College v Praze. Po ukonceni studii v roce 1995 pracoval v oddéleni
ekonomickych analyz spole¢nosti Patria Finance, a.s. Od unora 1997 pan Jelinek
pracuje v oddéleni Corporate Finance, kde je v sou¢asné dobé& zodpovédny

za veskeré projekty valuaci.

Igor LaZo, ¢len od 23. kvétna 2001

vede oddéleni Informaénich technologii v Patria Finance, a.s. V Patrii pracuje od roku
1997. Vystudoval CVUT Praha, fakultu jadernou a fyzikalné inZzenyrskou, obor
fyzikalni inzenyrstvi, zaméfeni fyzikalni elektronika. Po ukon&eni studii pracoval jako
osoba samostatné vydéleéné &inna v oblasti poskytovani softwaru, v letech 1993 —
1997 pracoval ve spole¢nosti Merlin, spol. s r.o. (vyvoj HW pro méfeni a fizeni

a pozdéji jako manazer informacnich systéma).

Petr Janous, &len do 12. bifezna 2003

vystudoval Universitu Karlovu, matematicko fyzikalni fakultu. Pracoval ve spolecnosti
Science Systems (CR), a.s. Od roku 2000 do 2001 pracoval ve spoleCnosti Gradient
Solutions Ltd v Dublinu jako programator analytik. Po¢atkem roku 2002 nastoupil

do spolecnosti Patria Direct, a.s. jako pracovnik oddéleni IT.

Monika Prochazkova, ¢len od 12. bfezna 2003

Je absolventkou Vysoké Skoly ekonomické se specializaci na zahrani¢ni obchod.
V Patrii pracuje od roku 1995, nejprve jako asistentka hlavniho ekonoma vedouci
spolecnosti skupiny, Patria Finance, a.s. a od roku 1997 v oddéleni ekonomickych
analyz. Od roku 1999 pracuje v matefské spoleCnosti, Patria Online, a.s. jako
manazer odpovédny za obsah a rozvoj internetovych stranek spolecnosti Patria.



PATRIA DIRECT, a.s.

akciova spolec¢nost
Skrétova 12, Praha 2

Nekonsolidovana rozvaha

AKTIVA

ICO: 26455064

Sestaveno: 22. bfezna 2004

Predmét podnikani:

obchodovani s cennymi papiry

tis. K& 31. prosince 2003

31.prosince 2002

31.prosince 2001

3.  Pohledavky za bankami
a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
4.  Ostatni pohledavky za klienty

9.  Dlouhodoby nehmotny majetek
z toho: zfizovaci vydaje

10. Dlouhodoby hmotny majetek
11. Ostatni aktiva

13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

PASIVA

219 338
210 549
8789

93 093

8741
0

325
25618

162
347 277

tis. K& 31. prosince 2003

137 803
114 991
22 812
22372

1381
32

334
4093

5
165 988

31.prosince 2002

16 069
16 069
0
22772

1872
96

62

1076

41 854

31.prosince 2001

2. Ostatni zavazky vuci klientdm
4.  Ostatni pasiva
5.  Vynosy a vydaje pfistich obdobi

8.  Splaceny zakladni kapital

14. Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Pasiva celkem

PATRIA DIRECT, a.s.
akciova spole¢nost
Skrétova 12, Praha 2

Podrozvaha

72 930
246 235
1031
27 000
-3 834
3915

347 277

ICO: 26455064

0

142 682

140

27 000

-2342

-1492

165 988

Sestaveno: 22. bfezna 2004

PFedmét podnikani:

obchodovani s cennymi papiry

tis. K& 31. prosince 2003

31.prosince 2002

0
17 149
47

27 000

-2 342

41 854

31.prosince 2001

Podrozvahova pasiva

10. Pfijaté zastavy a zajisténi

14. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni

Podrozvahova pasiva celkem

119 708

239 041

358 749

0

119 810

119 810



PATRIA DIRECT, a.s.

akciova spolec¢nost
Skrétova 12, Praha 2

Vykaz zisku a ztraty

ICO: 26455064

Sestaveno: 22. bfezna 2004
Predmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

od 1. ledna do od 1. ledna do od 23. kvétra
tis. KE 31. prosince 2003 31. prosince 2002  31. prosince 2003

1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt

2. Naklady na uroky z dluhovych cennych papirQ
4. Vynosy z poplatk(l a provizi
5.  Naklady na poplatky a provize
6.  Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
7.  Ostatni provozni vynosy
8.  Ostatni provozni naklady
9.  Spravni naklady
a) naklady na zaméstnance
z toho : aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k
11.  dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
19. z bézné ¢innosti pred zdanénim

23. Dan z pfijmu

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

813 754 310
411 751 202
-110 -1 0
22 460 8392 815
6225 -690 -8
185 -33 -4

1 0 0

-96 -166 -47

-9 768 9719 -4 335
-7 446 -6 955 -3 332
-5457 -5 091 -2 477
-1989 -1 864 -855
-2 322 -2 764 -1 003
1532 744 123
5728 -2 207 -3392
1813 715 1050
3915 1 492 -2 342
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PATRIA DIRECT, a.s. ICO: 26455064

akciova spole¢nost Sestaveno: 22. bfezna 2004

Skrétova 12, Praha 2 Predmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

Prehled o zménach ve viastnim kapitalu

Zisk/ztrata Vlastni

Zakladni Neuhrazena bézného kapital
tis. K& kapital ztrata roku celkem
Stav k 23. kvétnu 2001 27 000 0 0 27 000
Ztrata bézného roku 0 0 -2 342 -2 342
Stav k 31. prosinci 2001 27 000 0 -2 342 24 658
Pfevod ztraty 0 -2 342 2342 0
Ztrata bézného roku 0 0 -1 492 -1 492
Stav k 31. prosinci 2002 27 000 -2 342 -1 492 23 166
Pfevod ztraty 0 -1 492 1492 0
Zisk bé&Zného roku 0 0 3915 3915
Stav k 31. prosinci 2003 27 000 -3 834 3915 27 081

11



1 VSEOBECNE INFORMACE

PATRIA DIRECT, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) byla zapsana do obchodniho rejstfiku

23. kvétna 2001. Spole¢nost poskytuje sluzby obchodnika s cennymi papiry svym
klientim prostfednictvim Internetu. Spole¢nost tuto ¢innost provadi na zakladé povoleni
Komise pro cenné papiry. Spole¢nost ma sidlo v Praze 2, Skrétova 490/12, PSC 120 00.

Spole€nost je soucasti skupiny PATRIA a tim i sou€asti skupiny Almanij — Kredietbank
Group, jejiz vedouci spole¢nost Almanij NV ma sidlo v Belgii.

Vzhledem ke vzniku Spolecnosti dne 23. kvétna 2001 zahrnuji srovnatelné udaje ve
vykazu zisku a ztraty, v pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu a analyzy vynosu a
nakladud v pfiloze zkracené ucetni obdobi od tohoto data do 31. prosince 2001.

2 UCETNi POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zmé&nach ve viastnim
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o UCetnictvi, utovou
osnovou a postupy Uétovani pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské
republiky. Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan precenénim finan€nich nastroji uréenych k obchodovani a k prodeji na
jejich realnou hodnotu. Castky v Getni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice deskych
korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

b) Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocteny na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty jsou vykazany v €istém zisku nebo ztraté z financnich
operaci.

c) Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana prislusnou burzou

cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je realna
hodnota odhadovana jako podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii.

12



d) Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud
zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci a nebo obchodni marzi. Cenné papiry k
obchodovani jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci
naklady, a dale jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskere souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v Cistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou
ugtovany k datu vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky

z cennych papirtd k obchodovani jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papir(.

e) Investi€ni cenné papiry k prodeji

Investicni cenné papiry k prodeji nejsou ani cennymi papiry k obchodovani ani cennymi
papiry drzenymi do splatnosti. Zahrnuji zejména akcie spole¢nosti, ve kterych Spole¢nost
nema majetkovou Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. Cenné papiry k prodeji
jsou ocerfiovany stejné jako cenné papiry k obchodovani.

f) Investi€ni cenné papiry drzené do splatnosti

Investi¢ni cenné papiry drzené do splatnosti jsou cennymi papiry s pevnym datem splatnosti,
které Spole€nost zamysli a je schopna drzet do splatnosti. Investi¢ni cenné papiry drzené
do splatnosti jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou.

g) Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neuréené k obchodovani

Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neuréené k obchodovani jsou ocefiovany
stejné jako cenné papiry drzené do splatnosti a v u€etni zavérce jsou vykazovany spolecné
s pohledavkami.

h) Presuny mezi portfolii

PFesuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné puvodniho zaméru
vedeni Spole¢nosti, kromé nasledujicich pfipadu:

° cenné papiry k obchodovani nemohou byt pfevadény do jinych portfolii;

° pfi prodeji nebo pfesunu kterychkoliv cennych papirt drzenych do splatnosti Spole¢nost
musi pfevést zbytek portfolia cennych papir drzenych do splatnosti do cennych papirQ
k prodeji a po dobu nasledujicich dvou u€etnich obdobi nelze zafadit Zzadné cenné
papiry do cennych papirl drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou
povoleny pfi prodeji v dobé tfi mésicl pfed splatnosti cenného papiru nebo v pfipadé
vyrazného zhorsSeni rizikovosti emitenta.
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i) Smlouvy o financovani cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zapujéené na zakladé smluv o zpétném prodeji

(reverzni repo smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujcené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pavodnim
portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany jako uvéry ke dni vyporadani.

J) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim
principu s vyuzitim metody linearniho rozvrzeni urokové sazby. Vynosové uroky zahrnuji
Casové rozliSeny diskont z drzenych smének, uroky z bézného Ucétu a uUroky z Gveér(
poskytnutych klientim.

Nakladové uroky zahrnuji uroky na financovani uvér poskytovanych klientim.

k) Vynosy z poplatkt a provizi

Vynosy z provizi za zprostfedkovani obchodU pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou
vykazany do vynosl a nakladd v okamziku vypofadani obchodu.

1) Rezervy a opravné polozky

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Spoleénost existujici zavazek v disledku udalosti,
k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostfedky na jeho
vypofadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v prislusné poloZzce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je
vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny,
v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost je
vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka pfedpoklada plnéni, takZe souvisejici
realizované kursoveé zisky a ztraty jsou uctovany stejnym zpusobem jako samotné
rezervy.

Opravné polozZky koriguji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv.

Tvorba opravné polozky se vykazuije v pfislusné poloZzce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv

ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost je vykazano

ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedeném v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kursové

rozdily se vykazuji stejné jako kursové rozdily z pfecenéni majetku, k némuz se vztahuiji.
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m) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odpisovan rovnomérné po
dobu jeho predpokladané Zivotnosti pfi uplatnéni nasledujicich ro€nich odpisovych sazeb:

Stavebni Upravy na pronajatych prostorach dle doby pronajmu
Telekomunikacni technika 25,0%
Kancelarské zafizeni 16,6%
Inventar - elektrospotfebice 12,5%
Inventar — nabytek 10,0%
Hardware 25,0%
Software 33,3%

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladu. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano jestlize hodnota
tohoto zhodnoceni v roce pifesahne limit K& 40 000 pro zafazeni do dlouhodobého
hmotného majetku a K& 60 000 pro zafazeni do dlouhodobého nehmotného majetku.

n) Dan z pridané hodnoty

Spole€nost neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH®).
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zasoby jsou ocefiovany pofizovaci cenou
vCetné DPH.

o) Odlozena dan

Odlozeny dafiovy zavazek se vykazuje u vSech doCasnych rozdili mezi zUstatkovou
hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim upiné
zavazkové metody. Odlozena dafova pohledavka se vykazuje u vSech do¢asnych rozdilt
mezi zUstatkovou hodnotou aktiva a zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou

a u danové ztraty z minulych let. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi,
kterou bude pravdépodobné& mozno realizovat proti oekavanym zdanitelnym ziskim

v budoucnosti.

p) Naklady na zaméstnance a penzijni pfipojisténi
Spole€nost v souCasné dobé pfispiva na penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance

jednotnou ¢astkou. Tyto pfispévky na penzijni pfipojisténi jsou uctovany pfimo
do naklada.
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p) Naklady na zaméstnance a penzijni pfipojiSténi (pokraéovani)

K financovani statniho dlichodového planu provadi Spolecnost pravidelné odvody
do statniho rozpoctu v zakonem stanovené vysi.

q) Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

¢ ¢lenové organu a vedouci zaméstnanci Spolecnosti a jejich pfibuzni;

¢ spoleCnosti ovladajici Spole€nost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu, vedouci zaméstnanci téchto spoleCnosti a jejich
pfibuzni;

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organu Spole€nosti, vedouci zaméstnanci nebo
spole¢nosti ovladajici Spole¢nost drzi vétSi nez 10% majetkovou ucast;

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spole€nosti a jimi ovladané
spoleénosti,

o dcefiné spoleénosti Spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodé 3, 4,7, 12, 13 a 16.

r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v U€etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé&, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U€etni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

s) Mimoradné vynosy a naklady a zmény ucetnich postupl

Mimofadné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady udalosti nesouvisejicich
s pfedmétem Cinnosti Spole¢nosti a dopady zmén ucetnich postupd.

Vzhledem k novele zakona o ucetnictvi doslo od 1. ledna 2002 k vyznamnym zménam
v postupech uctovani, ocefiovani i vykazovani financni pozice a vysledku hospodareni.

Tyto zmény nemély vyznamny dopad na stav vlastniho jméni Spolecnosti k 1. lednu 2002
a na vysledek hospodareni v letech 2001 a 2002. Vykazovani srovnatelnych udaja bylo
zmeénéno odpovidajicim zpusobem.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince  31. prosince 31. prosince

tis. K& 2003 2002 2001

Bé&zné usty u CSOB, a.s. 736 34 193
B&zné Gcty klientd u CSOB, a.s. 209 813 114 957 15 876
Terminové vklady klienti u CSOB, a.s. 8789 22 812 0
Celkem 219 338 137 803 16 069

Vedeni Spole€nosti se domniva, ze vklady u spfiznénych stran byly poskytnuty v zasadé
za stejnych podminek a urokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty
realizovanymi ve shodné dobé a podle nazoru vedeni Spolecnosti nebyla v téchto
pfipadech pouZita jina nez obvykla urokova sazba a tyto vklady nevykazuji odliSné riziko

likvidity Ci jiné nepfiznivé faktory.

4 POHLEDAVKY ZA KLIENTY

31. prosince 31. prosince 31. prosince

2003 2002 2001

Uvéry klientm v rdmci margin trading aktivit 73 221 0 0

Cenné paplr,y pfkoupene v primarnich emisich neurené 19 872 22372 22772
k obchodovani *)

Celkem 93 093 22 372 22772

*) Sménky emitované spole¢nosti ve skupiné Patria Finance, a.s. — tUrokova mira: 1,85% p.a.

(31. prosince 2002: 2,60% p.a.; 31. prosince 2001: 4,65% p.a.).

Spole€nost nabizi klientdm, ktefi maji se Spole€nosti uzavifenou smlouvu o obstarani
koupé nebo prodeje cennych papir, moznost nakupu cennych papirQ i z avéru do vyse

50 % ceny cenného papiru (tzv. margin trading).
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5 DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. KE 31. prosince 2001 31. prosince 2002 Pofizeni 31. prosince 2003

Porizovaci cena

Software 1827 1998 8 639 10 637
ZFizovaci vydaje 136 136 0 136
Ostatni nehmotny majetek 32 0 0 0
Porizovaci cena celkem 1995 2134 8 639 10 773
Opravky

Software 51 649 1381 2030
Zfizovaci vydaje 40 104 32 136
Ostatni nehmotny majetek 32 0 0 0
Opravky celkem 123 753 1413 2166
Nakoupeny a dosud nezafazeny majetek 0 0 0 134
Zlstatkova hodnota 1872 1381 8741

V souladu se zménou pravidel pro evidenci drobného dlouhodobého nehmotného majetku
byla evidence tohoto majetku ukoncena k 1. lednu 2002 v rozvaze a pfevedena do
mimoucetni evidence. Celkova pofizovaci hodnota drobného dlouhodobého nehmotného
majetku k 31. prosinci 2003 je 85 tis. K¢ (31. prosince 2002: 45 tis. K&).

18



b) Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Vypocetni technika tis. KE 31. prosince 2001 31. prosince 2002  Pofizeni 31. prosince 2003
Pofizovaci cena 63 417 110 527
Opravky 1 83 119 202
Zustatkova hodnota 62 334 325
V souladu se zménou pravidel pro evidenci drobného dlouhodobého hmotného majetku
byla evidence tohoto majetku ukoncena v rozvaze k 1. lednu 2002 a pfevedena do
mimoucetni evidence. Celkova pofizovaci hodnota drobného dlouhodobého hmotného
majetku k 31. prosinci 2003 je 269 tis. K& (31. prosince 2002: 132 tis. K¢).
6 OSTATNI AKTIVA
31. prosince  31. prosince  31. prosince
tis. K& 2003 2002 2003
Provozni z&lohy 25 497 2185 10
Odlozena pohledavka z dané z pfijmud (bod 17) 40 1765 1050
Pohledavky za zaméstnanci 81 141 0
Ostatni pohledavky 0 2 16
Celkem 25618 4093 1076

Provozni zalohy pfedstavuji cizoménové zalohy poskytnuté obchodnikim s cennymi
papiry Swiss American Securities Inc. a KBC na vypofadani obchodl s cennymi papiry

pro klienty.

7 OSTATNI ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

K 31. prosinci 2003 méla Spolecnost uvér ve vysi 72 930 tis. K¢ pfijaty od spole¢nosti
ve skupiné Patria Finance, a.s. (Urokova mira: 2,10% p.a.) (31. prosince 2002 a 2001: 0).

Uvér je pouzivan pro financovani margin trading aktivit.
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8 OSTATNI PASIVA

tis. KE  31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Zavazky vagi dodavatelim 1531 665 303
Zavazky vUci ptikazcim 244 035 139 964 15 876
Zavazky vuci zaméstnancum 251 809 349
Zavazky ze socialniho zabezpedeni 194 631 262
Zavazky z dani 173 340 132
Dohadné uéty pasivni 51 273 227
Celkem 246 235 142 682 17 149
Zavazky vci prikazcum predstavuiji prostfedky poskytnuté klienty Spole¢nosti za ucelem
vypofadani obchod(l s cennymi papiry.
9 VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Zakladni kapital je tvofen 270 ks splacenych akcii vydanych na jméno o nominalni
hodnoté 100 000 K¢ za kazdou.
Jediny akcionaf, spole€nost Patria Online, a.s. je soucasti skupiny PATRIA, ktera patfi do
skupiny KBC. Ta je kontrolovana spole¢nosti Almanij NV drzbou 68,05% hlasovacich prav
(bod 1).
Rozdéleni zisku / ihrada ztraty
Ztraty za roky 2001 a 2002 byly pfevedeny na u€et neuhrazenych ztrat minulych let a zisk
za rok 2003 je navrzen k rozdéleni takto:
tis. K& 2003
Prevod zisku k Uhradé ztraty minulych let 3132
Povinny pfidél do rezervniho fondu 783
Cisty zisk celkem 3915

10 EVENTUALITY A PRISLIBY

K 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 nebyly poskytnuty zadné pfisliby ani zaruky.

11 PODROZVAHOVA PASIVA

Prijaté zastavy a zajisténi pfedstavuji cenné papiry nakoupené klienty v ramci
margin trading aktivit, k nimz ma Spole€nost zfizena vlastnicka prava.
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Cenné papiry prevzaté do uschovy, které jsou investi¢nimi instrumenty v majetku klientd

evidované na Uctech Spolec¢nosti Stfediskem cennych papira,

zahrani¢nimi registry nebo

zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry, byly ocenény realnou hodnotou. Ocenéni realnou
hodnotou bylo pouzito s ohledem na to, Ze vyznamna ¢ast téchto instrumenti nema

deklarovanou nominalni hodnotu.

12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Od 1. ledna do Od 1. ledna do Od 23. kvétna do

tis. KE 31. prosince 2003 31. prosince 2002  31. prosince 2001

Uroky z bankovnich depozit 4 3 108
Uroky ze smének vydanych spole&nosti ve

skupiné Patria Finance, a.s. 411 751 202

Uroky z avért klientam Spole&nosti 398 0 0

Celkem 813 754 310

13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Od 1. ledna do Od 1.lednado Od 23. kvétna do

tis. K& 31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Uroky z bankovnich Gvér 4 1 0
Uroky z Gvéra placené spoleénosti ve skupiné

Patria Finance, a.s. 106 0 0

Celkem 110 1 0

14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Od 1. ledna do Od 1.lednado Od 23. kvétna do

tis. KE  31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Poplatky z obchodt s cennymi papiry klienta 22 408 8 358 815
Poplatky z ostatnich sluzeb 52 34 0
Celkem 22 460 8 392 815

15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
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Od 1. ledna do Od 1.lednado Od 23. kvétna do
tis. KE 31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001
Poplatky z obchodd s cennymi papiry klientt 6 147 601 0
Poplatky z ostatnich sluzeb 78 0 8
Celkem 6 225 601 8
16 SPRAVNI NAKLADY
Od 1. ledna do Od 1.lednado Od 23. kvétna do
tis. KE 31. prosince 2003  31. prosince 2002 31. prosince 2001
Najemné a sluzby s najmem souvisejici 334 455 494
Naklady na zaméstnance 7 446 6 955 3332
Naklady na audit, poradenstvi a jiné profesionalni
sluzby 477 388 245
Ostatni spravni naklady 1511 1921 264
Celkem 9768 9719 4 335

Néklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. KE 31. prosince 2003

Od 1. ledna do Od 23. kvétna do
31. prosince 2002 31. prosince 2001

Od 1. ledna do

Mzdy a odmény ¢lenim predstavenstva a vedeni

Spoleénosti 1710 1995 960
Ostatni mzdy a platy 3747 3 096 1517
Socialni a zdravotni pojisténi 1910 1776 815
Ostatni socialni naklady 79 88 40
Celkem 7 446 6 955 3332
Statistika poctu zaméstnanci

Od 1. ledna do Od 1.lednado Od 23. kvétna do

31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Priimérny pocet zaméstnancli celkem
z toho vedeni

Pocet ¢lenl predstavenstva

Pocet ¢lentl dozordéi rady

6 7 4
1 1 0
3 3 3
3 3 3

()

17 DAN Z PRiJM
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Od 1. ledna do
tis. K& 31. prosince 2003

Od 1. ledna do Od 23. kvétna do
31. prosince 2002 31. prosince 2001

Zisk(+)/ ztrata (-) pred zdanénim 5728
Upravy o rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Céstky, které nelze uznat pro snizeni zakladu dané 271
Rozdil u¢etnich a dariovych odpist -57
Darnova ztrata minulych let -5 606
Ostatni upravy zakladu dané -51
Zaklad dané z pFijmu 285
Sazba dané z pfijmd pravnickych osob 31%
Dan z pfijma splatna 88
OdlozZena darn z pFijmu *) 1725
Dan z pfijma celkem 1813

-2 207 -3 392
25 12
-30 14

0 0

0 0
2212 -3394
31% 31%
0 0
715 -1 050
-715 -1 050

Pohledavky a zavazky z odlozené dané z pfijma

tis. K& 31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Zavazek z odlozené dané z pFijma
- z rozdilu - hodnoty odepisovaného majetku v ucéetnictvi

a v danich -28 14 -4
Pohledavka z odloZzené dané z pfijmud

- z nevyuzité ¢asti odpoctu pfi nakupu investic z 2001 0 2 2
- z nevyuzité ¢asti odpoctu pfi nakupu investic z 2002 0 11 0
- z danové ztraty 2001 0 1052 1052
- z danové ztraty 2002 0 686 0
- z neodvedeného pojisténi na socialni zabezpeceni a

zdravotni pojisténi zaméstnancl 68 0 0
Celkem pohledavka z odloZené dané z prijmu (bod 6) 40 1765 1050

*)  Pro vypocet odlozené dané k 31. prosinci 2003 byla pouzita sazba 28 %, nebot vedeni otekava realizaci
) yp p yla p

rozhodujicich polozek odlozené dané v roce 2004.

18 FINANCNI RIZIKO
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a) Riziko urokové sazby

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole€nosti vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
uro€ena aktiva a zavazky Spole¢nosti v zlUstatkovych hodnotach, usporadané podle
bliz§iho z terminu vypofadani, pfecenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2003

tis. K& Do 3 mésicl Neuro¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 219 338 0 219 338
Pohledavky za klienty 93 093 0 93 093
Ostatni aktiva 0 34 846 34 846
Aktiva celkem 312 431 34 846 347 277
Zavazky vici nebankovnim subjektiim 72 930 0 72 930
Ostatni pasiva 218 602 27 633 246 235
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 1031 1031
Vlastni kapital 0 27 081 27 081
Zavazky celkem 291 532 55 745 347 277
Rozdil ¢isté likvidity 20 899 -20 899 0

Spole¢nost nebyla v roce 2002 ani 2001 vystavena riziku pohybu Urokové sazby, protoze
neposkytovala zadné uvéry klientdm. Margin trading aktivity, s nimiz je spojeno
poskytovani uveéra klientim, byly zahajeny v roce 2003.
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b)  Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle doby splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

31. prosince 2003

Nespecifi-
tis. K& Do 3 mésict 3 - 12 mésicl 1-5let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 219 338 0 0 0 219 338
Pohledavky za klienty 93 093 0 0 0 93 093
Ostatni aktiva 25 659 24 57 9106 34 846
Aktiva celkem 338 090 24 57 9106 347 277
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektim 72 930 0 0 0 72 930
Ostatni pasiva 246 147 88 0 0 246 235
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1031 0 0 0 1031
Vlastni kapital 0 0 0 27 081 27 081
Zavazky celkem 320 108 88 0 27 081 347 277
Rozdil cisté likvidity 17 982 -64 57 -17 975 0
31. prosince 2002
Nespecifi-
tis. K& Do 3 mésict 3 - 12 mésicu 1-5let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 137 803 0 0 0 137 803
Pohledavky za klienty 22 372 0 0 0 22 372
Ostatni aktiva 2191 40 102 3480 5813
Aktiva celkem 162 366 40 102 3480 165 988
Ostatni pasiva 142 409 273 0 0 142 682
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 140 0 0 0 140
Vlastni kapital 0 0 0 23 166 23 166
Zavazky celkem 142 549 273 0 23 166 165 988
Rozdil ¢isté likvidity 19 817 -233 102 -19 686 0
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31. prosince 2001

3-12 Nespecifi-

tis. K& Do 3 mésicu mésicu kovano Celkem
Pohledavky za bankami 0 16 069 0 0 16 069
Pohledavky za klienty 0 22772 0 0 22772
Ostatni aktiva 0 29 0 2984 3013
Aktiva celkem 0 38 870 0 2984 41 854
Ostatni pasiva 0 17 033 116 0 17 149
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 47 0 0 47
Vlastni kapital 0 24 658 0 0 24 658
Zavazky celkem 0 41 738 116 0 41 854
Rozdil cisté likvidity 0 -2 868 -116 2984 0

19 OSTATNI FINANCNI RIZIKA

Uvérové riziko je spojeno s poskytovanim tvérd klientim v ramci margin trading aktivit
(bod 4). Pohledavky z poskytnutych uvérd jsou zajiStovany prostfednictvim zfizeni
vlastnického prava k cennym papir(im, které jsou z prostfedk( poskytnutého uvéru
pofizovany. Celkovy objem takto poskytnutych Gveér( je limitovan rozhodnutim kreditniho
vyboru Spole€nosti a vyhodnocenim dal$ich individualnich rizikovych faktort zakaznika
a zajistovaciho instrumentu. Uvéry jsou poskytovany do Uplné thrady klientem nebo

do prodeje instrumentu, ktery je pfedmétem zajidténi, pfiCemz Spolecnost je opravnéna
tento instrument prodat v pfipadé, Ze zajisténi poklesne pod 15% a zakaznik ani

pfes vyzvy Spole¢nosti uroven vlastnich prostfedkl nezvysi.

Ménoveé riziko Spolecnosti je vyrazné limitovano, protoZze nema vyraznou otevienou pozici
V Cizi méné.

20 NASLEDNE UDALOSTI
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Od data ucetni zavérky do jejiho sestaveni nenastaly zadné vyznamné udalosti majici vliv
na ¢innost Spole¢nosti.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole&nosti k pfedloZeni valné
hromadé.

Datum 22. bfezna 2004

Oldfich Pavlovsky Jaroslav MotycCka

pfedseda predstavenstva odpovédny za ucetni zavérku
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Zprava predstavenstva spole¢nosti
Patria Direct, a.s.
o vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 66a) zakona ¢. 513/1991 Sbh., Obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich
predpist, (dale jen ObZ)

1. OVLADANA OSOBA

Patria Direct, a.s.
Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12
IC: 26455064

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka
7215

(dale jen Spolecnost)

2. OVLADAUJICi OsOBY

Spolecnost je pfimo ovladana spolecnosti Patria Online, a.s., se sidlem Skrétova 490/12,
120 00 Praha 2 — Vinohrady, I1C 61859273.

Patria Online, a.s. je pfimo ovladana spole¢nosti Patria Finance, a.s., se sidlem Skrétova
490/12, 120 00 Praha 2 — Vinohrady, IC 60197226. Patria Finance, a.s. je pfimo ovladana
spole¢nosti KBC Bank N.V., se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie, a spole¢nosti
KBC Securities N.V., se sidlem Havenlaan 12, B-1080 Brusel, Belgie. KBC Bank N.V.
je pfimo ovladana spole¢nosti KBC Bank & Insurance Holding Company N.V.,
se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie, ktera je pfimo ovladana spoleCnosti
Almanij N.V., se sidlem Schoenmarkt 33, B-2000 Antverpy, Belgie.

3. PROPOJENE OSOBY

Osobami propojenymi se Spole€nosti se ve smyslu § 66a ObZ rozumi kromé osob
uvedenych v bodé 1) a 2) ostatni spolecnosti skupiny Patria a dale spolecnosti ze skupiny
Ceskoslovenska obcbodnl’ banka, a.s., se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, PSC 115 20,
Na Pfikopé 854/14, IC 00001350, a KBC Bank N.V.

(dale jen Propojené osoby).

4. ROZHODNE OBDOBI

Tato zprava popisuje vztahy mezi Propojenymi osobami ve smyslu § 66a ObZ za posledni
ucetni obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2003 do 31. prosince 2003.

(dale jen Rozhodné obdobi)
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5. VZTAHY MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Rozhodném obdobi doslo k nasledujicim vztahim mezi Spole€nosti a s ni Propojenymi

osobami:

5.1. Smlouvy uzaviené v Rozhodném obdobi:

Patria Finance, a.s., IC: 60197226, sidlo: Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova

490/12

Nazev smlouvy

Predmét smlouvy

Datum uzavieni

Smlouva o dilo

lvedeni ucetnictvi a administrativy

2.1.2003

5.2. PInéni, ktera Spole¢nost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, a

jejich protiplnéni:

PInéni, ktera Spole€nost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, jsou
uvedena v ucetni zavérce. Veskera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta v ramci bézného

obchodniho styku,
v obchodnim styku.

resp. za obvyklych obchodnich podminek a za ceny bézné

5.3. Jiné pravni ukony, které Spole¢nost u€inila v zajmu Propojenych osob:

Predstavenstvo SpoleCnosti prohladuje, Ze Spoleénost neucinila v Rozhodném obdobi
v zajmu Propojenych osob jiné pravni ukony mimo pravni ukony bézného obchodniho
styku, popf. bézné pravni ukony uskute¢néné Spole¢nosti v ramci béZzného vykonu prav
spolecnosti Patria Online, a.s. jako jediného akcionafe Spoleénosti.
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5.4. Ostatni opatreni:

Patria Online, a.s., IC: 61859273, sidlo: Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova

490/12
Druh opatreni Vyhody Nevyhody
Znalecky posudek na koupi softwaru od Patria Online, a.s. zadné zadné

Pfedstavenstvo Spoleénosti prohlasuje, Ze Spole€nost nepfijala ani neuskutecnila
v Rozhodném obdobi v zajmu nebo na popud Propojenych osob zadna dalSi opatfeni
mimo ramec bézného obchodniho styku, popf. béznych pravnich ukon( uskuteénénych
Spole€nosti v ramci bézného vykonu prav spole¢nosti Patria Online, a.s. jako jediného

akcionare Spolecnosti.

5.5. Ujma

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, ze z vySe uvedenych smluv a opatfeni nevznikla

Spolecnosti Zadna ujma.

V Praze dne 22. brezna 2004

Za predstavenstvo Patria Direct, a.s.:

Oldfich Pavlovsky
pfedseda predstavenstva
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Alena Vodi¢kova
Clenka predstavenstva




