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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionari spole¢nosti Patria Finance, a.s.:

. OVEFili jsme priloZenou Ucetni zavérku spolenosti Patria Finance, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2011
za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach
vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Géetnich metod. Udaje o spole¢nosti
Patria Finance a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skutednosti v ni v souladu
s Ucetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZzovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje proveden( auditorskych postupl, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace o ¢astkach
a skute¢nostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na dsudku auditora,
véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze U&etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni Ucetni zavérky avérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych G¢etnich metod, pfiméfenosti i¢etnich odhadl provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou priméfenym zdkladem pro
vyjadieni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru tcetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanénf situaci spoleénosti Patria Finance, a.s., k 31. prosinci 2011 a vysledky jejiho hospodafeni
za obdobi od 1.ledna2011 do 31.prosince 2011 vsouladu s d¢etnimi pfedpisy platnymi v Ceské
republice."”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under |dentification No. 26704153.
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OvéFili jsme téZ soulad vyroéni zprdvy s vyse uvedenou Gcetni zdvérkou. Za spravnost vyroCni zpravy je
zodpovédny statutdrni orgdn. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyroéni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a provedl
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrocni zpravé, které popisuji
skutecnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazen( v (cetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s pfislusnou Gcetni zavérkou. Ugetni informace obsaZené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v U¢etni zavérce k 31. prosinci 2011. Jiné neZ Ucetni informace ziskané z (cetni
zavérky a z iletnich knih spolecnosti jsme neovérovali. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni
poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou.

Provéfili jsme déle vécnou spravnost Udaji uvedenych ve zprévé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti Patria Finance, a.s., k 31. prosinci 2011. Za sestaveni a vécnou spravnost této zprévy
o vztazich je zodpovédny statutdrni organ spolecnosti Patria Finance, a.s. Nasim ukolem je vydat na
zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem ¢&. 56 Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom plénovali
a provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena piedevidim na dotazovani pracovnikdl spoleénosti a na analytické
postupy a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti Gdajd. Proto provérka poskytuje

niz8i stupen jistoty neZ audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti Udajl uvedenych ve zprévé
o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Patria Finance, a.s., k 31. prosinci 2011,
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) ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O CINNOSTI SPOLECNOSTI A VYHLED NA ROK 2012

Patria Finance, a.s., nabizi jiz od roku 1994 sluzby investi¢niho bankovnictvi zahrnujici obchodovani
s cennymi papiry na vlastni a na cizi uet, poradenstvi pii fizeni a financovani spole¢nosti a finanéni
vyzkum. Spoleénost je &lenem Burzy cennych papirli Praha. Povoleni k obchodovani s cennymi
papiry a k poskytovani souvisejicich sluzeb ziskala Patria Finance, a.s., od Ministerstva financi CR
dne 6. tervna 1994. Toto povoleni bylo potvrzeno rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne
22. tervna 1999 a rozsifeno dne 26. dubna 2002.

V roce 2000 se Patria Finance, a.s., stala &lenem belgické skupiny KBC N.V., ktera patfi mezi nejvétsi
a nejsiingjsi finanéni skupiny v Evrop&. Do skupiny Patria Finance, a.s., patfi piné vlastnéné
spole¢nosti:

Patria Direct, a.s., nabizi obchodovani na praZské burze a na dal$ich zahraniénich burzach v Evropég,
Americe, Asii a Australii.

Patria Corporate Finance, a.s., poskytuje poradenstvi v oblasti firemnich financi.
Patria Finance Slovakia, a.s., poskytuje poradenstvi v oblasti firemnich financi na Slovensku.

Patria Online, a.s., poskytuje platformu pro informace zoblasti finanéniho a kapitdlového trhu
prostiednictvim internetového portalu na adrese www.patria.cz. Na tomto portalu jsou prezentovany
i vysledky vlastniho finanéniho vyzkumu.

V objemu akciovych obchodll uskuteénénych v roce 2011 na prazské burze udrZela spolecnost Patria
Finance, a.s. svou &elni pozici s podilem 34,6% na celkovych zobchodovanych objemech. Zasluhu na
tom ma mimo jiné stabilni objem obchod pro klienty Patria Direct, a.s. V nominalnim vyjadreni ovéem
doslo k poklesu objemu obchodi viivem snizené aktivity na ¢eském trhu. Spolecnost z tohoto diivodu
zvy$uje svou obchodni aktivitu také na zahraniénich trzich.

V roce 2011 Patria Finance, a.s. Usp&3né &elila niz§imu zdjmu zahraniénich institucionalnich klientl
o éesky akciovy trh. Pokles zisku oproti roku 2010 byl ovlivnén zejména jednorazovym piijmem
z prodeje podilu v pidruzené spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s. v roce 2010.

Patria Finance, a.s. chce i v roce 2012 udrzet &elni pozici v obchodovani s akciemi na prazské burze.
DuleZitou udalosti bude zavedeni nového obchodniho systému Xetra na prazské burze, které mulze
znamenat kvalitativni zménu v obchodovani na stfedoevropskych burzach. Zavedeni systému mlze
znamenat zvy$eni konkurence na Ceském trhu ale také snaz$i pfistup na jiné burzy (napf.
na videfiskou burzu). Spoleénost je pfipravena se s touto zdsadni zménou vyporadat a vyuZit novych
moznosti obchodovani na zahrani¢nich trzich.

V Praze die 18. dubna 2012 (W
\ d@/ /

\_/ Jan Klenor David Marsk
pre

dseda pfedstavenstva clen pfedstavenstva
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2011




Patria Finance, a.s.
akciova spolec¢nost

Jungmannova 24, Praha 1

(C: 60197226

Sestaveno: 18. dubna 2012

Pfedmét podnikani:

obchodovani s cennymi papiry

Rozvaha
Bod
AKTIVA tis. K& pfilohy 31, prosince 2011 31. prosince 2010
1. Pokladni hotovost 120 169
3. Pohledavky za bankami 4. 1323 262 1774972
v tom: a) splatné na pozadani 25 900 31025
b) ostatni pohledavky 1297 362 1743 947
4, Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5. 181 283 249 284
v tom: b) ostatni pohledavky 181 283 249 284
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 6. 58 847 69 111
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 7. 230 137 230137
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 8. 170 407
10. Dlouhodoby hmotny majetek 8. 651 1066
11. Ostatni aktiva 9. 903 874 1165 021
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 2498 3357
Aktiva celkem 2 700 842 3493 524
Bod

PASIVA tis. K& ptilohy  31. prosince 2011 31. prosince 2010
1. Zéavazky viéi bankam 11. 199 801 237 887
v tom: b) ostatni zavazky 199 801 237 887
2. Zavazky vici nebankovnim subjektim 12. 495 582 373 451
v tom: b) ostatni zavazky 495 582 373 451
3. Zavazky z dluhovych cennych papirl 13. 39 102 58 079
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 39102 58 079
4, Ostatni pasiva 14. 1185738 1284 521
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1791 8 090
6. Rezervy 10. 4052 9252
v tom: ¢) ostatni 4052 g 252
8. Zéakladni kapital 15. 100 000 100 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 000 100 000
9. Emisni azio 3442 3442
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 24 000 24 000
v tom: a) povinne rezervni fondy a rizikové fondy 20 000 20 000
c) ostatni fondy ze zisku 4 000 4 000
13. Ocenovaci rozdily 11948 10912
z toho: c) z pfepoétu Géasti 11948 10912
14. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 621 052 621 052
15. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 14 334 762 838
Pasiva celkem 2700 842 3493 524

1

Vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitélu a pfiloha je nedilnou souc¢ésti ucetni zavérky.



Patria Finance, a.s.
akciova spoleénost

Jungmannova 24, Praha 1

Podrozvahové polozky

IC: 60197226

Sestaveno: 18. dubna 2012
Pfedmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

Bod
tis. K& prilohy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Podrozvahova aktiva 16.

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 98 743 95 915
Podrozvahova aktiva celkem 98 743 95 915
Podrozvahova pasiva 16.

9. Prijaté pfisliby a zaruky 91 528 89 190

10. Piijaté zastavy a zajisténi 10 158 131 507

12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 98 461 95 875

14. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 2614 597 213 493
Podrozvahova pasiva celkem 2814744 530 065

2

Vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfiloha je nedilnou souéasti iCetni zavérky.



Patria Finance, a.s.
akciova spoleénost

Jungmannova 24, Praha 1

Vykaz zisku a ztraty

1C: 60197226
Sestaveno: 18. dubna 2012

Pfedmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

Bod
tis, K& pfilohy 2011 2010
1. Vynosy z Grokd a podobné vynosy 18. 15713 19 863
z toho: droky z dluhovych cennych papirt 40 78
2. Naklady na uroky a podobné naklady 19. -7 525 -8 127
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( -224 -276
3. Vynosy z akcii a podild 985 495
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podil 985 495
4. Vynosy z poplatk( a provizi 20. 85 662 107 698
5. Naklady na poplatky a provize 21. -96 471 -92 222
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 22. 137 522 125 877
7. Ostatni provozni vynosy 23. 24 235 782 936
8. Ostatni provozni naklady 23. -2 972 -10 405
9. Spravni naklady 24. -143 748 -157 794
v tom: a) naklady na zaméstnance -99 575 -107 091
z toho aa) mzdy a platy -82 198 -89 926
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -15 290 -15 133
b) ostatni spravni naklady -44 173 -50 703
. Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych poloZek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -823 -3 152
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k
13. pohledavkam a zarukam 10. -347 -73
16. Rozpusteni ostatnich rezerv
10. 5 600 2 009
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 10. -400 177
Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19. zdanénim 17 431 767 282
23. Dan z piijm0 25. -3 097 -4 444
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 14 334 762 838
3

Rozvaha, piehled o zménach vlastniho kapitalu a pfiloha je nedilnou soucasti Uéetni zavérky.



Patria Finance, a.s.

akciova spoleénost

Jungmannova 24, Praha 1

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu

(C: 60197226

Sestaveno: 18. dubna 2012

Pfedmét podnikani:

obchodovani s cennymi papiry

Zakonny Ostatni Zisk Vlastni
Zakladni Emisni rezervni  Ocenovaci  fondy Nerozdéleny bé&zného kapital
tis. K& kapital azio fond rozdily ze zisku zisk roku celkem
Stav 31. prosince 2009 100 000 3442 20 000 -1 811 4 000 621 052 29 912 776 595
Pfevod zisku do
nerozdéleného zisku 0 0 0 0 0 29912 -29 912 0
Ocerlovaci rozdily 0 0 12723 0 0 0 12 722
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 -29 912 0 -29 912
Zisk za tcetni obdobi po
zdanéni 0 0 0 0 0 0 762 838 762 838
Stav 31. prosince 2010 100 000 3442 20 000 10912 4000 621 052 762838 1522244
PFevod zisku do
nerozdéleného zisku 0 0 0 0 762 838 -762 838 0
Oceriovaci rozdily 0 0 0 1036 0 0 1 036
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 0 -762 838 0 -762 838
Zisk za Gcetni obdobi po
zdanéni 0 0 0 0 0 0 14 334 14 334
Stav 31. prosince 2011 100000 3442 20 000 11948 4000 621 052 14334 774 776

4

Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfiloha je nedilnou soucasti Gcetni zavérky.



Patria Finance, a.s.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2011

1. VSEOBECNE INFORMACE

Patria Finance, a.s. (déle jen ,Spolteénost”) byla zapséna do obchodniho rejsifiku 23. kvétna 1994.
Spoletnost poskytuje siuzby obchodnika s cennymi papiry na vlastni a cizi (¢et, poradenstvi pii fizeni
a financovani spoleénosti a zabezpeéuje viastni finanéni vyzkum. Spoleénost tute ¢innost provadi
na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry.

V roce 2011 nebyly provedeny Zadné vyznamné zmény v zdpisu do obchodniho rejstfiku.

Mateiskou spoleénosti Spoleénosti je KBC Securities, N.V., se sidlem Havenlaan 12, B-1080 Brusel,
Belgické kralovstvi, ktera vlastni 100% podil na vlastnim kapitélu. Kone&nou matefskou spoleénosti je
spoleénost KBC Group N.V. se sidlem v Belgickém kralovstvi.

Spoletnost je souédsti konsolidagniho celku matefské spoleénosti.

Spoleénost je matefskou spolenosti Patria Online, a.s., Patria Direct a.s. a Patria Corporate Finance,
a.s., a jeji deefiné spole¢nosti Patria Finance Slovakia, a.s., a piiloZzena ugeini zavérka je pfipravena
jako samostatnd. Spoleénost pfipravuje v sculadu s ¢eskymi G¢etnimi pledpisy konsolidovanou Uéetni
zavérku dle mezinarodnich éetnich standard( pfijatych pravem Evropské unie.

Spoleénost nema uzavienou ovliadaci smlouvu/smlouvu o rozdéleni zisku s matefskou spolednosti.

Clenové statutamich orgén k 31. prosinci 2011:

Piedstavenstvo
Predseda: Jan Klenor

Mistopfedseda: Hans Vanhoot

Clen: Kojo Asakura
Clen: David Marek
Clen: Tomas Klapsté

Dozoréi rada

Clen: Patrick Urbain F. Couttenier
Clen: Bart J. C. Delusinne
Clen: Luc Aspestagh

Spole¢nost realizuje svoji éinnost vyhradné na (zemi Ceské republiky.

2. ZAKLADNi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNi ZAVERKY

Ugetni zévérka, obsahujici rozvahu, véetné podrozvahovych poloZek, vykaz zisku a ziraty, prehled
o zménach vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Ugetnictvi,
vyhla$kami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a eskymi Ggetnimi standardy pro finan&nf
instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen s wjimkou cennych papird
ccefiovanych redinou hodnotou proti Gétlm vynostl nebo nakladi, realizovatelnych cennych papird,
derivatl a zavazk( vratit cenné papiry, které si Spolecnost plijcila a neziskala zpét do rozvahového
dne, které jsou pfecefiovany na redlnou hodnotu. Castky v Uéetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice
¢eskych korun (tis. K&}, neni-ii uvedeno jinak, a G¢etni zavérka neni konselidovana.

5

Nedilnou soucasti O¢etnf zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled 0 zménach viastniho kapitélu.



Patria Finance, a.s.

Utetni zavérka k 31. prosinci 2011

Vzhledem ktomu, Ze Spoletnost je souddsti konsolidagéniho celku matefské spoleénosti, neni
v souladu s éeskymi (éetnimi pfedpisy povinna vydat konsolidovanou Uéetni zavérku. Spoleénost
nicméné piipravuje konsolidovanou Uéetni zavérku v souladu s mezinarodnimi dcetnimi standardy
prijatych pravem Evrapské unie.

Konsolidovand Ucetni zavérka spoleénosti nebyla dosud vydana. Spoleénost jeii vydani planuje

na kvéten 2012. Konsolidovana Géetni zavérka bude Kk dispozici na webové strance spoleénosti
(www.patria-finance.cz) a v kancelafi spoleénosti na adrese: Jungmanova 24, 110 00, Praha 1.

3. UEETNI POSTUPY

Zplisoby ocefiovani, kieré Spoleénost pouZivala pfi sestaveni této ucetni zavérky, jsou nasledujici:
a) Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepotteny na Ceské koruny devizovym
kurzem zveiejné&nym Ceskou nérodni bankou (déle jen ,CNB*) k rozvahovému dni. Transakce v cizi
méné jsou na domaci ménu pfepodteny dennim kurzem uvadénym CNB. Vedkeré kurzové zisky
a ztraty jsou vykézany v gistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

b) Realna hodnota cennych papird

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena kétovana pfisludnou burzou cennych
papirll nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostainich pfipadech je realina hodnota odhadovéana
pomoci vhodneho ocefiovaciho modelu.

c) Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Giétiim nakladd nebo vynosii
Cenné papiry ocefiované realnou hadnotou proti Uétdim nakladi nebo vynesi obsahuji dvé skupiny.

Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Géelem prodeje nebo vyporadani
v blizké budoucnosti nebo jsou soufdsti definovaného perifolia finanénich nastrojl, kieré jsou
spoleng fizeny za UEelem dosahovani ziskd z cenovych rozdildl v kratkodobém &asovém obdobi,
a cenné papiry oznacené Udetni jednotkou za cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétlim
nakladli nebe vynosh pfi prvotnim zadé&tovani. Jakykoliv cenny papir, ktery je finanénim aktivem nebo
cennym papirem U&tovanym v zavazcich, mize byt pfi prvotnim zalGétovani zafazen jako cenny papir
ocefiovany realnou hodnotou proti Uétlm nakladd nebo vynosQ, s vyjimkou Ugastnickych cennych
papird a podill, kiteré nejsou vefejné obchodovény a jejichz redinou hodnotu nelze spolehlivé
odhadnout, a s vyjimkou cennych papird emitovanych Spoleénosti.

Cenné papiry ocefované realnou hodnotou proti U¢tdm nakladl nebo wvynosi jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné jsou ocefiovany
redlnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ziraty jsou zahrnuty v cistéem zisku nebo ztraté
z finanénich operaci. Uroky z cennych papirdl ocefiovanych redlnou hodnotou proti Uétim nakladl
nebo vynosil jsou vykazany jako Urokové vynosy.
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d) Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry nejsou ani cennymi papiry ocefliovanymi realnou hodnotou proti Gétdm
néaklad( nebo vynost, ani cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Zahrnuji zejména akcie spoleénosti,
ve kterych Spoleénost nema majetikovou Uéast s rozhodujicim nebo podstatnym viivem. Realizovatelné
cenné papiry jsou precefiovany na redlnou hodnotu k rozvahovému dni; zména redlné hodnoty
se (Etuje do vlastniho kapitdlu jako ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl(. Neni-li
objektivné mozZné stanovit redlnou hodnotu, jsou realizovatelné cenné papiry ocenény pofizovaci
cenou, jejiZ soudasti jsou piimé transak&ni naklady. Pfecenéni majetkovych cennych papird z titulu
pohybu ménovych kurzll se Uétuje do viastniho kapitalu jako ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku
a zavazkad.

e) Dluhové cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neuréené k obchodovani

Nekotované dluhové cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neuréené k obchodovéni jsou
ocenény nabéhlou hodnotou, ij. pfecenuji se o rozdil mezi pofizovaci cenou bez kuponu a jmenovitou
hodnotou, ktery se rozliSuje dle vécné a éasové souvislosti do ndkladl nebo vynostl, a v U&eini zavérce
se vykazuji v pohledavkach za nebankovnimi subjekty nebo v pohledavkach za bankami.

f) Presuny mezi portfolii

Pfesuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plvodntho zameéru vedeni
Spoletnosti, kromé nasledujicich piipadd:

o pfesun do a z portiolia cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti Uétim naklad nebo
vynos( neni povolen,

. pfi prodeji nebo presunu kterychkoliv cennych papird drzenych do splatnosti Spole¢nost musi
pievést zbytek portfolia cennych papirl drzenych do splatnosti do realizovatelnych cennych
papirl a po dobu nasledujicich dvou Ugetnich obdobi nelze zafadit Zadné cenné papiry
do cennych papirll drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji
v dobé& tii mésicl pied splatnosti cenného papiru nebo v pfipadé vyrazného zhorSeni rizikovosti
emitenta.

a) Majetkové ticasti ve spoleénostech s rozhodujicim a podstatnym viivem

Majetkova Ugast s rozhodujicim viivem (dale jen ,dcefina spolec¢nost”) je spolednost ovlddand
Spoleénosti, v niz Spole¢nost mliZze ur€ovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy
z ¢innosti spoleénosti.

Majetkova UEast s podstainym vivem (dale jen pfidruZzend spoletnost’) je spole€nost,
v niz Spoleénost vykonava podstainy vliv svym podilem na finanénim a provoznim rozhodovani,
ale nema moznost tuto spolecnost oviddat.

Majetkové Ucasti ve spoleénostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocenény pofizovaci
cenou. Pokud dochazi k poklesu Géetni hodnoty, rozdil se povazuje za dodasné sniZeni hodnoty a je
zauétovany jako opravna polozka.
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h) Smiouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljtené na zakladé smluv o zpé&tném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljéené na zéklad® smiluv o zpétné koupi
(repo smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu. Podkladové penézn{ toky jsou vykazany
ke dni vypofadani jako pohledavky za bankami, pohledavky za nebankovnimi subjekty, zavazky vigi
bankam a zavazky vici nebankovnim subjekiim.

Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
vredlné hodnot& jako zavazky zobchodovani vramci ostatnich pasiv. Zavazky zobchodovani
s akciemi a podilovymi listy jsou vykazany jako ostatni pasiva.

i) Financéni derivaty a zajiSfovaci Gcetnictvi

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v podrozvaze jako pohledavka / zavazek v hodnoté
podkladového nastroje a na rozvaze v pofizovaci cené a nasledné pfecefiovany na realnou hodnotu.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z frZznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd nebo modell
pro ocefovani opci. Vechny derivaty jsou vykazovany v poloZee ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou

hodnotu, nebo v poloZece ostatni pasiva, je-li jejich reélné hodnota pro Spoleénost negativni.

Derivaty vloZzené do jinych finanénich nastroji jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé,
Ze jejich rizika a charakteristiky (zce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smiouvy
a hostitelska smlouva neni vykazana v reainé hodnoté proti Gétim nakladd nebo vynosu.

Qcefiovaci rozdily finanénich derivatd k obchodovani jsou soutasti Gistého zisku nebo ziraty
z finan&nich operaci.

Spolecnost nepouziva zajitovacl déetnictvl.
N Vynosové a nakladové droky

Vynosové a ndkladové uroky ze vSech Uroenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu
s vyuzitim metody linearnf Grokové sazby odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny. Linearni Grokova
sazba je vyuzivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u cennych papirll ocefiovanych nabéhlou
hodnotou. Spole¢nost tuto metodu aplikuje, nebot ji pofizena finanéni akiiva a pasiva nemaji zpravidla
dobu splatnosti delSi neZ jeden rok.

Vynosavé Uroky zahrnuji zejména pfijaté Uroky z repo operaci, ze smének, z kratkodobych dloZzek na
pené&znim trhu, ¢asové roziiSené kupdny a nabéhly diskont a &Zio ze vdech ndstrojll s pevnym
vynosem.

Nékladové troky zahrnujici zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a z kratkodobych Gvérd
Z penézniho trhu.

K) Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

Vynosy z provizi za zprostfedkovani obchod pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou Ugtovany
do vynos( a nakladfl v okamziku sjednan{ obchodu.

Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykézany
v okamZiku dokongeni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za poradenské sluzby jsou vykazovany
na akrualnim principu na zakladé smiuv o poskytnuti téchto sluzeb.
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) Pohledavky a zavazky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnot& sniZzené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuii na zakladé rozhodnuti vedeni Spoleénosti.

Zavazky jsou vykazany v nominalni hodnoté.

m) Rezervy a opravné poloZky

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Spolenost exisiujici zavazek v dusledku udalosti, knimz
doslo v minulosti, je pravd&podobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostfedky na jeho vypofadani
a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pifsiusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykézano spoleng
s naklady nebo zirdtami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny, v pfisludné poloZce vykazu zisku
a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykézano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada pinéni.

Opravné poloZky sniZuji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv na realizaéni hodnotu.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v piislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzano
spoleéné s naklady nebo ztrdtami spojenymi s Ubytkem jednoilivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné poloZky k majetku vedenému vcizi méné se tvofi vtéto cizi méné. Kurzové rozdily
se vykazuji stejné jako rozdily z pfecené&ni majetku, k némuz se vztahuji.

n) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu
pofizeni, naklady na dopravu a dal$i naklady s pofizenim souvisejici. Dlouhodoby hmotny majetek nad
40 tis. K& a dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K& se odepisuji rovnhomémé po dobu
predpokladané ekonomické Zivotnosti pfi uplatnéni nasledujicich roénich odpisovych sazeb:

Vypogetni technika 25,00 %
Telekomunikaénf zaffzen{ 25,00 %
Kancelarské zafizeni 16,66 %
Ostatnl inventar 10,00 - 12,50 %
Software 33,33 %

Néklady na opravy a udrZovani hmotného majetku se G&tuji pifimo do nékladil. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové poloZky je aktivovano a odepisovano, jestlize hodnota tohoto zhodnoceni v roce
pfesahne limit 40 000 K¢ pro zafazeni do dlouhodobého hmotného maijetku a 60 000 K& pro zafazeni
do dlouhodobého nehmotného majetku.
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o) Daii z pfidané hodnoty
Spoleénest je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH®).
Spoletnost uplatiiuje DPH na vystupu u ¢innosti, které nejsou osvobozené od DPH.

Spoleénost uplatiiuje DPH na vstupu pouze u plnéni, kiera pouzije pro uskuteénéni pinénf s DPH,
u ostatnich pfijatych zdanitelnych plnéni je DPH na vstupu tétovdna do nakladh a u dlouhodobého
majetku je soucést! pofizovaci ceny.

P) OdloZena dafi

Qdiozeny danovy zavazek se vykazuje u viech prechodnych rozdill mezi ziistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody.

Qdlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kierou bude pravdépedobné mozZno realizovat
proti ofiekdvanym zdanitelnym ziskiim v budoucnesti. Pro vypotet odloZené dané se pouziva
schvalenda danova sazba pro obdobi, v némz Spolednost oéekava jeji realizaci.

q) Ndklady na zaméstnance a penzijni pfipojisténi

Naklady na zaméstnance jsou souédsti spravnich nakladl a zahrnuji i odmény &lenim predstavenstva
a dozordi rady.

Spolednost v souéasné dobé prispiva na penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance jednotnou gastkou.
Tyto piispévky na penzijni pfipojisténi jsou détovany pifimo do nakladld. K financovani statniho
diichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do statniho rozpoétu v zakonem stanovené
vysi.

3] OkamzZik uskuteé¢néni Géetniho pripadu

OkamzZikem uskuteénéni U¢etntho piipadu obchod( s cennymi papiry, derivaty, valutami a devizami
a repo operacemi je datum sjednani nakupu nebo prodeje a datum vypoiadani. V pfipadé obvyklého
terminu dodani (spotové operace) jsou zavazky a pohledavky zalictovany mezi datem sjednani
obchodu a datem jejich vyporadani na rozvahovych Uétech.

Okamzikem uskuteénéni ostatnich Uéetnich pripadll (vyima obchodil s cennymi papiry, derivaty,
valutami a devizami) je zejména den vyplaty nebo pievzeti ochéZiva, den provedeni platby, popf. inkasa
Z Gétu klienta, den vydani nebo pievzetl zaruky, popi. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do
tschovy.

V pfipadé, Ze se jedna o finanéni aktivum ocefiované redlnou hodnotou, Uctuje se zmé&na reainé
hodnoty od okamziku sjednani do okamziku vypofédani do rozvahy proti vwkazu zisk( a ztrat.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Spoleénost odliétuje zrozvahy v pfipadé, Ze zirati kontrolu
nad smluvnimi pravy kiomuto finanénimu akiivu nebo jeho &asti. Spolecnost tuto kontrolu Ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tafo préava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Spolegnost Uttuje na rozvahovych Udtech ode dne sjednani obchodu také o pohledavkach a zavazceich
z obchod(l pro klienty. Provize a poplatky z obchodll jsou Gétované a zachycené ve vykazu zisku a ztrat
v den sjednani nakupu &i prodeje {den obchodu).
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s) Spotové operace

Spotové cperace scennymi papiry, valutami a devizami a repo a reverzni repoc operace jsou
vykazovany v pfislusné kolonce aktiv / pasiv ode dne sjednani nakupu nebo prodeje a zdvazky
a pohledavky jsou zadGtovany mezi datem sjednani obchodu a datem jejich vypofadani na
rozvahovych Uétech. V piipadé obchodll finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnofou jsou zmény
realné hodnoty Gétovany do rozvahy proti vykazu ziskl a ztrat.

t) Spfiiznéné osoby
Spfiznénymi oscbami se rozumi:
» spoleénosti ve skuping, tj. dcefiné spoleénosti Patria Corporate Finance, a.s., jeji deefind
spolecénost Patria Finance Slovakia, a.s., a Patria Online, a.s., jeji dcefina spolecnost Patria

Direct a.s. (,skupina Patria®),

s akcionafi, kiefi mohou pfimo nebo nepiimo uplatfiovat podstatny nebo rozhodujici viiv
ve Spoletnosti, a spoleénosti, kde tito akcionafi majf podstatny nebo rozhadujici vliv,

s &lenové statutarnich, dozoréich a fidicich organdl a osoby blizké t&mto osobham, véetné
podnik(, kde tito Slenové a osoby maji padstainy nebo rozhoduijici vliv,

* spoleénosti, které maji spoleéného &lena vedeni se Spolecnosti,
s dcefiné a piidruZené spole¢nosti Spoleénosti,
¢ spolednosti ve skupiné matefské spolecnosti.

Vyznamné transakce a zlstatky se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodech 4, 5, 6, 7, 9, 10, 11,
12,13, 14, 18, 19, 20, 21, 23 a 24.

u) Viastni kapital

Zékladni kapital spoletnosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstitku méstského soudu.
Pripadné zvyieni nebo snizeni zakladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo
ke dni ucetni zavérky zaregistrovana, se vykazuje jako zmény zakladniho kapiialu.

Podle obchodniho zakoniku spoleénost vytvali rezervni fond ze zisku nebo z pfiplatkd spoleénik( nad
hodnotu vkladd.

Akciova spoleénost je povinna vytvofit rezervni fond v roce, kdy poprvé dosahne zisku, ve vysi 20 %
gistého zisku, ne viak vice nez 10 % zakladniho kapitalu. V dalSich letech vytvafi rezervni fond ve vysi
5 % z Gistého zisku az do vySe 20 % zakladniho kapitdlu. Takto vytvoifené zdroje se mohou pouZit jen
k Uhradé ztraty.

v) Pcdrozvaha
Pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci jsou vykazany v nominainf hodnoté.

Prijaté zastavy a zajiSténi, pfisliby a zaruky a hodnoty pfevzaté do Uschovy, spravy a k uloZeni jsou
vykazany v rediné hodnoté&, pokud redina hodnota neni zjistitelna, jsou vykazany v nominalni hodnoté.
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w) Nasledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uetni zavérky, je zachycen
v Uéetnich vykazech v pitpadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujfel dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ugetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem
zohledfiyjicim podminky, kieré nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchio uddlosti
popsany v piiloze, ale nejsou zauttovany v Géetnich vykazech.

y) Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spoleénosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez majt
vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkid k datu Géetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosi
a nakladl za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zakladé
véech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné&, jak vyplyva z podstaty odhadu, skuteéné
hodnoty v budoucnu se mohou od t&chto odhadd odlidovat.

4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
B&Zné Uéty u bank 11 899 12474
BéZné Uty klientd u bank 14 001 18 551
Termfnovane vklady u bank 1033606 1841537
Terminované vklady klientl u bank 263 856 102410
Celkem 1323 262 1774 972

Zlistatky se spfiznénymi stranami

fis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Bazné ity u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. {,CSOB") 4 865 5573
Bézné O&ty u KBC Securities N.V. 637 844
B&zZné &ty u Krediet Bank Lucembursko 73 81
Ba#né Oty kllentd u CSOB : 13023 12 265
Temminované vkiady u CSOB " 11 108 30362
Temminované vklady klientd u CSOB 21008 94610
Celkem 50714 143735

Zlstatky se spfiznénymi stranami jsou uloZeny u bankovnich instituci v Ceské republice.

12
Nedilnou soucasti Gcetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménach viastniho kapitalu.



Patria Finance, a.s.

Ugetnf zavérka k 31. prosinci 2011

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
fis. K& 31. prosince 2011 31, prosince 2010
Pohleddvky z reverznich repo operaci 9 966 127 753

Sménky pofizené v primarnich emisich neuréené k obchodovani,

Pafria Online, a.s. (Grokova sazba 2010: 0,55 % p.a.) 0 7299
Sménky pofizené v primarnich emisich neuréené k obchodovani,

Patria Finance Slovakia, a.s.

(drokova sazba 2010: 0,75 % p.a.f0,65 % p.a.) o 3137
Pijeéky poskytnuté Patria Direct, a.s.
{Grokové sazba 2011: 0,57% - 4,95% p.a., 2010: 0,15% - 4,65% p.a.) 171 317 111095
Celkem 181283 249 284

Véechny pohiedavky z reverznich repo operaci spoleénost eviduje za klienty v Ceské republice.

6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily zahrnuji cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G&tim
nakladl nebo vynosl (nize oznatené jako obchodované) a realizovatelné cenné papiry.

tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
QObchodované na hlavnim nebo vedlej$im trhu Seské burzy cennych papiri 1876 13175
Obchodované na zahraniénich burzdch cennyeh papird 1 1
Realizovatelné cenné papiry nekdtované na burze 56 970 55 935
Celkem 58 847 68 111

Realizovatelné cenné papiry pfedstavuji akcie spoleénosti Burza cennych papierov v Bratislavé, a.s.
(podil na zakladnim kapitalu 11,76 %) s pofizovaci cenou akcii k datu akvizice 1 865 tis. EUR a akcie
spoleénosti SAl Swiss Capital Asset Management (dcefind spole¢nost KBC Securities Romania SA)
s pofizovaci cenou 28,58 EUR. Rozdil z titulu pfecenéni realizovatelnych cennych papirt na realnou
hodnotu na zadkladé modelu diskontovanych pen&znich tokl a pohybu ménovych kurzll mezi datem
akvizice a rozvahovym dnem ve vydi 11 948 tis K& (31. prosince: 10 912 tis. K&} byl zaliétovan jako
acefiovaci rozdil do vlastnino kapitdlu (viz Pfehled o zménach viastniho kapitélu).

Cenne papiry obchodované na zahraniénfch burzach cennych papird zahrnuji akcie v hodnot 1 tis. K&
{2010: 1 tis. K&) obchodovans v USA.

Clenéni dle kategorii emitenti:

fis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Finanéni instituce a burzy cennych papird 56 971 68 709
Enargetika a téZebni primysl 1 869 83
Média a telekomunikace 7 237
Qstatni 4] 82
Celkem 58 847 69 111
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Aktiva postoupena v ramei repo operaci:

tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 0 114 959
Celkem 0 114 959

Veskera aktiva postoupend v ramci repo operaci byla pfijata v ramci reverznich repo operaci.

Zavazky z repo operaci jsou zahrnuty v zavazeich vii&i nebankovnim subjekiim (bod 12).

7. UCASTI S PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM
a) Utasti s podstatnym vlivem

Spoleénost uskuteénila prodej Uasti ve spolednosti CSOB Asset Management, a.s.
dne 4. tnora 2010. Vynos z prodeje Ucasti je zahmut v polozce Ostatni provozni vynosy (viz bod 23)
v roce 2010.

b) Ugasti s rozhodujicim viivem
tis. K& Pofizovaci cena
Jmeéno, sidlo a hlavni pfedmét podnikani 31. prosince 2011 31, prosince 2010

Patria Onling, a.s.
Jungmanova 754/24, 110 00 Praha 1
Vytvareni a sprava internetovych stranek 97 137 97 137

Patria Direct, a.s.
Jungmanova 754/24, 110 00 Praha 1
Obchodovani s cennymi papiry pro klienty 132 000 132 000

Patria Corporate Finance, a.s.
Jungmanova 754/24, 110 00 Praha 1
Poradenstvi v oblasti corporate finance 1000 1000

Celkem 230137 230137

Souhrnné finanéni informace o majetkovych acastech s rozhodujicitm viivem

K 31. prosinci 2011 %)

Podil na Podil na

zékladnim hlasovacich Pofizovaci Zakladni Nominalni Aktiva Viastni
tis. K& Pocet akcii  kapitalu pravech cena  kapital  hodnota celkem kapital
Pafria Online, a.s. 10 100 000 100% 100% 87 137 101 000 101 000 116380 101 590
Patria Direct, a.s. 570 38% 38% 132000 150000 150000 5389613 588608
Patria Corporate
Finance, a.s. 10 100% 100% 1000 1000 1 000 150628 111 253
Celkem 230137
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Spolegnost Patria Online, a.s., ma 62% podil ve spole€nosti Patria Direct, a.s.

K 31. prosinci 2010

Podil na Padil na

zakladnim hlasovacich Pofizovaci Zakladni Nominaini Aktiva Vlastni
tis. K& Pocet akcii kapitalu pravech cena kapitdl hodnota celkem kapital
Patria Online, a.s. 10 100 000 100% 100% 97 137 101 000 101 000 122 563 95 928
Patria Direct, a.s. 570 38% 38% 132000 150000 150000 5989472 514297
Patria Corporate
Finance, a.s. 10 100% 100% 1000 1 000 1 000 163 896 109 481
Celkem 230137
* Neauditované ndaje.
8. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
a) Dlouhodoby nehmotny majetek
Pofizovaci cena Oprévky Ugetni
Potatedni Konefny Pocatecni Koneény hodnota
tis. K& zhstatek Pfirlstky Prevod Vyfazeni =zlstatek  zlstatek Odpisy Vyfazeni zlstatek
Software 13780 0 72 0 13852 13373 309 0 13882 170
Nedokon&ene
investice
software 0 72 -72 0 0 0 0 0 0 0
Celkem 2011 13 780 72 0 0 13 852 13 373 309 0 13682 170
Celkem 2010 13 557 223 0 0 13780 12 603 770 0 13373 407

Celkova pofizovaci cena pouZivaného drobného dlouhodobého nehmotného majetku v mimouéetni

evidenci k 31. prosinci 2011 je 739 tis. K& (31. prosince 2010: 1 085 tis. K&).

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena Opravky Ozetni

Pogatecn Koneény Pocdtetn Konedny hodnota
tis. K& i zUstatek Piirlistky Pfevod Vyfazeni zlistatek izistatek Odpisy Vyfazeni zistatek
Vypodetni technika 11 028 0 99 1273 9 854 10414 449 -1 273 9 590 264
Kancelafské
zafizenl 381 0 0 0 381 237 56 0 293 88
Ostatni inventar 1542 0 0 -309 1233 1496 9 -309 1186 37
Umélecka dila 262 0 0 0 262 ¢ 0 0 o] 262
Nedokonéené
investice 0 89 -99 0 0 Q 0 0 0 0
Celkem 2011 13 213 99 0 -1582 11730 12147 514 -1582 11 079 651
Celkem 2010 13 572 54 0 -413 13213 10178 2382 -413 12 147 1066
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Nedilnou souéasti icetni zavérky je rozvaha, vykaz zisku a zirdty a piehled o zménach viastniho kapitélu.



Patria Finance, a.s.

Usetn{ zavérka k 31. prosinci 2011

Celkova pofizovaci cena drobného dlouhodobého hmotnéhe majetku v mimolcetni evidenci

k 31. prosinci 2011 je 6 210 tis. K& (k 31. prosinci 2010: 5 870 tis. K&).

V letech 2011 a 2010 SpoleEnost neposkytla Zadny hmotny majetek do zastavy.

9. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Ceniny 288 209
Pohledavky z vypofadani cennych papirl 802 832 1018 556
Pohledavky z m&novych obchodl 56114 92 850
Marzova zdloha na obchody futures 2500 2 500
Redlnd hodnota pevnych terminovych operaci 2002 1084
Prostfedky v garanénich fondech 4910 20 628
Ostatni pohledavky za odb&rateli nefinanénich sluzeb 28354 23374
Provozni zdlohy 45 1232
Pohledavka z dané z pfijmi pravnickych osob 1468 3 051
Pohledavka z odloZene dané (viz. bod 25) 2 861 504
Pohledavky z ostatnich dani 6 1
Pohledavky z pljéek zaméstnancim 2156 856
Ostatni pohledavky za zaméstnanci 155 28
Jiné pohledavky 120 29
Dohadné Gty aktivni 56 29
Celkem 903 874 1165 021

Clenéni ostatnich aktiv podte hlavnich kategorii partnerd:

tis, K&

31. prosince 2011

31, prosince 2010

Soukromé osoby 2311 884
Pravnické osoby - pednikatelé 28 863 24 844
Finanéni instituce, uznané burzy a clearingova centra 868 365 1135647
Stétni instituce 4335 3 646
Celkem 903 874 1165 021

Pohledavky z vypofadani cennych papirdl zahrnuji nominalni hodnotu obchodl s cennymi papiry
naviastni Ufet a na UGCet klientll, které byly sjedndny vroce 2011 (datum obchodu pfed

1. lednem 2012) s daterm vypofadani po 31. prosinci 2011.

Pchiedavky z vypoiadani cennych papirll zahrnuiji pohledavky vicéi spole€nostem KBC Securities NV,
ve wii 94 260 tis. K& (31. prosince 2010: 82 208 tis. K&) a Patria Direct, a.s. ve vy8i 37 928 tis. K&
(31. prosince 2010: 58 441 tis. K&) z vyporadani obchodd s cennymi papiry.

MarZova zaloha na obchody s futures predstavuje zélohu poskytnutou spoleénosti Centralnf depozitaf
cennych papirl, a.s., za U¢elem zajisténi obchodl s futures na prazské burze cennych papir(.
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Prostfedky v garanénich fondech a kolaterdly zahrnuji prostiedky poskytnuté spoleénosti Centralni
depozital cennych papirll, a.s., za Géelem zajisténi vypofadani obchodil s cennymi papiry na PraZské
burze cennych papiril a za Uéelem zajisténi pljéek cennych papirl.

Ostatni pohledavky za odbérateli z nefinanénich sluzeb zahrnuji k 31. prosinci 2011 pohledéavky
za poskyinuté a prefakiurované sluzby viéi spoleénostem Patria Corporate Finance, a.s., ve vysi
11 692 tis. K& (31. prosince 2010: 8220 tis. Kg), Patria Cnline, a.s., ve vysSi 3 089 ftis. K&
(31. prosince 2010: 3 733 tis. K&), Patria Direct, a.s., ve vy5i 13 330 tis. KC (31. prosince 2010:
7 028 tis. K&}, Patria Finance Slovakia, a.s., ve vysi 74 tis. K& (31. prosince 2010: 87 tis. K&) a vigi
spoleénostem ve skupiné KBC ve vysi 169 tis. K& (31. prosince 2010: 44 tis. K&).

Pljcky zaméstnanciim jsou uréeny na bytové Uely a jsou poskytovany za urok vypodteny jako primér

Urok(: z Gverh, kieré byly Spoletnosti poskytnuty v obdobi 30 dnll predchézejicich poskytnuti pajcky.
Pijtky neprevysujici 100 000 K& nebo prvnich 100 000 K& z vy$§i pljéky jsou poskytovany bezlirogné.

10. OPRAVNE POLOZKY A REZERVY

Opravné polozky k pohledavkam byly vroce 2011 vytvofeny ve wydi 100 tis. K& (v roce 2010:
73 tis. K&). Naklady na odepsané pohledavky v roce 2011 jsou ve vysi 247 tis. K& (2010: 0 tis. K&).

Stavk Tvorba Zuétovani Stavk Tvorba  Rozpusténi Pouziti Stav k

31, prosingi  rezerv rezerv 31, prosinci  rezerv rezervy rezerv 31, prosinci
Rezervy 2009 2010 2011
Rezerva na vysledky
pravnich spord 58600 0 0 5 600 0 -5 600 0 0
Rezerva na nevyéerpanou
dovolenou 3829 0 -177 3652 400 0 0 4 052
Rezerva na zavazky ze
sociglniho programu 2009 0 -2 009 0 0 0 0 0
Celkem 11 438 0 -2186 9252 400 -5 600 0 4 052

Spole&nost byla G¢astnikem soudniho sporu v souvislosti s jeji béZnou obchodni Einnosti. Na vysledek
tohoto soudniho sporu byla Spole¢nosti vytvofena rezerva ve vysi 5 600 tis. K&, kierd byla rozpusténa
vroce 2011 zdlvodu ukongeni soudniho sporu rozsudkem odvolaciho soudu ve prospéch
Spole¢nosti.

11. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis, K& 31. prosince 2011 31, prosince 2010
Uvery pfijaté od ¢SOB 189 801 237 887
Celkem 199 801 237 887

Zavazky Spoleénosti nejsou kryty zastavnim pravem a jsou od spfiznéné strany.
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12.  ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

fis. K& 31. prosince 2011 31, prosince 2010
Zévazky z repo operaci 0 105 652
Pfijata pljéka ve skupiné (od spoleénosti Patria Direct, a.s.)

- irokova sazba 0,23% {2010: 0,20%) 495 582 267 799
Celkem 495 582 373 451

13.  ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Zavazky z dluhovych cennych papirG pFedstavuji emitované sménky splatné do 1 roku.
Diuhové cenné papiry nakoupené spiiznénymi oscbami (Patria Corporate Finance, as.)

k 31. prosinci 2011 byly v hodnoté 39 102 tis. K& Urokova sazba: 0,55 % p.a. (31. prosince 2010:
58 079 tis. K&, (rokova sazba: 0,50 % p.a.).

14, OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2011 31, presinee 2010
Majetkové cenné papiry v kratké pozici 2088 2429
Redln& hodnota pevnych terminovch operaci 1974 ) 1036
Zavazky vi&i Klientdm 277 878 120 961
Zavazky z vyporadani cennych papind 795 416 1003 244
Zévazky z ménovych obchodl 56133 92 037
Zévazky k dodavatelim 12 883 18 650
Zavazky z danf 279N 7 858
Zavazky ze socidintho a zdravotniho piipoji§téni zaméstnancl 926 3676
Zavazky k zaméstnancim a Slendim pfedstavenstva 3875 31882
Jiné zavazky 0 109
Dohadné Gty pasivni 31774 2639
Celkem 1185738 1284 521

Spoleénost k 31. prosinci 2011 a 2010 neeviduje zadné dafiové nedoplatky, zavazky po splatnosti
z pojistného na socidlni zabezpeteni, z pfispévku na statni polittkku zaméstnanosti a z vefejného
zdravotniho pojisténi.

Zavazky z vypofadani cennych papirt zahrnuji nominalni hodnotu abchodil s cennymi papiry na viastni
Gget a na (&et klientl, které byly sjednany v roce 2011 (datum obchodu pfed 1. lednem 2012} s datem
vypoiadani po 31. prosinci 2011.

Zavazky z vypofadani cennych papirll zahrnuji zavazky vi¢i spoleSnostem KBC Securities N.V. ve vyéi
55 160 tis. K& (31. prosince 2010: 34 182 tis. K&) a Patria Direct, a.s. ve vysi 93 506 tis. K&
(31. prosince 2010: 67 157 tis. K&) z vypofadani obchod{l s cennymi papiry.

Zavazky vOgi klientdm zahrnuji zévazky vici tfetim osobdm z garantovaného vypofadani, odkupd
a podobnych transakei s cennymi papiry.
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Zavazky viigi dodavatellim zahrnuji zavazky za pfijaté a prefakturované sluzby va&i spoleénostem
Patria Corporate Finance, a.s., ve vy8i 1 655 tis. K& (31. prosince 2010: 1 514 tis. K&}, Patria Online,
a.s., ve vyii 232 tis. K& (31. prosince 2010: 165 tis. K&), Patria Direct, a.s., ve vy3i 2 448 tis. K&
(31. prosince 2010: 5955 tis. KE&), a spoleénostem ve skupiné KBC ve vysi 525 tis. K&
(31. prosince 2010: 194 tis. K&).

15.  VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks akcii vydanymi na jménc o nominaini hodnot&é 1 000 K&.
Akcie jsou piné splacené.

Akcionafi

Jedingm viastnikem Spole¢nosti je KBC Securities N.V., Belgie (koneénou matefskou spolednosti je
KBC Group N.V.).

Rozdéleni zisku

Rozdé&leni zisku za rok 2010 a 2009 bylo schvéleno na zakladé rozhodnuti valnych hromad Spoleénosti
konanych dne 22. éervna 2011 a 25. ¢ervna 2010.

Spoletnost vyplatila dividendu ve vysi 762 838 tis. K& (v roce 2010 ve vySi 29 912 is. K&).

Rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl vznikly z divodu piecenéni realizovatelnych cennych papird
spolecnosti Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. (viz bod 8).

Ostatni pohyby viastniho kapitalu jsou popsané v Pfehledu o zménach viastniho kapitdlu, ktery je
sougasti Ugetni zavérky.

16. PODROZVAHOVA AKTIVA A PASIVA

K 31. prosinci 2011 a 2010 Spoleénost neposkytla zadné pfisliby nebo zaruky.
Pfijaté zdstavy a zajiSténi

Piijaté zastavy a zajisténi ptedstavuji aktiva ziskana v rdmci reverznich repo operaci.

tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Akgcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 10 158 131 507
Celkem 10158 131 507
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Aktiva prevedena a poskytnuta jako zajisténi v ramci repo operaci:

tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 0 114 959
Celkem 0 114 959

Pohleddavky zreverznich repo operaci jsou zahrmuty v pohledavkdch za nebankovnimi subjekty
(viz bod 5).

Pohledavky a zavazky z terminovych operaci

tis, K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Pohledavky 2 terminovych operaci s ménovymi forwardy 97 726 94 839
Pohledavky z terminovych operaci s akciovymi futures 747 1076
Celkem terminové pohledavky 98 473 95 915
tis. K& 31, prosince 2011 31. prosince 2010
Zavazky z termfnovych operaci s mé&novymi forwardy 97 700 94 791
Zavazky z terminovych operact s akciovymi futures 761 1084
Celkem terminové zavazky 98 481 95 875

Hodnoty prevzaié do uschovy

tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Akcie a jiné cenné papiry s promeéniivym vynosem 2614 597 213 493
Celkemn 2614 597 213 493

Cenné papiry pfevzaté do Uschovy, kieré jsou investiénimi instrumenty v majetku klientd evidované
na uétech Spolefnosti Centralnim depozitafem CP, zahraniénimi registry nebo zahraniénimi
obchodniky s cennymi papiry, jsou ocenény vsouladu svyhlaSkou &. 501/2002 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisl realnou hodnotou. Cenné papiry, které nejsou obchodovany na regulovaném trhu,
jsou ccenény nomindlni hodnotou.

Pievzetim do Uschovy Spoleénosi nepfevzala k vlastnikim cennych papird Zzadné zavazky vyjma
povinnosti evidovat jejich skutegného vlastnika.
Ptijaté prisliby a zaruky

Piijaté pisliby a zéruky predstavuiji disponibilni kontokorentni uvér od CSOB ve vysi 3 160 tis EUR
(2011: 81528 tis. K&, 2010: 79190 tis. K&), ktery miZe Spole&nost kdykoli &erpat (Cerpano
k 31. prosinci 2011: 0 tis. K&, k 31. prosinci 2010: 0 tis. K&), a déle bankovni zaruky od CSOB ve vysi
10 000 tis. K& (2010: 10 000 tis. K&).
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17. MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Podminéné zavazky

Spoleénost uzaviela smlouvu o poskytnuti Gvérowych linek s CSOB ve wy§i 500 000 tis. K& (Gerpani
viz bod 11).

Spoleénost se v rAmci programu zaméstnaneckych benefitll zavazala poskytnout zaméstnanci finanéni
prostfedky ve vyéi 500 tis. K& v pfipadé Urazu & nemoci s trvalymi nasledky a 2 000 tis. K& pozistalym
v pfipadé Umrii zaméstnance. Tento zavazek je stanoven smérnici Spoleénosti. Spoleénost Uctuje
o tomto zdvazku v okamzZiku spinéni podminek pro vyplatu ndhrady.

18.  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2011 2010
Uroky z bankavnich depozit 10 795 11 957
Uroky z repo operaci 3388 6 605
Uroky z pljcek 1490 1223
Uroky z diuhovych cennych papir 40 78
Celkem 15713 19 883

Z urokovych vynos(l z bankovnich depozit &inily v roce 2011 droky pfijaté od spoleénosti ve skupiné
KBC 858 tis. K& (2010: 839 tis. K&).

Z drokovych vynos( z pljéek &inily vroce 2011 droky pfijaté od spoleénosti Patria Direct, a.s.,
1 455 tis. K& (2010: 943 tis. K&). ‘

Za rok 2011 &inily drokové vynosy z dluhovych cennych papirll droky pfijaté ze smének emitovanych
spoleénosti Patria Online, a.s., 13 tis. K& (2010: 54 tis. K&) a spole&nostf Patria Finance Slovakia, a.s.
ve vysi 27 tis. K¢ (2010: 23 tis. K&).

19.  NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K& 2011 2010
Uroky z bankovnich Uvarl 2 586 1793
Uroky z repo operaci 2960 4 563
Uroky z phjéek 1756 1495
Uroky z diuhovych cennyeh papird 224 276
Celkem 7525 8127

------

KBC 2 579 tis. K& (2010: 1 793 tis. K&}

Z urokd z pljéek vroce 2011 bylo 1 755 tis. K& ndkladd z pljcek od spoleénosti Patria Direct, a.s.
(2010: 1 476 tis. K&).
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Z drokill z dluhovych cennych papird v roce 2011 By[o 224 tis. K& naklad(l ze smének akceptovanych
deefinou spoleénosti Patria Corporate Finance, a.s. (2010: 276 tis. K&).

20. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K& 2011 2010
Poplatky a provize z obchodovani s cennymi papiry 84 245 97 477
Trzby z garantovaného vypofadani pfevodu cennych papfrQ a poradenstvi

corporate finance 1417 10 221
Celkem 85 662 107 698

Poplatky a provize z obchodovani s cennymi papiry zahrnuji vynosy z provizi ve skupiné KBC ve vysi
16 748 tis. K& (2010: 12 859 tis. K&).

21.  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2011 2010
Provize a poplatky z ohehodovani s cennymi papiry 94 662 a0 272
Ostatni poplatky & provize 1809 1950
Celkem 96 471 92 222

Z provizi a poplatkd Sinily v roce 2011 poplatky placené CSOB
1 349 tis. K& (2010: 1 420 tis. KE&), spoleénosti Patria Direct, a.s., 1 491 tis. K& {2010: 2 452 tis. K&)
a spoleénostem ve skupiné KBC Securities, 10 099 tis. Ké (2010: 10 153 tis. K&).

22, CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2011 2010
Cisté realizované a nerealizované zisky z obchodovani s cennyimi papiry 59 452 102 315
Kurzové zisky / ztrdty z transakei v cizf méné 78 342 23705
Zisky [ ztraty z derivatl -272 -143
Celkem 137 522 125 877
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23.  OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

tis. K& 2011 2010
Trzby z prodeje hmotného majetku 0 9
Zisky z pfevodu Gcasti s podstatnym viivem 0 759 400
Triby z poskytovani ostatnich sluZzeb podnikim ve skupiné Patria 21164 16 354
Ostatni provozni vynosy 307 7163
Ostatni provozni vynosy celkem 24235 782 936

Zisky z pfevodu ugasti s podstatnym vlivem reprezentuji vynos z prodeje G&asti s podstatnym viivem
(viz bod 7).

Objem poskytnutych nefinanénich sluZeb spole€nosti Patria Corporate Finance, a.s. byl v roce 2011
ve vys§i 9 937 tis. K& (2010: 6 809 tis. K&), spoleénosti Patria Online, a.s., ve vysi 2 219 tis. K¢ (2010:
2 631 tis. K&), spoleénosti Patria Direct, a.s., ve vyii 8 945 tis. K& (2010: 6 852 tis. K&), spolegnosii
Patria Finance Slovakia, a.s. ve vysi 63 tis. K& (2010: 61 tis. K&) a skupiné KBC ve vysi 3 125 tis. K&
(2010: 7 034 tis. K&).

Ostatni provozni néklady zahmuji odvody do Garanéniho fondu obchodnikdl s cennymi papiry ve vysSi
1 713 tis. K& (2010: 2 154 tis. K&), dary ve vysi 1 045 tis. K& (2010: 968 tis. KE&) a jiné provozni nakiady
ve vysi 214 tis. K& (2010: 7 283 tis. KE&).

24, SPRAVNI NAKLADY

tis, Ké 2011 2010
Néjemné a sluZby s najmem souvisejici 7 B56 8176
Naklady na zaméstnance 99 575 107 091
Naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi 3610 2506
Ostatni naklady 32 807 40 021
Celkem 143 748 157 794

Ve spravnich nakladech jsou zahrnuty naklady za pfijaté a pfefakturované nefinanéni sluzby od Patria
Corporate Finance, a.s., ve vysi 9 754 tis. K¢ (2010: 9 820 tis. KE&), od Patria Online, a.s., ve vy$i
429 tis. K& (2010: 398 tis. KE), od Patria Direct, a.s., ve vysi 2 431 tis. K& (2010: 1 429 tis. K¢),
a od spoleé¢nosti ve skupiné KBC ve vysi 5 089 tis. K& (2010: 8 314 tis. K&).

Naklady na zamé&stnance |ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

tis. K& 2011 2010
Mzdy a odmény &lend pfedstavensiva a vedeni Spolecnosti 31 310 37129
Ostatni mzdy a cdmény 50 888 52 797
Socialni a zdravotini pojisténi élenl predstavenstva a vedeni Spoleénostl 4130 4020
Socialni a zdravotni poji§téni ostatnich zaméstrancd 11 160 11113
Ostatni naklady na zaméstnance 2087 2032
Celkem 99 575 107 091

Clentim dozorgf rady Spoleénosti nebyly z titulu jejich funkci poskytnuty Zadné odmény.
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Statistika zaméstnanci:
2011 2010
Primémy poéet zaméstnanct celkem 36 37
z toho vedeni 7 7
Pocet &lend piedstavenstva 5 5
Pocet dlent dozordi rady 3 3
Celkem 44 45
25.  DAN Z PRiJMU
tis, K& 2011 2010
Zisk pred zdanénim 17 431 767282
Upravy o rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Pitjmy, které nepodiéhaji dani -10328 -763 081
Castky, kieré nelze uznat pro sniZeni zakladu dang 21270 19872
Rozdil utetnich a dafiovych odpish 574 1884
Ostaini dpravy zékladu dané -1118 -878
Zaklad dané z pfijmii 27829 25179
Sazha dané z piijmd pravwnickych osob 19% 18%
Dari z pfijma splatné ze zakladni sazby dang 5288 4784
Dafi z pfijmu splatna ze sazby dané pro zahraniéni dividendy 15 0
QdloZena dan z piijmd -2 267 -327
Daii z pfijmu za minuld obdobi 61 -13
Dail z pFijmd celkem 3097 4444
Pohledavku {+) / zavazek (-) z odlozené dané z pfijml [ze analyzovat takto:
tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Zévazek 2 odloZené dané z pfijma
- z rozdilu (i¢etni a dafové hodnoty cdepisovaného majetku -58 =167
Pchledivka z odloZené dané z piijma
- z rozdilu Géetni a dafiové hodnoty rezervy na nevybranou dovolenou 770 694
- z rozdilu G&etni a dafiové hodnoty opravnych poloZek k pohledavkam 33 14
- z hodnoty adloZenych odmén zaméstnancll a souvisgjiciho socidlniho a
zdravotniho pojisténi 2076 0
- z hodnoty dafiové uznatelnych dart zaplacenych v roce 2011 {resp. 2010) 40 53
Celkem cdlodena daifiovd pohledévka (+) / zdvazek (-) 2 861 594
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26.  OPERATIVNI LEASING

Spoleénost ma tyto budouci zavazky z najmi:

tis. K& 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Splatné do 1 roku 5739 5419
Splatné v ohdobi 1 -5 let 5261 8129
Celkem 11000 13 548

27. FINANGNI RIZIKO

a) urakové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoletnosti viigi Urokovému riziku. Tabulka obsahuje Urogena
aktiva a zavazky Spoleénasti, uspofédané podie bliz&iho z terminu vypofadani, doby fixace udrokové
sazby nebo splatnosti. Nelrotend aktiva a pasiva jsou uvedena v kategorii ostatni aktiva resp. ostatn{
pasiva — necitliva na drokovou miru.

31. prosince 2011

Negitlivé na

tis. K& Do 3 mésich 3 - 12 mésicy 1 -5 let drokovou miru Celkem
Pokladni hotovost 120 0 0 0 120
Pohledavky za bankami - viastni Ucty 1045 384 0 0 1045 384
Pohledavky za bankami - klientské Ucty 277 878 0 0 0 277 878
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 181 283 0 0 0 181 283
Alkcie, podilové listy a ostaini podily 0 0 0 58 847 58 847
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 230 137 230 137
Dlouhodoby majetek 0 0 0 821 821
Ostatni aktiva 372 252 1820 903 928 908 372
Aktiva celkem 1505 037 252 1820 1193 733 2700 842
ZAvazky viigi bankovinim subjektlim 199 801 0 o 0] 199 801
Zavazky vigi nebankovnim subjektim 495 582 0 0] 0 495 582
Zavazky z dluhovych cennych papirh 39102 0 0 1] 39102
Majetkové cenné papiry v kratké pozici 0 0 0 2088 2088
Ostatni pasiva - klientske vklady 277 878 0 0 0 277 878
Ostatni rezervy 0 0 ¢ 4052 4052
Ostatni pasiva 0 0 0 907 563 907 563
Zavazky celkem 1012 363 0 0 913 703 1 926 066
Cista vySe aktiv / pasiv (-} 492 674 252 1820 280 030 774 776
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31. prosince 2010

Necitlivé na
tis. K& Do 3 mésicl 3 - 12 mésicl 1 -5 let drokovou miru Celkem
Pokladni hotovost 169 0 0 0 169
Pohledavky za bankami - viastni G&ty 889 574 764 437 o 0 1 654 011
Pohledavky za bankami - klientské uéty 120 961 0 o o 120 961
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 249 284 0 0 (o] 249 284
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 69 111 69 111
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 230137 230 137
Dlouhodoby majetek 0 0 0 1473 1473
Ostatni aktiva 242 99 724 1167 313 1168 378
Aktiva celkem 1 260 230 764 536 724 1468 034 3493 524
Zavazky vaci bankovnim subjektdm 237 887 ] o 0 237 887
Zavazky vici nebankovnim subjekttm 373 451 0 o 0 373 451
Zavazky z diuhovych cennych papird 58 079 v} 0 0 58 079
Majetkové cenné papiry v kratke pozici 0 0 0 2429 2429
Ostatni pasiva - klientské vklady 120 961 0 0 0 120 961
Ostatni rezervy 0 0 0 9 252 92582
Ostatni pasiva (] 0 0 1169 221 1169221
Zavazky celkem 790 378 0 0 1180 902 1971 280
Cista vySe aktiv / pasiv {-) 469 852 764 536 724 287 132 1522 244

b) riziko likvidity

Pro zajisténi dostatetné likvidity investuje Spolenost volné finanéni prostiedky do kvalitnich aktiv.
Likviditni riziko spoleénosti je monitorovano a fizeno na denni bazi. Spole¢nost fidi zejména soulad
mezi splatnostmi aktiv a pasiv. Zavazkiim spoleénosti odpovidaji aktiva ve stejném pasmu splatnosti
tak, aby spole€nost minimalizovala riziko likvidity. Spolenost neeviduje vyznamné zavazky z obchodni
¢innosti s deli splatnosti nez 3 mésice.

Nasledujici tabulka &leni aktiva a zavazky Spole€nosti podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zlistatkove doby splatnosti k datu ucetni zavérky.
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31. prosince 2011

3-12 Nespecifi-
tis. K& Do 3 mésicl mésicl 1-5let kovéno Celkem
Pokladni hotovost 120 0 0 0 120
Pohledavky za bankami 1323 262 0 0 1323 262
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 181 283 0 0 0 181 283
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 58 847 58 847
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 230 137 230 137
Diouhodeby majetek 0 0 o 821 821
Jind aktiva 890 227 1596 1820 12729 906 372
Aktiva celkem 2 394 892 1 596 1820 302 534 2700 842
Zavazky vi&i bankam 199 801 o 0 0 199 801
Zavazky viéi nebankovnim subjektim 495 582 0 0 0 495 582
Zavazky z diuhowych cennych papirl 39102 0 0 0 39102
Cstatnf rezervy 0 0 0 4052 4 052
Jina pasiva 1149903 19903 9940 7783 1187 529
Zavazky celkem 1 884 388 19 903 9 940 11 835 1 926 066
Rozdil éiste likvidity 510 504 -18 307 -8 120 290 699 774776
31. prosince 2010
3-12 Nespecifi-

tis. K& Do 3 mésic mésicl 1-5lst kovano Celkem
Pokladni hotovost 169 0 0 0 169
Pohledavky za bankami 1010535 764 437 0 0 1774972
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 249 284 0 0 0 249 284
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 o 0 69 111 69 111
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 230137 230 137
Dlouhedoby majetek 0 0 0 1473 1473
Jina aktiva 1136 056 3142 724 28 456 1168 378
Aktiva cetkern 2 396 044 767 579 - 724 329177 3493524
Zavazky vidi bankam 237 887 0 0 0 237 887
Zavazky vi&i nebarnkovnim subjektiim 373 451 0 0 0 373 451
Zévazky z diuhowjch cennych papiril 58079 0 0 0 58 079
Ostatni rezervy 0 0 0 9 252 9252
Jind pasiva 1279453 0 ] 13 158 1292 611
Zdavazky celkemn 1548 870 0 0 22 410 1971 280
Rozdil éisteé likvidity 447 174 767 579 724 306 767 1522 244
c) trni riziko

Spoleénost je vystavena trinim rizikim. Tato trzni rizika vypiyvaji z otevienych pozic v oblasti
Grokovych aménovych produkil a majetkovych cennych papirli, které podléhaji vieobecnym
i specifickym pohybiim trhu. Predstavenstvo uréuje limity piijatelného rizika, které jsou kaZzdodenng
sledovany. Tyto limity byly schvaleny KBC.
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Spole¢nost neni vyznamnym zplsobem vystavena drokovému riziku, protoze vétSina droSenych akliv
a pasiv je splatna do 3 mésicl. Ménove riziko Spoletnosti je vyrazné limitovano, protoze Spoletnost
nema vraznou otevfenou pozici v cizi méné.

Spole€nost pouZiva metodu ,value at risk" (,VAR"} k odhadu trZniho rizika svych pozic a nejvyssi
otekavané zitraty na zékladé mnoha pfedpokladt o zménach irznich pedminek. Market cornmitiee
jediného akcionéafe stanovuje VAR limity pro jednotlivé obchody a portfolia a vedeni Spoleénosti denné
sleduje skuteénou angaZovanost v porovnani s limity.

V souladu s metodikou KBC Group je pouZivana historicka metoda vypoétu VAR, ¢asova fada
500poslednich obchodnich dnl, 99% droven pravdépodobnosti a 10-ti denni doba drzeni portfolia.
PouZziti tohoto pfistupu nicméné nezabrafiuje vzniku ztrat mimo tyto limity v pifpadé vyznamngjsich
trznich pohybd. VAR Spole¢nosti k31. prosinci 2011 je 840 601 EUR (21 688 tis. K&),
k 31. prosinci 2010 byl 500 141 EUR (12 533 tis. Kg).

Primérna hodnota VAR Spolegnosti v roce 2011 je 513 332 EUR (13 244 tis. K&, pfepotieno kurzem
k 31. prosinci 2011), v roce 2010 byla 590586 EUR (14800 tis. K&, pfepodteno kurzem
k 31. prosinci 2010).

d) uvérove riziko

Spoleénost provadi reverzni repo operace a chchoduje s cennymi papiry na &eské i zahraniénich
burzach.

Uvérové riziko zreverznich repo operaci je minimalizovano zajistovacim prevodem prav
k podkladovym cennym papirim (popf. vlastnictvim pedkladovych cennych papird v obdobi existence
dohody o koupi a zpétném prodeji cennych papir().

Jako ¢&len Burzy cennych papirld Praha musi Spoleénost vypofadavat viechny své ohchody s cennymi
papiry cbchodovanymi na téchto trzich pres oficialni systémy vypofadani. Vypofadani téchto obchadil
j& garantovano garanénim fondem Burzy cennych papirll Praha.

U transakci s cennymi papiry, které nejsou obchodovany na Burze cennych papird Praha, Spoleénost
poZaduje dodavku pied predanim protihodnoty s vyjimkou nejlépe hodnocenych protistran.

Spolecnost dale snizuje Gvérové riziko tim, Ze uzavird Uvérové obchody pouze s vybranou skupinou
protistran, kieré spliiuji stanovena kriteria Spoleénosti nebo Spolednost pozaduje od klientd
nebo protistran dedani finanénich prostiedk( nebo cennych papirl pied piijetim objednavky.

e) finanéni derivaty

Spoleénost obchoduje s derivaty na prazské nebo zahraniénich burzach (futures, forwardy), avsak
v piipadé oteviené derivatové pozice Spoletnost dodrzuje kontrolni limity &istych otevienych
derivétovych pozic, ij. rozdill mezi nakupnimi a prodejnimi smiouvami, a to s ohledem na &¢astku
i splatnost. Spoleénost nesjednava derivaly za (Celem zajisténi, veSkeré derivaty jsou uréeny
k obchodovani.

Derivaty k cbchodovéni predstavuji futures cbechodované na Burze cennych papirl Praha.
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Prehled nominalnich ¢astek a kladnych a zapornych realnych hodnot otevienych derivatli uréenych
k obchodovani k 31. prosinci:

2011 2010
ST Realna hodnota ST Realna hodnota
tis. KE Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Futures (akciové) 761 2 0 1084 0 0
Forwards (ménové) 97 700 2000 1974 94 791 1084 1036
Celkem 98 461 2002 1974 95 875 1084 1036

f) ostatni rizika

Pravni a operacni rizika spojena s aktivitou Spole¢nosti jsou monitorovana, zajistovana a fizena
zejména organy spolec¢nosti (pfedstavenstvo, dozoréi rada) ve spolupraci s pravnim oddélenim
Spoletnosti. Operaéni riziko je dale fizeno podle metodiky CNB, v souladu s vyhlaskou &. 123/2007
Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a UGvérovych druZstev a obchodnikd
s cennymi papiry a souvisejicimi pfedpisy.

Spole¢nost vytvafli rezervy na konkrétni soudni spory, existuje-li pravdépodobnost pinéni z podstaty
téchto sport (viz bod 10).

28. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na tuéetni zavérku
k 31. prosinci 2011.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti k pfedlozeni valné hromadé.

Sestaveno dne: Podpis statutarnino organu ucetni jednotky: Osoba odpovédna za ucetni zavérku:

vl Q
Jan Klenor David Marek Jaroslav Motytka
18. dubna 2012 pfedseda pfedstavensiva  &len pfedstavenstva vykonny feditel
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Patria Finance, a.s., Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, i€ 60197226
zapsana v obchodnim rejstfiku odd. B, viozka 2583
vedeném Méstskym soudem v Praze
Tel.: (+420) 221 424 178, Fax: (+420} 221 424 179

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLEC‘NOS:I'I PATRIA FINANCE, A.S.
O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

podle § 66a odst. 9 zdkona &. 513/1991 Sb., Obchodni zdkonik, v platném znéni (,ObchZ")

1. Ovladana osoba

Obchodni firma: Patria Finance, a.s.
Sidlo: ~ Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 110 00
IC: 601 97 226

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 2583
(»,Spoletnost”)

2. Ovladajici osoby

Spole&nost je pfimo ovladana spoleénosti KBC Securities N.V., se sfdlem Havenlaan 12, B-1080 Brusel,
Beigie, ktera je piimo oviadana spoleénosti KBC Bank N.V., se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie.
KBC Bank N.V. je pfimo ovladana spoleénosti KBC Group N.V., se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel,
Belgie (,Ovladajici osoby").

3. Propojené osoby

Osobami propojenymi se Spole¢nosti se ve smyslu § 66a ObchZ rozumi kromé Ovladajicich osob take zbylé
&tyfi spolednosti ze skupiny Patria Finance, a.s. (konkrétné Patria Direct, a.s., IC: 264 55 064, Patria
Online, a.s., IC: 618 59273, Patria Corporate Finance, a.s., IC: 256 71413 a Patria Finance
Slovakia, a.s., IC: 368 07 664, kitera je inkorporovana na Slovensku) a déle spole¢nosti ze skupiny

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, IC: 000 01 350
(,Propojené osoby").

4, Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi Propojenymi osobami ve smyslu § 66a ObchZ za posledni Géetni obdobi,
tj. za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011 (,Rozhodné obdobi®).

5. Vztahy mezi Propojenymi osobami
V Rozhodném obdobi dodlo k nasledujicim vztah(m mezi Spoleénosti a Propojenymi osobami:
5.1. Smlouvy a jiné pravni GKony:

5.1.1. Patria Direct, a.s., IC: 264 55 064, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 110 00

INazev: smlo Datum:uzavieni
Komisionarska smlouva o obstarani vypofadani - wr e e . .
pfevodu cennych papird obstarani vypcfadani cennych papiri 15. 8. 2011
Komisionafska smlouva o obstarani vypofadani - s sk . ro
prevodu cennych papirt obstarani vypotadani cennych papird 22.9. 2011




5.1.2. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 000 01350, sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150,
PSC 150 57

[Nazev smiouy £
Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o bézném détu vedeni bé&Zného Uty 12.1. 2011
Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb . I
CSOB v ramci portélu Ebankingforbusiness elektronicke bankovnictvi 10.6.2011
Ramcova smlouva o obchodovani na finanénim | obecné podminky pro vzajemné

T, 1.7.2011
trhu finanéni transakce
Dodatek ke smlové o poskytovani bankovnich
sluzeb CSOB v Ramci portalu elektronické bankovnictvi 26.7. 2011
eBankingForBusiness
Pojistna smlouva ¢. 8050973818 pojisténi majetku v rdmci skupiny 16. 12. 2011

5.1.3. CSOB Asset Management, a.s., investiéni spoleénost, IC: 256 77 888, sidlo: Praha 5, Radlicka
333/150, PSC 150 57

atum uzavieni:

fedmét smiouvy

Smilouva o pravedeni dobrovelné drazby
cennych papird

vefejnd drazba cennych papir(l 20. 4. 2011

5.1.4. KBC Global Services N.V., sidio: Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie

Jatum uzavient|
1. 1. 2011

Predmét smiou datum tizavieni:
prodej akcii v KBGC Securities
Share Sale Purchase Agreement Romania 15. 2. 2011
Financial instrument transactions on behalf of | obchodovani na bulharském
X . ; 19. 2. 2011
clients agreement finanénim trhu

5.2. PInénf a jejich protiplnéni:

Plnéni, kterd Spoletnost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, jsou uvedena
v Utetni zavérce v jednotlivych &astech, jak je popsano vbodu 3 t) Spiizné&né osoby. VeSkera pinéni
a protiplnéni byla poskytnuta v ramci b&Zného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek
a za ceny bézné v obchodnim styku.

5.3. Ostaini opatieni

Predstavenstvo Spoleénosti prohlasuje, Ze SpoleZnost nepiijala ani neuskuteénila v Rozhodném obdobi
v zajmu nebo na popud Propojenych osob zadna opatieni mimo ramec bé&Zného obchodniho styku.



5.4. Ujma
Predstavenstvo Spoleénosti prohladuje, ze z vy$e uvedenych smluv a opatifeni nevznikla Spole¢nosti Zadna

Ujma.

V Praze dne 30. bfezna 2012

Za predstavenstvo Spole¢nosti: / W

\/ " JanKienor David Marek
Patria Finance, a.s. Patria Finance, a.s.
pfedseda predstavenstva ¢len pfedstavenstva




UDAJE O KAPITALU, KAPITALOVYCH POZADAVCICH A POMEROVE
UKAZATELE

podle ustanoveni § 213 odst. 2 vyhiasky CNB &. 123/2007 Shb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, spofitelnich a tvérnich druZstev a cbchodnik(l s cennymi papiry

1.  UDAJE O KAPITALU
Souhrnna informace o podminkdch a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho sloZek

Zakladni kapitdl Patria Finance, a.s., je pin€ upsany a splaceny. K 31. prosinci 2011 &inil
100 000 000 K& a je rozdélen na 100 000 ks kmenovych akeii v nomindini hodnoté 1 000 K& na akgii.

Na kazdou vlastnénou akcii 0 nominalni hodnoté 1 000 KE pripada jeden hlas. Akcie jsou pievoditeiné
pouze se souhlasem dozoréi rady a nejsou obchodovany na zadném z verejnych trhi.

31.12. 2011 31.12. 2010

..., 8. KE

. 456004

Kapital
Plvodni kapital (Tier 1)
Splaceny zékladni kapital

Emisni azio

Rezervni fondy a nerozdéleny zisk
Dal$i odéitatelné polozky z plvodniho kapitalu

Dodatkovy kapitél (Tier 2)

Odgéitatelné poloZky od plivod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2)
Kapitdl na krytl trZniho rizika (Tier 3)

2, UDAJE O KAPITALOVYCH POZADAVCICH

Souhrnnd informace o pfistupu povinné osoby k posuzovani dostatecnosti vnitiné
stanoveného kapitalu vzhledem k jejim souéasnym a budoucim éinnostem (vnitiné stanovend
a udrZovana kapitdlova pfimérenost).

Dostateénost vnitiné stanoveného kapitédlu je feSena na zakladé skupinového pfistupu Skupiny KBC.
Spolecnost udrzuje model popisujici vnitfné stanoveny kapital a kapitalové poZadavky. Meteda
vychazi z wvypodtu ekonhomického kapitdlu a zahrnuje vyznamna rizika, kterym je Spoleénost
vystavena. Na tato rizika je pfimo alokovana pfisluéna hodnota kapitalu. Ostatni rizika jsou v ramai
procesl Systému vnitfné stanoveného kapitalu pokryta kvalitativnimi opatfenimi v oblasti fizeni rizik,
organizace proces(, kentrolnich mechanismi apod.



Spoleénost vykazala vysi kapitdlovych poZadavkil podle vyhladky CNB ¢&. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl( s cennymi papiry.

Kapitalovy pozadavek k Uvérovému riziku
Kapitalovy pozadavek k expozicim vi¢i institucim
Kapitalovy pozadavek k podnikovym expozicim
Kapitalovy pozadavek k retailovym expozicim
Kapitalovy pozadavek k ostatnim expozicim

Kapitalovy pozadavek k vypofadacimu riziku
Kapitalovy pozadavek k pozi¢nimu, ménovému a komoditnimu
riziku
Kap. poz. k urokovému riziku
Kap. poz. k akciovému riziku
Kap. poz. kK mé&novému riziku
Kapitalovy pozadavek k operaénimu riziku
Kapitdlové poZadavky celkem

3. POMEROVE UKAZATELE

Kapitalova pfimérenost

Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku zakazn. / aktiva bez
majetku zakazn.)

Zadluzenost Il (celkovy dluh bez majetku zakaznikd / viastni
kapital)

Rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku
zakazniku)

Rentabilita primérného kapitélu Tier 1 (ROAE)
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni / vynosy z poplatkl a provizi)

Spravni néklady na jednoho zaméstnance

V Praze dne 18. dubna 2012

Za predétavenstvo Patria Finance, a.s.:
)

Jan Klenor
fedseda predstavenstva

31.12. 2011 31.12. 2010
tis. K& tis. K&
30 933 39 901
23 945 30 194
2334 2714
3367 1917
1087 5079
105 7
10 108 28 118
6 607 19 585
244 1 483
3257 7 049
42 663 55129
83 809 123 155
31.12. 2011 31.12. 2010
%, tis. K& %, tis. K&
43,38 % 29,63 %
68,02 % 54,86 %
212,73 % 121,55 %
0,49 % 25,87 %
1,93 % 102,56 %
16,73 % 708,31 %
3993 4 265
David Makek—

¢len predstavenstva





