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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

AKCIONARUM SPOLECNOSTI PATRIA FINANCE, A.S.

Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy spolecnosti Patria Finance, a.s. (dale ,,Spole¢nost™)
k 31. prosinci 2004, souvisejiciho vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu a ptflohy za rok 2004 uvedenych ve vyrocni zpravé na stranach 4 az 29 (dale
Lucetni zavérka™). Za sestaveni G¢etni zavérky, ktera zahrnuje popis podnikatelskych
ginnosti Spole€nosti, a za vedeni G&etnictvi odpovida piedstavenstvo Spole¢nosti.

Nasi ilohou je vydat na zdkladé auditu vyrok k této icetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi standardy auditu.
Tyto normy poZaduji, aby byl audit naplanovian a proveden tak, aby auditor ziskal
piiméfenou jistotu, Ze udetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje
vybérovym zplisobem provedena ovéfeni pritkaznosti &astek a informaci uvedenych

v Géetni zavéree. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych tcetnich postupt

a vyznamnych odhad uéinénych vedenim Spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace
Ucetni zavérky. Jsme piesvéddéeni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad

pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru prilozenda Gcetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech
vérny a poctivy obraz aktiv, zavazku a vlastniho kapitalu Spole¢nosti k 31. prosinei 2004,
vysledku jejtho hospodafeni a zmén jejiho vlastniho kapitdlu za rok 2004 v souladu

se zakonem o G&etnictvi a ostatnimi pislusnymi piedpisy Ceské republiky.

Oveéfili jsme soulad Géetnich informaci, uvedenych na strané 3 této vyro&ni zpravy,
které nejsou soudasti Gidetni zavérky k 31. prosinci 2004, s ovéfovanou Getni zdvérkou
Spole¢nosti. Podle naseho nézoru jsou tyto informace ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s touto Gcetni zdvérkou.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefingka 401466, 120 00 Praha 2, 1C0: 40765521, zapsand v obchodnim rejstéiku vedeném Mésiskym
soudem v Praze, oddil C, viezka 3637, a v Jitorskych spol i Komory auditort Ceské republiky pod osvidéenim & 021,
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Patria Finance, a.s.
Zpriva nezivislych auditori

Dale jsme provedli provérku piiloZené zpravy o vztazich mezi Spolecnosti a jeji ovladajici
osobou KBC Bank and Insurance Holding Company N.V. a mezi Spole¢nosti a ostatnimi
spoleénostmi ovlddanymi KBC Bank and Insurance Holding Company N.V. (,.Zprava”),
uvedené na stranach 30 az 33 této vyroéni zpravy. Za tplnost a spravnost Zpravy
odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Nasi ilohou je ovéfit spravnost tidaji uvedenych
ve Zpravé, Nasi provérku jsme provedli v souladu s auditorskymi smérnicemi Komory
auditori Ceské republiky, vztahujicimi se k provérkam zprav o vztazich mezi propojenymi
osobami. Tyto smérnice poZaduji, aby byla provérka napldnovana a provedena tak,
abychom ziskali stfedni troven jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Pii provérce jsme nezaznamenali Zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce,

7e piilozena Zprava nebyla ve viech vyznamnych ohledech fadné piipravena.

Pfedstavenstvo Spoleénosti odpovida za spravu a adrzbu integrity internetovych stranek
Spoleénosti. Nasi Glohou neni posouzeni téchto zilezitosti, a proto neneseme zadnou
odpovédnost za pfipadné zmény ve vyro¢ni zpravé, ke kterym mohlo dojit nasledné

po jejim prvotnim zvefejnéni na internetovych strankach Spole¢nosti. Pravni predpisy
Ceské republiky upravujici pfipravu a $ifeni vyro&ni zpravy se mohou lidit od pravnich
predpisi jinych jurisdikei.

25. bezna 2005

fodin i

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupeny

Y

Ing. Petr Kiiz
auditor, osvéd&eni ¢. 1140

(2)
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O CINNOSTI SPOLECNOSTI A VYHLED NA ROK 2004

Patria Finance, a.s. nabizi jiz od roku 1994 sluzby investi¢niho bankovnictvi zahrnujici obchodovani
s cennymi papiry na vlastni a na cizi ucet, poradenstvi pfi fizeni a financovani spole¢nosti a finan¢ni
vyzkum. Spolecnost je ¢lenem Burzy cennych papirG Praha. Povoleni k obchodovani s cennymi
papiry a k poskytovani souvisejicich sluzeb ziskala Patria Finance, a.s. od Ministerstva financi CR
dne 6.6.1994. Toto povoleni bylo potvrzeno rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 22.6.1999
a rozsifeno dne 26.4.2002.

V roce 2000 se Patria Finance, a.s. stala ¢lenem belgické skupiny KBC Bank and Insurance Holding
Company, kterd patii mezi nejvétsi a nejsilnéjsi financni skupiny v Evropé. Do skupiny Patria
Finance, a.s. patii plné vlastnéné spolecnosti:

¢ Patria Online, a.s., kterd vyviji platformu pro poskytovani informaci z oblasti finan¢niho
a kapitalového trhu prostiednictvim internetového portalu na adrese www.patria.cz. Na
tomto portéale jsou prezentovany i vysledky vlastniho finan¢niho vyzkumu.

¢ Patria Direct, a.s., ktera nabizi obchodovani na prazské burze a na dalSich zahrani¢nich
burzach v Evropé, Americe, Asii a Australii.

¢ Patria Finance CF, a.s., ktera poskytuje poradenstvi v oblasti firemnich financi.

Piidruzenymi spole¢nostmi jsou CSOB Asset Management, a.s., ktera obhospodaiuje finanéni aktiva
klient?i a kde ma Patria Finance, a.s. 20% podil na hlasovacich pravech (CSOB, a.s. 80%) a Burza
cennych papirti Praha, a.s., kde Patria Finance, a.s. vykonava vliv na zakladé podilu 22% a ucasti v
predstavenstvu Burzy cennych papirt Praha, a.s.

Do roku 2004 vstoupila Patria Finance, a.s. po restrukturalizaci obchodnich ¢innosti v letech 2001 az
2003 v navaznosti na ostatni aktivity skupiny KBC v Ceské republice.

Obchodovani s cennymi papiry bylo uskute¢iiovano vyhradné na akciovych trzich. Obchody na trhu
dluhopisti byly provadény pouze pro interni potieby oddéleni Treasury. V objemu akciovych
obchodt uskutecnénych v roce 2004 na prazské burze Patria Finance, a.s. drzi prvni misto a rovnéz i
objem obchodt se zahrani¢nimi cennymi papiry se oproti roku 2003 vyznamné zvysil.

Poradenstvi poskytované oddélenim firemnich financi bylo v roce 2004 soustfedéno ve spolecnosti
Patria Finance CF, a.s.

V roce 2004 Patria Finance, a.s. dale upevnila svoji pozici na trhu a dlouhodob¢ upeviiuje stabilni
finan¢ni pozici. Podili se na tom i prohlubovani kontrolni ¢innosti a rozsifeni metod pro posouzeni
rizik.

V roce 2005 hodla Patria Finance, a.s. potvrdit své prvé misto v objemu obchodl s akciemi na
prazské burze a dale rozsifit obchodovani na zahrani¢nich trzich. Mezi dalsi cile patii vyuziti
potencialu spoluprace mezi spolecnostmi ve skupiné KBC.

V Praze dne 25. biezna 2005

/ %/L ”f’Z’/ |

* Jan Klenor
predseda pfedstavenstva



PATRIA FINANCE, a.s.

Sidlo: Skrétova 12, Praha 2

Identifikacni Cislo: 60197226

Pravni forma: akciova spolec¢nost

Pfedmét podnikani: obchodovani s cennymi papiry
Sestaveno: 25. bfezna 2005

Nekonsolidovana rozvaha

31. prosince 31. prosince

AKTIVA tis. K& 2004 2003
1. Pokladni hotovost 272 125
3. Pohledavky za bankami 248 710 355 907
a) splatné na pozadani 8 279 8979

b) ostatni pohledavky 240 431 346 928

4.  Ostatni pohledavky za klienty 104 414 88 155
5. Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 100 169
6.  Akcie, podilové listy a ostatni podily 52 073 71037
7. Ugasti s podstatnym vlivem 66 901 67 391
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 98 137 32137
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 2 811 3 844
10. Dlouhodoby hmotny majetek 3510 7 869
11. Ostatni aktiva 27 670 57 690
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 375 357
Aktiva celkem 604 873 784 681

31. prosince 31. prosince

PASIVA tis. K& 2004 2003
1.  Ostatni zavazky vic¢i bankam 5310 3247
2. Ostatni zavazky vUici klientim 9405 0
3. Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirl 31570 70 585
4.  Ostatni pasiva 155 744 330 552
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 23 676 13 706
6.  Ostatni rezervy 4 896 3593
8.  Splaceny zakladni kapital 100 000 100 000
9.  Emisni azio 3442 3442
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 24 000 24 000
a) povinné rezervni fondy 20 000 20 000

b) ostatni fondy ze zisku 4000 4000

14. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 235 556 223 979
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11 274 11 577
Pasiva celkem 604 873 784 681



PATRIA FINANCE, a.s.

Sidlo: Skrétova 12, Praha 2

Identifikacni Cislo: 60197226

Pravni forma: akciova spoleénost

Pfedmét podnikani: obchodovani s cennymi papiry
Sestaveno: 25. bfezna 2005

31. prosince 31. prosince
Podrozvaha tis. K& 2004 2003
Podrozvahova aktiva
3. Pohledavky ze spotovych operaci 1177 882 844 028
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 30 152 0
5. Pohledavky z opci 1454 5000
6. Odepsané pohledavky 532 19
Podrozvahova aktiva celkem 1210 020 849 047
Podrozvahova pasiva
10. Pf¥ijaté zastavy a zajisténi 35 064 95 998
11. Zavazky ze spotovych operaci 1177 787 844 014
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 30 152 0
13. Zavazky z opci 1454 5000
14. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 235971 60 900
Podrozvahova pasiva celkem 1480 428 1005912



PATRIA FINANCE, a.s.

Sidlo: Skrétova 12, Praha 2

Identifikacni Cislo: 60197226

Pravni forma: akciova spoleénost

Pfedmét podnikani: obchodovani s cennymi papiry
Sestaveno: 25. bfezna 2005

Vykaz zisku a ztraty tis. K& 2004 2003
1. Vynosy z Grokl a podobné vynosy 11 456 14 371
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 4780 2490

2. Naklady na uroky a podobné naklady -5473 -9 297
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirtl -1141 -2 346

3. Vynosy z akcii a podil 3769 682
v tom: ostatni vynosy z akcii a podill 3769 682

4. Vynosy z poplatkl a provizi 72 462 106 885
5. Naklady na poplatky a provize -28 311 -34 934
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 91 301 55 316
7. Ostatni provozni vynosy 3392 4 316
8. Ostatni provozni naklady -1 828 -862
9.  Spravni naklady -118 885 -111 111
v tom: a) naklady na zaméstnance -83 403 -76 690

z toho : aa) mzdy a platy -60 393 -56 347

ab) socialni a zdravotni pojisténi -23 010 -20 343

b) ostatni spravni naklady -35 482 -34 421

11.  Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -4 790 -6 981
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek k pohledavkam -3 416 -1
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -1 303 0
19. Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 18 374 18 384
23. Dan z pfijma -7 100 -6 807
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 11 274 11 577



PATRIA FINANCE, a.s.
Sidlo: Skrétova 12, Praha 2
Identifikacni ¢islo: 60197226

Pravni forma: akciova spoleénost
Pfedmét podnikani: obchodovani s cennymi papiry

Sestaveno: 25. brezna 2005

Prehled o zménach ve viastnim kapitalu

Z&konny  Ostatni Zisk/ztrata Vlastni
Zakladni Emisni rezervni fondy ze Nerozdé- bézného kapital
tis. K& kapital azio fond zisku  leny zisk roku  celkem
Stav k 31. prosinci 2002 100 000 3442 20 000 4000 201982 21997 351421
Pfevod zisku do nerozdéleného
zisku 0 0 0 0 21997 -21 997 0
Zisk bézného roku 0 0 0 0 0 11 577 11 577
Stav k 31. prosinci 2003 100 000 3442 20 000 4000 223979 11 577 362998
Prevod zisku do nerozdéleného
zisku 0 0 0 0 11 577 -11 577 0
Zisk bézného roku 0 0 0 0 0 11 274 11 274
Stav k 31. prosinci 2004 100 000 3442 20 000 4000 235556 11274 374272




1 VSEOBECNE INFORMACE

Patria Finance, a.s. (dale jen ,,Spolecnost™) byla zapsana do obchodniho rejstiiku 23. kvétna 1994.
Spolecnost poskytuje sluzby obchodnika s cennymi papiry na vlastni a cizi Ucet, poradenstvi pfi
fizeni a financovani spoleCnosti a zabezpecuje vlastni finan¢ni vyzkum. Spole¢nost tuto Cinnost
provadi na zaklad¢ povoleni Komise pro cenné papiry.

Spole¢nost je soucasti skupiny PATRIA, ktera patii do skupiny KBC se sidlem v Belgii. Kone¢nou
mateiskou spoleCnosti byla k 31. prosinci 2004 Almanij N.V. sidlici v Belgii. Dne 2. bfezna 2005
rozhodly valné hromady spole¢nosti Almanij N.V. a KBC Bank and Insurance Holding Company
N.V. o fuzi téchto spolecnosti. Na zéklad¢€ této flize se konecnou matetskou spolecnosti stala KBC
Bank and Insurance Holding Company N.V.

2 UCETNI POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu
a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, vyhlaskami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi i¢etnimi standardy pro finanéni instituce. Ugetni
zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan piecenénim
finan¢nich nastroji urenych k obchodovani a k prodeji na readlnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zaveérka neni konsolidovana.

b) Cizi mény

Financ¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na ¢eské koruny devizovym
kurzem zvetejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*) k rozvahovému dni. Veskeré
kurzové zisky a ztraty jsou vykazany v Cistém zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.

) Redlna hodnota cennych papiri

Reélnad hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena koétovand piisluSnou burzou cennych
papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech je redlnd hodnota odhadovéana
jako podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii.

d) Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk
z kratkodobych cenovych fluktuaci anebo obchodni marzi. Cenné papiry k obchodovani jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady, a déle jsou ocenovany realnou
hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztrat¢ z financnich operaci.
Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vypotfadani. Forwardové obchody jsou zachyceny
jako derivaty. Uroky z cennych papirii k obchodovani jsou vykazany jako tirokové vynosy z cennych
papirt.



2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

e) Cenné papiry k prodeji

Cenné papiry k prodeji nejsou ani cennymi papiry k obchodovani, ani cennymi papiry drzenymi
do splatnosti. Zahrnuji zejména akcie spolecnosti, ve kterych Spolecnost neméd majetkovou ucast
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. Cenné papiry k prodeji jsou ocenovany stejné jako cenné
papiry k obchodovani.

f) Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drZzené do splatnosti jsou cennymi papiry s pevnym datem splatnosti, které Spole¢nost
zamysli a je schopna drzet do splatnosti. Cenné papiry drzené do splatnosti jsou ocefiovany nab&hlou
hodnotou.

2) Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neurcené k obchodovani

Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich neurcené k obchodovéani jsou ocenény stejné
jako cenné papiry drzené do splatnosti a v ucetni zadvérce se vykazuji spolecné s pohledavkami.

h) Piesuny mezi portfolii

Piesuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zméné plivodniho zaméru vedeni
Spolecnosti, kromé nésledujicich ptipadi:

o cenné papiry k obchodovani nemohou byt prevadény do jinych portfolii;

o pti prodeji nebo presunu kterychkoliv cennych papirti drzenych do splatnosti Spole¢nost musi prevést
zbytek portfolia cennych papirti drzenych do splatnosti do cennych papirt k prodeji a po dobu
nasledujicich dvou tcetnich obdobi nelze zatradit Zadné cenné papiry do cennych papird drzenych do
splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tii mésict pred splatnosti
cenného papiru nebo v ptipadé vyrazného zhorseni rizikovosti emitenta.

i) Majetkové acasti ve spolecnostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Majetkova ucast s rozhodujicim vlivem (dale jen ,,dcefind spolecnost”) je spolecnost ovladana
Spole¢nosti, v niZ Spole¢nost miize urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat piinosy
z ¢innosti spoleCnosti.

Majetkova ucast s podstatnym vlivem (dale jen ,pfidruzend spolecnost) je spolecnost,
v niz Spolecnost vykonava podstatny vliv svym podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani,
ale nema moznost tuto spolecnost ovladat.

Majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocenény potizovaci
cenou, ktera je nasledné upravovana o piipadné trvalé snizeni hodnoty.



2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

J) Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaptijcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo plijcené na zdkladé¢ smluv o zpétné koupi
(repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou
vykazany ke dni vypotddani jako pohledavky za bankami, pohledavky za klienty, zdvazky vici
bankam a zavazky vici klientim.

Cenné papiry pfijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté¢ jako zdvazky k obchodovani. Zavazky k obchodovani s dluhovymi cennymi papiry
jsou vykazany jako zavazky zdluhovych cennych papirt, zavazky k obchodovani s akciemi
a podilovymi listy jsou vykazany jako ostatni pasiva.

k) Financni derivaty a zajiStovani

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné preceiiovany
na redlnou hodnotu. Reélné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, zmodelt diskontovanych
penéznich tokti nebo modelti pro ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce
ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna
hodnota pro Spolec¢nost negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastrojii jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipade,
ze jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy
a hostitelska smlouva neni vykdzana v realné hodnote¢.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivath k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty z financ¢nich
operaci. Spole¢nost nepouziva zajist'ovaci ti€etnictvi.

1) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech urocenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu
s vyuzitim metody linearni irokové sazby odvozené ze skutecné potizovaci ceny. Linearni urokova
sazby je vyuzivana jako aproximace efektivni trokové sazby u cennych papiri ocenovanych
nab¢hlou hodnotou.

Vynosové uroky zahrnuji zejména piijaté uroky zreverznich repo operaci, ze smének,
z kratkodobych tlozek na penéznim trhu, casové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a 4zio ze vSech
nastrojii s pevnym vynosem.

Nékladové uroky zahrnujici zejména uroky zrepo operaci, z vydanych smének a z kratkodobych
uveri z penézniho trhu.

m) Vynosy a naklady z poplatku a provizi

Vynosy z provizi za zprostiedkovani obchodl pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou uctovany
do vynost a nakladt v okamziku vypotadani obchodu.

Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednéni jsou
vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za poradenské sluzby jsou
vykazovany na akrudlnim principu na zaklad¢ smluv o poskytnuti téchto sluzeb.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

n) Pohledavky

Pohledavky vytvotené Spolecnosti se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

0) Rezervy a opravné polozky

Utelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Spole¢nost existujici zavazek v disledku udélosti, k nimz
doslo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tifeba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani
a lze priméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano
spole¢né s naklady nebo ztrdtami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoteny, v pfislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.
Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti
je vykazano spolec¢né s ndklady nebo ztratami spojenymi s ibytkem jednotlivych aktiv ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost je vykdzano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedeném v cizi méné se tvoii v této cizi méné. Kursové rozdily
se vykazuji stejné€ jako kursové rozdily z pfecenéni majetku, k némuz se vztahuji.

p) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odpisovan rovnomérné po dobu
jeho ptredpokladané Zivotnosti pfi uplatnéni nasledujicich ro¢nich odpisovych sazeb:

Stavebni upravy na pronajatych prostorach dle doby pronajmu
Telekomunikacni technika 25,00%
Kancelarské zatizeni 16,66%
Inventar - elektrospotiebice 12,50%
Inventai — nabytek 10,00%
Software 33,33%

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladd. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano, jestlize hodnota tohoto
zhodnoceni v roce presdhne limit 40 000 K¢ pro zatazeni do dlouhodobého hmotného majetku
a 60 000 K¢ pro zatazeni do dlouhodobého nehmotného majetku.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

q) Daii z pfidané hodnoty

Spolecnost je registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (déle jen ,,DPH®).

o Spole¢nost nema narok na odpocet dané u pfijatych zdanitelnych plnéni, kterd pouzije
k dosaZeni vynosil za sva uskuteénénd zdanitelna plnéni osvobozend od dan¢. DPH na vstupu
je uctovana do nakladd, pokud v souladu s tcetnimi predpisy neni DPH na vstupu soucasti
pofizovaci ceny majetku.

. Spolecnost uplatituje DPH na vystupu u ¢innosti, které nejsou osvobozené od DPH.

o Spolecnost neuplatituje DPH na vstupu u pfijatych zdanitelnych plnéni, ktera pouzije
k dosazeni vynosii za sva uskute¢néna zdanitelna plnéni osvobozena od DPH, tak i k dosazeni
vynosu z ostatnich ¢innosti vzhledem k tomu, ze koeficient piijmt podléhajici DPH je velmi
nizky. DPH na vstupu je okamzit€ uctovana do nakladi, pokud v souladu s u¢etnimi predpisy
neni DPH na vstupu soucasti pofizovaci ceny majetku

r) OdloZena dan

Odlozeny danovy zdvazek se vykazuje u vSech ptrechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.

Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat
proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti. Pro vypocet odlozené dané se pouziva
schvalend danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost o¢ekava jeji realizaci.

v 7

s) Néklady na zaméstnance a penzijni pripojiSténi
Néklady na zamé&stnance jsou soucasti spravnich nakladl a zahrnuji odmény ¢lentim piedstavenstva a
dozor¢i rady.

Spolecnost v soucasné dob¢ piispiva na penzijni ptipojisténi pro své zaméstnance jednotnou ¢astkou.
Tyto prispévky na penzijni pfipojisténi jsou uctovany piimo do nakladt. K financovani statniho
dichodového planu provadi Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu v zakonem
stanovené vysi.

t) Spriznéné strany

Sptiznéné strany jsou definovany takto:
o ¢lenové organtli a vedouci zaméstnanci Spolecnosti a jejich pfibuzni;

o spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu, vedouci zameéstnanci téchto spolecnosti a jejich ptibuzni;

. spolecnosti, v nichz ¢lenové organii Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spolecnosti
ovladajici Spole¢nost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast;

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spole¢nosti,

. dcefiné spolecnosti Spole¢nosti.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

t) Spriznéné strany (pokracovani)
Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakcei se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodech 3, 4, 5,6, 8, 10, 12, 17, 18, 20, 22 a 23.

u) Nasledné udalosti

Dopad udaélosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G€etni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v piipad¢, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici ditkazy o podminkach,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti
popsany v piiloze, ale nejsou zatctovany v ucetnich vykazech.

3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. KE 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Bézné ucty u bank 7374 7 588
Bézné ucty klientd u bank 905 1391
Terminované vklady u bank 118 772 4 946
Terminované vklady klientd u bank 121 659 261 509
Pohledavky z reverznich repo operaci 0 80473
Celkem 248 710 355 907

Zustatky se spfiznénymi stranami

tis. KE 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Bé&zné udty u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. (,CSOB") 5006 3400
Bé&zné udty klientt u CSOB 63 231
Terminované vklady u CSOB*) 21372 4 946
Terminované vklady klientti u CSOB 0 164 877
Celkem 26 441 173 454

*) Urokova sazba 2004: v CZK 1,72 — 1,83% p-a., v EUR 1,58 — 2,40% p.a., v USD 0,70 — 2,05% p.a., v HUF 11,20 — 11,90%
p-a., 2003: 0,80 - 2,00% p.a.
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4 OSTATNI POHLEDAVKY ZA KLIENTY

tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Puljcka poskytnuta spoleénosti Enerfin, a.s. 713 1413
Puljcka poskytnuta spole¢nosti ve skuping,

Patria Direct, a.s. (Urokova sazba 2004: 2,60 % p.a., 2003: 2,10% p.a.) 54 733 73771
Pohledavky z reverznich repo operaci 29 864 0
Sménky potizené v primarnich emisich neuréené k obchodovani,

Patria Online, a.s. (Urokova sazba 2004: 2,50 % p.a., 2003: 2,00% p.a.) 19 104 12 971
Celkem 104 414 88 155

Spolecnost prodala v lednu 2004 svou Ucast ve spolecnosti Enerfin, a.s. (bod 6) a zarovenn doslo
k thrad¢ ¢asti poskytnuté pajcky této spolecnosti.

Pohledéavky Spolecnosti za klienty nejsou zajistény.

5 CENNE PAPIRY

Akcie, podilové listy

Dluhové cenné papiry k 31. prosinci a ostatni podily k 31. prosinci
tis. K& 2004 2003 2004 2003
K obchodovani 0 0 41 359 35037
Drzené do splatnosti 0 100 169 0 0
K prodeji 0 0 10714 36 000
Celkem 0 100 169 52 073 71037
a) Cenné papiry k obchodovani

Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. KE 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Obchodované na hlavnim nebo vedlejSim trhu ¢eské burzy cennych papir( 40 514 7 500
Obchodované na zahrani¢nich burzach cennych papirQ 845 27 537
Celkem 41 359 35037

V roce 2003 Spolecnost odepsala potizovaci cenu 20 ks akcii Slovakofarmy GDR z divodu ukoncéeni
jejich obchodovatelnosti na vetejnych trzich. Akcie jsou evidované v pofizovaci cené 1 tis. K¢
v podrozvaze Spolecnosti.
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5  CENNE PAPIRY (pokraovani)
b) Cenné papiry drZené do splatnosti

Dluhové cenné papiry

K 31. prosinci 2003 byla ucetni hodnota cennych papirG drZzenych do splatnosti obchodovanych
na hlavnim nebo vedlejsim trhu ¢eské burzy cennych papirti 100 169 tis. K¢ (redlna hodnota: 95 395
tis. K¢). Vlistopadu 2004 byly cenné papiry prodadny. Spole¢nost nemiize v naslednych
dvou tcetnich obdobich klasifikovat zadné cenné papiry jako drzené do splatnosti (bod 2 (h)).

) Cenné papiry k prodeji
Akcie, podilové listy a ostatni podily

tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Neobchodované na burzach cennych papird 10714 36 000

Cenné papiry k prodeji piedstavuji akcie spole¢nosti CSOB. Vzhledem k omezené prevoditelnosti
akcii CSOB je realna hodnota stanovena v Girovni realiza¢ni ceny prodejni opce. Realna hodnota
prodejni opce je nulova. Nominalni hodnota podkladovych akcii k 31. prosinci 2004 je 1 454 tis. K¢
(k 31. prosinci 2003 je 5 000 tis. K&). CSOB je sesterskou spole¢nosti Spole¢nosti.

6 UCASTI S PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM

a) Utasti s podstatnym vlivem
tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince2003
Jméno, sidlo a hlavni pfedmét podnikani Pofizovaci cena  Prodej (-) Pofizovaci cena

CSOB Asset Management, a. s.
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Obhospodarovani finanénich aktiv 1000 0 1000

Burza cennych papirli Praha, a.s.
Praha 1, Rybna 14

Organizator obchodovani s cennymi papiry 65 901 0 65 901
Enerfin, a.s.

Praha 6, Na Berance 2/57

Zprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a sluzeb 0 -490 490
Celkem 66 901 -490 67 391
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6 UCASTI S PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM
(pokracovani)

a) Utasti s podstatnym vlivem (pokracovani)

V lednu 2004 Spolecnost prodala svou majetkovou tcast ve spolecnosti Enerfin, a.s. Prodejni cena
byla stanovena na urovni pofizovaci ceny.

Souhrnné finan¢ni informace o majetkovych ucastech s podstatnym vlivem

K 31. prosinci 2004

Podil na Podil na
Pocet zakladnim hlasovacich Pofizovaci Nominalni Zakladni Vlastni
tis. KE akcii kapitalu pravech cena hodnota kapital kapital™)
CSOB Asset Management, a.s. *) 27 79,41% 20,59% 1000 27 000 34000 196 602
Burza cennych papird Praha, a.s. 98 22,54% 22,54% 65 901 65901 292 268 337 456
Celkem 66 901
*) Zatazeni spoleénosti CSOB Asset Management, a.s. do kategorie i¢asti s podstatnym vlivem vyplyvéa ze smluvniho

ujednani, na zakladé kterého ma Patria Finance 20,59% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti CSOB Asset Management, a.s.

**)  Neauditované udaje

K 31. prosinci 2003

Podil na Podil na
Pocet zakladnim hlasovacich Pofizovaci Nominalni Zakladni Vlastni
tis. K& akcii  kapitalu pravech cena hodnota kapital kapital
CSOB Asset Management, a.s. 27 79,41% 20,59% 1 000 27 000 34 000 160 031
Burza cennych papiri Praha, a.s. *) 98 17,12% 17,12% 65 901 65901 384948 360439
Enerfin, a.s. 49 49% 49% 490 490 1 000 S
Celkem 67 391

*)  Zarazeni spolecnosti Burza cennych papird Praha, a.s. do kategorie tiCasti s podstatnym vlivem je na zakladé zastoupeni
predsedy dozor¢i rady Spolecnosti v pfedstavenstvu spolecnosti Burza cennych papirti Praha, a.s.

**)  Tento udaj nebyl k dispozici
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6 UCASTI S PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM

(pokracovani)
b)

Ucasti s rozhodujicim vlivem

tis. K&

31. prosince 2004

Navyseni zakladniho

31. prosince 2003

Jméno, sidlo a hlavni pfedmét podnikani Pofizovaci cena kapitalu Pofizovaci cena
Patria Online, a.s.
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Vytvareni a sprava internetovych stranek 97 137 66 000 31137
Patria Finance CF, a.s.
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Poradenstvi v oblasti corporate finance 1 000 0 1000
Celkem 98 137 66 000 32137
Souhrnné finanéni informace o majetkovych ucastech s rozhodujicim vlivem
K 31. prosinci 2004
Podil na Podil na

zakladnim hlasovacich Pofizovaci Zakladni Nominalni  Vlastni
tis. K& Pocet akcii  kapitalu pravech cena kapital hodnota kapital*)
Patria Online, a.s. 10 100 000 100% 100% 97137 101000 101000 79185
Patria Finance CF, a.s. 10 100% 100% 1000 1000 1000 40972
Celkem 98 137
*) Neauditované tdaje
K 31. prosinci 2003

Podil na Podil na
zakladnim hlasovacich Pofizovaci Zakladni Nominalni  Vlastni

tis. K& Pocet akcii kapitalu pravech cena kapital hodnota kapital
Patria Online, a.s. 3 500 000 100% 100% 31137 35000 35000 19321
Patria Finance CF, a.s. 10 100% 100% 1000 1000 1000 23450
Celkem 32137

Spolecnost Patria Online, a.s. ma 100% podil ve spolecnosti Patria Direct, a.s.
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7 DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. K& 31. prosince 2003 Pofizeni Vyfazeni 31. prosince 2004
Pofizovaci cena

Software 12 274 531 2 803 10 002
Opravky

Software 8430 1564 2 803 7 191
Zustatkova hodnota 3844 2 811

Celkova pofizovaci cena drobného dlouhodobého nehmotného majetku v mimoucetni evidenci
k 31. prosinci 2004 je 1 364 tis. K¢ (31. prosince 2003: 957 tis. K¢).

b) Provozni hmotny majetek

tis. K& 31. prosince 2003 Potizeni Vyfazeni 31. prosince 2004
Porizovaci cena

Budovy - stavebni upravy 1411 0 0 1411
Vypocetni technika 11 831 258 1875 10 214
Kancelarska technika 1701 0 598 1103
Telekomunikacéni zafizeni 10 233 0 9428 805
Ostatni inventar 6 264 0 1603 4 661
Pofrizovaci cena celkem 31440 258 13 504 18 194
Opravky

Budovy - stavebni upravy 1383 28 0 1411
Vypocetni technika 8 975 1766 1875 8 866
Kancelarska technika 1648 28 598 1078
Telekomunikacéni zafizeni 8017 2400 9428 989
Ostatni inventar 3548 395 1603 2 340
Opravky celkem 23 571 4 617 13 504 14 684
Zustatkova hodnota 7 869 3510

Celkova potizovaci cena drobného dlouhodobého hmotného majetku v mimoucetni evidenci
k 31. prosinci 2004 je 7 604 tis. K¢ (k 31. prosinci 2003: 9 173 tis. K¢).

V letech 2004 a 2003 Spolecnost neposkytla zadny hmotny majetek do zastavy.
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8 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Ceniny 71 52
Pohledavky z prodanych cennych papirt 7448 10 148
Pohledavky z terminovych operaci (bod 25 (d)) 70 0
Prostfedky v garan&nich fondech 7 442 3 801
Ostatni pohledavky za odbérateli nefinanénich sluzeb 2970 8 495
Ostatni dluznici 1122 1100
Provozni zalohy 2 691 4 068
Pohledavky z dani 4199 1521
Odlozena dafiova pohledavka (bod 24) 1317 0
Pohledavky z pGjéek zaméstnancim 2207 2442
Ostatni pohledavky za zaméstnanci 23 28
Pohledavka k podnikim ve skupiné 143 4
Usporadaci u€et kurzovych rozdill - aktivni 43 191
Dohadné ucety aktivni 39 27 061
Opravna polozka k dluznikim v konkurzu a ve vyrovnani (bod 9) -2115 -1 221
Celkem 27 670 57 690

Pijcky zaméstnanciim jsou ureny na bytové ucely a jsou poskytovany za urok vypocteny jako
pramér uroki z tvérh, které byly Spole¢nosti poskytnuty v obdobi 30 dnti pfedchazejicich poskytnuti
pujcky. Pajcky neptevysujici 100 000 K¢ nebo prvnich 100 000 K¢ z vyssi ptjcky je poskytovano
bezuro¢né.

9 OPRAVNE POLOZKY A REZERVY

tis. KE 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Opravna polozka k dluznikim v konkurzu a ve vyrovnani (bod 8) 2115 1221
Ostatni rezervy (bod 15) 4 896 3593

Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek lze analyzovat takto:

Opravné polozky

tis. KE Ostatni rezervy na pohledavky
K 1. lednu 2003 a 2004 3593 1221
Tvorba 1303 894
K 31. prosinci 2004 4 896 2115

10 OSTATNI ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Uvéry poskytnuté CSOB (Grokova sazba: v HUF 10,1 % p.a.,

v PLN 6,7 % p.a.) 5310 0
Zavazky z repo operaci 0 3 247
Celkem 5310 3247

ZavazKky Spolec¢nosti nejsou kryty zastavnim pravem.

19



11  OSTATNI ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

tis. KE 31. prosince 2004 31. prosince 2003

Zavazky z repo operaci 9405 0
12 ZAVAZKY EMITOVANYCH Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Zavazky z dluhovych cennych papirii predstavuji emitované sménky splatné do 1 roku.

Dluhové cenné papiry nakoupené spifiznénymi stranami k 31. prosinci 2004 byly v hodnoté
23 838 tis. K¢ (31. prosince 2003: 37 996 tis. K¢).

13  OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2004 31. prosince 2003
Majetkové cenné papiry v kratké pozici 2816 3945
Zavazky vagéi klientdm 122 558 262 900
Zavazky z vyporadani cennych papirQ 15 641 39972
Zavazky z terminovych operaci (bod 25 (d)) 70 0
Zavazky k dodavatelim 6 690 5065
Zavazky z dani 908 2 251
Odlozeny danovy zavazek (bod 24) 0 342
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pFipojisténi zaméstnanci 1753 1486
Zavazky k zaméstnancim 2454 2217
Usporadaci u€et kurzovych rozdill - pasivni 10 57
Dohadné ucty pasivni 2 844 12 317
Celkem 155 744 330 552

Spolecnost k 31. prosinci 2004 neeviduje zadné danové nedoplatky, zdvazky po splatnosti
z pojistného na socidlni zabezpeceni, z pfispévku na statni politiku zameéstnanosti a z verejného
zdravotniho pojisténi.

14 VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks akcii vydanymi na jméno o nomindlni hodnoté 1 000 K&.
Akcie jsou pln¢ splacené.

a) AKcionari

KBC Bank NV, Belgie 75%
KBC Securities NV, Belgie 25%
Celkem 100%

Oba dva akcionafi jsou soucasti skupiny, ktera je kontrolovdna spolecnosti Almanij, NV,
drzbou 68,05 % hlasovacich prav (bod 1).

KBC Securities NV koupila v tnoru 2005 akcie ve vysi 75% podilu a stala se jedinym akcionarem
Spolecnosti.
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14 VLASTNI KAPITAL A ROZDELEN{ ZISKU (pokra¢ovani)

b) Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2003 byl rozdélen a zisk za rok 2004 je navrzen k rozdéleni takto.

tis. K& 2004 2003
Pfevod do nerozdéleného zisku minulych let 9233 0
PFevod na uhradu ztrat minulych let 4 527 11 577
Cisty zisk celkem 13760 11577

15 EVENTUALITY A PRISLIBY

K 31. prosinci 2004 a 2003 Spolecnost neposkytla zadné pfisliby nebo zaruky.

Aktiva ziskana v ramci reverznich repo operaci

tis. K& 31. prosince 2004 32. prosince 2003

Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 35 064 95 998

Pohledavky zreverznich repo operaci jsou zahrnuty v pohledavkdch za bankami a klienty
(bod 3 a 4).

Aktiva postoupena v ramci repo operaci

tis. K& 31. prosince 2004 32. prosince 2003

Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 2515 3247

Zavazky z repo operaci jsou zahrnuty v zdvazcich vii¢i bankam a klientim (bod 10 a 11).

Podminéné zavazky
Skupina je ucastnikem soudniho sporu v souvislosti s jeji béZznou obchodni ¢innosti. Byla vytvotena
rezerva ve vysi 4 896 tis. K¢ (31. prosince 2003: 3 593 tis. K¢) na soudni spor vyplyvajici z transakei

s cennymi papiry v roce 2001 stim, ze vedeni je ptfesvédceno, ze vysledek tohoto soudniho
sporu nebude mit na Spolec¢nost zadny dalsi vyznamny negativni dopad (bod 9).

16 HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY

tis. K& 31. prosince 2004 32. prosince 2003
Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem 201 395 2074
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 29 294 31 345
Podilové listy 5282 27 481
Celkem 235971 60 900
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16 HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY (pokra¢ovini)

Cenné papiry pievzaté do tischovy, které jsou investicnimi instrumenty v majetku klientti evidované
na uctech SpoleCnosti Stfediskem cennym papirli, zahranicnimi registry nebo zahrani¢nimi
obchodniky s cennymi papiry, byly ocenény realnou hodnotou. Ocenéni realnou hodnotou bylo
pouzito s ohledem na to, ze vyznamna cast téchto instrumenti nema deklarovanou nominalni
hodnotu.

Prevzetim do uschovy Spolecnost neptevzala k vlastnikim cennych papirtt zadné zavazky vyjma
povinnosti evidovat jejich skutecného vlastnika.

17  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2004 2003
Uroky z bankovnich depozit 1340 1845
Uroky z repo operaci 3511 9 640
Uroky z plijéek 1825 396
Uroky z dluhovych cennych papirti 4780 2490
Celkem 11 456 14 371

Transakce se spiiznénymi stranami

Z uarokovych vynosti z bankovnich depozit ¢inily tiroky piijaté v roce 2004 od CSOB 200 tis. K¢&
(2003: 277 tis. K¢) (bod 3).

Z rokti z repo operaci &inily troky piijaté v roce 2004 od CSOB 2 489 tis. K& (2003: 845 tis. K¢&)
(bod 3).

Z trokovych vynost z pljcek Cinily uroky pfijaté v roce 2004 od spole€nosti Patria Direct, a.s.
1 632 tis. K¢ (2003: 106 tis. K¢) ) (bod 4).

Za rok 2004 Ccinily urokové vynosy zdluhovych cennych papiri uroky pfijaté ze smének
emitovanych dcetinou spole¢nosti Patria Online, a.s. 351 tis. K¢ (2003: 372 tis. K<) (bod 4).

18 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K& 2004 2003
Uroky z bankovnich depozit 3743 2 586
Uroky z repo operaci 523 4 365
Uroky z pujéek 66 0
Uroky z dluhovych cennych papirt 1141 2 346
Celkem 5473 9297
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18 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY (pokra¢ovani)

Transakce se spiiznénymi stranami

Z urokovych nakladii z bankovnich uvéra &inily tGroky placené v roce 2004 CSOB 1 960 tis. K¢&
(2003: 416 tis. K¢).

Z urokl z dluhovych cennych papirti v roce 2004 bylo 449 tis. K¢ nakladii ze smének prodanych
dcefiné spolecnosti Patria Finance CF, a.s. (2003: 396 tis. K¢) a 239 tis K& nakladi ze smének
prodanych dcefiné spole¢nosti Patria Direct, a.s. (2003: 411 tis. K¢).

19 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K& 2004 2003
Poplatky a provize z obchodovani s cennymi papiry 70617 63 758
Trzby z poradenstvi v oblasti corporate finance 1842 43 124
Ostatni vynosy 3 3
Celkem 72 462 106 885

20 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. KE 2004 2003
Provize a poplatky z obchodovani s cennymi papiry 26 799 33 198
Naklady na poradenstvi corporate finance 10 616
Ostatni poplatky a provize 1502 1120
Celkem 28 311 34 934

Z provizi a poplatki z obchodovani s cennymi papiry Cinily v roce 2004 poplatky placené
CSOB 4 028 tis. K¢ (2003: 4 740 tis. K¢).

21 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2004 2003

Cisté realizované a nerealizované zisky z obchodovani

s cennymi papiry 85 786 58 842
Kurzové zisky (+) / ztraty (-) z transakci v cizi méné 5099 -3 526
Zisky a ztraty z terminovych operaci s cennymi papiry 416 0
Celkem 91 301 55 316

Zisky/ztraty z transakci v cizi méné zahrnuji i zisky/ztraty z kratkodobych ménovych forwardi a swapt.
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22  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2004 2003
Trzby z prodeje majetku podnikiim ve skupiné 395 242
Trzby z poskytovani provoznich sluzeb externi 2289 3014
Trzby z poskytovani provoznich sluzeb podnikdm ve skupiné 221 338
Ostatni provozni vynosy 487 722
Celkem 3392 4316

23 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2004 2003
Najemné a sluzby s ndjmem souvisejici 10 181 11 884
Naklady na zaméstnance 83403 76 690
Naklady na audit, poradenstvi a jiné profesionalni sluzby 4 485 3998
Sluzby pfijaté od podnikl ve skupiné 180 180
Ostatni spravni naklady 20 636 18 359
Celkem 118 885 111111

Néklady na zaméstnance 1ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

tis. KE 2004 2003
Mzdy a odmény ¢lent predstavenstva 12 024 10 083
Mzdy a odmény ¢lend dozorci rady 5437 5250
Mzdy a odmény ostatnich ¢lend vedeni 15083 12 988
Ostatni mzdy a platy 27 849 28 026
Socialni a zdravotni pojisténi 22 391 17 758
Ostatni socialni naklady 619 2 585
Celkem 83 403 76 690

Clenové dozoréi rady ani piedstavenstva nepobirali za svou &innost v dozoréi radé a piedstavenstvu
v letech 2004 a 2003 Zadné odmény.

Statistika zaméstnancu

2004 2003

Primérny pocet zaméstnanct celkem 31 45
z toho vedeni 9 7
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3
Pocet ¢len dozor¢i rady 3 3
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24 DAN Z PRIiJMU

tis. K& 2004 2003
Zisk pred zdanénim 18 374 18 384
Upravy o rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
Pfijmy, které nepodléhaji dani -14 625 -1 825
Castky, které nelze uznat pro snizeni zakladu dané& 17 555 8 681
Rozdil u€etnich a danovych odpist 1867 2095
Ostatni upravy zakladu dané -49 -17
Zaklad dané z pfijmua 23 122 27 318
Sazba dané z pfijm0 pravnickych osob 28% 31%
Dani z pfijm0 splatna ze zakladni sazby dané 6474 8 469
Dan z pfijm{ splatna ze sazby dané pro zahrani¢ni dividendy 0 22
Odlozena daf z pfijma * -1 659 -1 766
Darn z pfijmd za minula obdobi 2 285 82
Dan z pfijma celkem 7100 6 807

Pohledavky a zavazky z odloZené dan¢ z piijmt

tis. K& 2004 2003
Pohledavka z odlozené dané z pfijmu - z neodvedeného pojisténi
na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi zaméstnancu 1559 969
- z opravnych polozek na pohledavky 232 0
Zavazek z odloZzené dané z pfijmu - ze zrychlenych darnovych odpist -474 -1.311
Pohledavka (+) / zavazek (-) z odlozené dané z prijmua (bod 8 a 13) 1317 -342
* Pro vypocet odlozené¢ dané k 31. prosinci 2004 byla pouzita sazba 26 %, nebot’ vedeni ocekava realizaci rozhodujicich polozek

odlozené¢ dané v roce 2005 (31. prosince 2003: 28 %).
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25 FINANCNI RIZIKO

a) riziko likvidity
Pro zajisténi dostatecné likvidity investuje Spolecnost volné financni prostfedky do vysoce

kvalitnich aktiv.

Naésledujici tabulka ¢leni aktiva a zdvazky Spolecnosti podle ptislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

31. prosince 2004

Do 3 3-12 Nespecifi-

tis. K& mésicl mésicl 1-5let kovano Celkem
Pokladni hotovost 272 0 0 0 272
Pohledavky za bankami 248 710 0 0 0 248 710
Ostatni pohledavky za klienty 104 414 0 0 0 104 414
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 52 073 52 073
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 66 901 66 901
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 98 137 98 137
Dlouhodoby majetek 0 0 0 6 321 6 321
Jina aktiva 21927 5268 850 0 28 045
Aktiva celkem 375 323 5268 850 223 432 604 873
Ostatni zavazky vG¢i bankam 5310 0 0 0 5310
Ostatni zavazky vaci klientim 9405 0 0 0 9405
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych

papirQ 31570 0 0 0 31570
Ostatni rezervy 0 0 0 4 896 4 896
Jina pasiva 179 420 0 0 0 179 420
Zavazky celkem 225 705 0 0 4 896 230 601
Rozdil cisté likvidity 149 618 5268 850 218 536 374 272
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25 FINANCNI RIZIKO (pokra¢ovani)

a) riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2003

Do3 3-12 Vice nez Nespecifi-

tis. K& meésicl mésich 1 -5 let 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 125 0 0 0 0 125
Pohledavky za bankami 355 907 0 0 0 0 355 907
Ostatni pohledavky za klienty 87 255 900 0 0 0 88 155
Dluhové cenné papiry 0 0 0 100169 0 100 169
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 71037 71037
Ugasti s podstatnym vlivem 490 0 0 0 66 901 67 391
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 32137 32137
Dlouhodoby majetek 0 0 0 0 11713 11713
Jina aktiva 54044 2375 1628 0 0 58 047
Aktiva celkem 497821 3275 1628 100169 181788 784 681
Ostatni zavazky vici bankam 3247 0 0 0 0 3247
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych

papir( 70 585 0 0 0 0 70 585
Ostatni rezervy 0 0 0 0 3593 3593
Jina pasiva 343916 0 0 0 342 344 258
Zavazky celkem 417 748 0 0 0 3935 421 683
Rozdil cisté likvidity 80073 3275 1628 100169 177 853 362 998

b) trzni riziko

Spolecnost je vystavena trznim rizikim. Tato trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti
urokovych a ménovych produkti a majetkovych cennych papirt, které podléhaji vSeobecnym
1 specifickym pohybtm trhu. Piedstavenstvo urcuje limity piijatelného rizika, které jsou kazdodenné

sledovany. Tyto limity byly schvaleny KBC.

Spolec¢nost neni vyznamnym zpusobem vystavena Urokovému riziku, protoze vétSina urocenych
aktiv a pasiv je splatnd do 3 mésici. Ménové riziko Spolecnosti je vyrazné limitovano, protoZe nema
vyraznou otevienou pozici v cizi méne.

Spole¢nost pouziva metodu ,,value at risk (,,VAR*) k odhadu trzniho rizika svych pozic a nejvyssi
oc¢ekavané ztraty na zaklad¢ mnoha predpokladi o zménéch trznich podminek. Market committee
hlavniho akcionéfe stanovuje VAR limity pro jednotlivé obchody a portfolia a vedeni Spole¢nosti

denné¢ sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.
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25 FINANCNI RIZIKO (pokra¢ovani)

b) trzni riziko (pokracovani)

V souladu s metodikou KBC Group je pouzivana historicka metoda vypoctu VAR, Casova tada 250
poslednich obchodnich dni, 99 % turoven pravdépodobnosti a 10-ti denni doba drzeni portfolia.
PouZiti tohoto pfistupu nicméné nezabrafiuje vzniku ztrdt mimo tyto limity v pfipadé¢ vyznamnéjSich
trznich pohybii. VAR Spolecnosti k 31. prosinci 2004 je EUR — 282 359, k 31. prosinci 2003 byl
EUR - 10 059.

¢) uveérové riziko

Spolecnost provadi reverzni repo operace, drzi bonitni dluhové cenné papiry a obchoduje s cennymi
papiry na ¢eské i zahrani¢nich burzach.

Uvérové riziko zreverznich repo operaci je minimalizovano zajitovacim pievodem prav
k podkladovym cennym papirim (popi. vlastnictvim podkladovych cennych papird v obdobi
existence dohody o koupi a zpétném prodeji cennych papirtt).

Jako ¢len Burzy cennych papiri Praha musi Spolecnost vypotadavat vSechny své obchody s cennymi
papiry obchodovanymi na téchto trzich pifes oficidlni systémy vypotadani. Vyporadani téchto
obchodi je garantovano garan¢nim fondem Burzy cennych papirti Praha.

U transakci s cennymi papiry, které nejsou obchodovany na Burze cennych papirt Praha, Spole¢nost
pozaduje dodavku pted predanim protihodnoty s vyjimkou nejlépe hodnocenych protistran.

Dale Spole¢nost snizuje uve€rové riziko tim, Ze uzavird obchody pouze s vybranou skupinou
protistran, které spliuji stanovend kriteria Spolecnosti nebo Spole¢nost pozaduje od klient
nebo protistran dodani finan¢nich prostfedki nebo cennych papirii pied ptijetim objednavky.

d) finan¢ni derivaty

Spolecnost aktivné neobchoduje s derivaty, avSak v ptipad¢é oteviené derivatové pozice SpoleCnost
dodrzuje kontrolni limity Ccistych otevienych derivatovych pozic, tj. rozdili mezi ndkupnimi
a prodejnimi smlouvami, a to s ohledem na ¢astku 1 splatnost.

U nékterych ménovych obchodii piesahuje doba mezi datem sjedndni a vypotfadani obvyklou
spotovou lhtitu, avsak neptesahuje 7 tuzemskych a/nebo zahrani¢nich bankovnich dnti. Tyto obchody
jsou provadeény vyhradné v souvislosti a s potiebou zabezpeceni obchodl s investi¢nimi instrumenty
na zahrani¢nich trzich.

Derivaty k obchodovani k 31. prosinci 2004, které predstavuji forwardy na nakup a prodej cennych
papirQ, byly uzavieny se sptiznénymi stranami CSOB a ¢lenem piedstavenstva Spolecnosti.

Kladna redlna hodnota derivat k 31. prosinci 2004 byla 70 tis. K& (bod 8), zaporna realna hodnota
derivati k 31. prosinci 2004 byla 70 tis. K¢ (bod 13), nominalni hodnota byla 30 152 tis. K¢.
K 31. prosinci 2003 neméla Spolecnost zadné derivatové obchody.
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26 NASLEDNE UDALOSTI

Od data ucetni zavérky do jejiho sestaveni nenastaly zadné vyznamné udalosti majici vliv na ¢innost
Spolec¢nosti.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti k predlozeni valné hromade.

Datum 25. biezna 2005

A,
7 fff’g,./z*”Z/ (ﬁ/ Cd // |

Jan Klenor J arosla\;/Motyéka
predseda piedstavenstva odpovédny za ucetni zavérku
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Zprava
predstavenstva spole¢nosti Patria Finance, a.s.

o vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 66a) zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zikonik, ve znéni pozdéjSich predpisu, (dale jen
ObZz)

1. OVLADANA OSOBA

Patria Finance, a.s.

Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

1C: 60197226

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2583

(déle jen Spolecnost)

2. OVLADAJICI OSOBY

Spolecnost je piimo ovladana spolecnosti KBC Bank N.V., se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel,
Belgie, a spolecnosti KBC Securities N.V., se sidlem Havenlaan 12, B-1080 Brusel, Belgie. KBC
Bank N.V. je pfimo ovladana spole¢nosti KBC Bank & Insurance Holding Company N.V., se
sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie, kterd je pfimo ovlddané spole¢nosti Almanij N.V., se
sidlem Schoenmarkt 33, B-2000 Antverpy, Belgie.

Dne 2. bfezna 2005 rozhodly valné hromady spolecnosti Almanij N.V. a KBC Bank and Insurance
Holding Company N.V. o fizi téchto spoleCnosti. Na zdkladé této fuze se kone¢nou matetskou
spole¢nosti Patria Finance, a.s. stala KBC Bank and Insurance Holding Company N.V.

KBC Securities N.V. koupila v tinoru 2005 akcie ve vysi 75% podilu a stala se jedinym akcionarem
Spolec¢nosti.

3. PROPOJENE OSOBY

Osobami propojenymi se Spolecnosti se ve smyslu § 66a ObZ rozumi kromé osob uvedenych v bod¢
1) a 2) ostatni spole¢nosti skupiny Patria a dale spole¢nosti ze skupiny Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s., se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, PSC 115 20, Na Piikopé 854/14, IC 00001350, a KBC
Bank N.V.

(déle jen Propojené osoby).

4. ROZHODNE OBDOBI

Tato zprava popisuje vztahy mezi Propojenymi osobami ve smyslu § 66a ObZ za posledni Gcetni
obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2004 do 31. prosince 2004.

(dale jen Rozhodné obdobi)
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5. VZTAHY MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Rozhodném obdobi doslo k nasledujicim vztahlim mezi Spole¢nosti a Propojenymi osobami:

5.1. Smlouvy uzavi'ené v Rozhodném obdobi:

5.1.1. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, sidlo: Praha 1 — Nové Mésto, PSC 115
20, Na Ptikop¢ 854/14

INazev smlouvy Piedmét smlouvy Datum

uzavieni
Smlouva 0 bézném uctu CHF vedeni uétu 19.1.2004]
Smlouva o poskytnuti bankovnich sluzeb elektronickd vymeéna dat 2.2.2004]
[Dodatek ¢.1 k ramcové smlouvé ze dne 20.3.2000 dodatek smlouvy 4.3.2004]
[Agreement on the Exercise of Voting Rights uprava hlasovaci prava 1.3.2004
Smlouva o poskytovani sluzeb CSOB - elektronické bankovnictvi 29.3.2004]
Smlouva o prondjmu bezpecnostni schranky ¢. 389 ulozeni cenin 15.12.2004]
Smlouva o prondjmu bezpe€nostni schranky ¢. 532 uloZeni cenin 15.12.2004]

5.1.2. CSOB Asset Management, a.s. (diive Patria Asset Management, a.s.), IC: 63999463, sidlo:
Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

. . Datum
INazev smlouvy Piedmét smlouvy .,
uzavieni
IDod.¢.2 ke sml.o obstarani CP z 2.5.2002 dodatek ke komisionarské smlouveé 1.10.2004]
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5.1.3. CSOBIS, a.s. (drive OB Invest, investi¢ni spolec¢nost, a.s.), IC: 25677888, sidlo: Praha 1, PSC
110 00, Perlova 5

INdzev smlouvy Piedmét smlouvy Datlvlm ;
uzavieni
IDodatek ¢.1 ke smlouvé ¢. 6/030727 dodatek smlouvy 12.3.2004
IDodatek ¢. 1 ke smlouvé ¢. 6/021202 dodatek smlouvy 12.3.2004]
IDodatek ke smlouvé ze dne 27.7.2003 dodatek smlouvy 3.5.2004
IDodatek ke smlouvé ze dne 4.12.2002 dodatek smlouvy 3.5.2004
IDodatek ¢.2 ke smlouvé o obstarani zahrani¢nich CP z 4.12.2004 dodatek smlouvy 1.10.2004
IDodatek ¢.2 ke smlouvé o obstarani obchodti CP z 27.7.2003 dodatek smlouvy 8.11.2004]
Smlouva o bézném ctu 19.1.2004]
Smlouva o poskytnuti bankovnich sluzeb — elektronickd vyména dat 2.2.2004]
IDohoda o vykonu hlasovacich prav 1.3.2004]
Smlouva o poskytovéni sluzeb CSOB — elektronické bankovnictvi 29.3.2004]
Smlouvy o prondjmu bezpec¢nostnich schranek 15.12.2004
5.1.4. KBC Bank N.V., sidlo: B-1080 Brusel, Havenlaan 12, Belgie
INdzev smlouvy Piedmét smlouvy Datlvlm ;
uzavieni
Brokerage Agreement komisionaiska smlouva 10.5.2004]
[Master Agreement 7.6.2004
Smlouva o pfevodu cennych papirt 28.7.2004

5.1.5. Kredyt Bank SA, sidlo: ul. M. Kasprzaka 2/8, 01-211 Varsava, (dfive ul. Chmielna 85 / 87,
00-805 Varsava), Polsko

A - . Datum
INazev smlouvy Predmét smlouvy .
uzavieni
|Agreement for rendering brokerage services poskytovani komisionaiskych sluzeb 8.6.2004
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5.1.6. Patria Online, a.s., IC: 61859273, sidlo: Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

, . . Datum
INazev smlouvy Predmét smlouvy .,
uzavieni
Smlouva o Upisu akcii navys$eni zakladniho jméni 7.5.2004
Smlouva o tivéru poskytnuti Gvéru 3.6.2004
Sménky vydané Patrii Online, a.s. a odkoupené Patrii Finance, a.s. 52 smének

5.1.7. Patria Direct, a.s., IC: 26455064, sidlo: Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

4 - . Datum
INazev smlouvy Predmét smlouvy .
uzavieni
KS o obstarani vypotadani pfevodu CP komisionéi'skd smlouva 10.11.2004]
KS o obstarani vypofadani prevodu CP komisionafska smlouva 3.12.2004

5.1.7. Patria Finance CF, a.s., IC: 25671413, sidlo: Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova
490/12

, . . Datum
INazev smlouvy Predmét smlouvy . .,
uzavi‘eni

Sménky vydané Patrii Finance, a.s. a odkoupené Patrii Finance CF,| 52 smének

a.s.

5.2. PInéni, ktera Spolecnost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, a jejich
protiplnéni:

Plnéni, ktera Spolecnost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, jsou uvedena v ucetni
zaveérce v Casti Transakce s blizkymi stranami. Veskera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta v rdmci
bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek a za ceny bézné v obchodnim
styku.
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5.3. Jiné pravni ukony, které Spole¢nost ucinila v zajmu Propojenych osob:

Datum
INdzev pravniho tikonu Piedmét pravniho ikonu . .,
uskuteénéni
IRozhodnuti akcionare (notai'sky zapis) zvyseni zakladniho kapitalu Patria Online, a.s. 4.5.2004]

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze Spole¢nost neucinila v Rozhodném obdobi v zajmu
Propojenych osob jiné pravni tkony mimo pravni tkony v rdmci béZného obchodniho styku.

5.4. Ostatni opatreni

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Zze Spolecnost nepfijala ani neuskutec¢nila v Rozhodném
obdobi v z4jmu nebo na popud Propojenych osob zadna opatfeni mimo rdmec bézného obchodniho
styku.

5.5. Ujma

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, ze z vyse uvedenych smluv a opatieni nevznikla Spolecnosti
zadna Gjma.

V Praze dne 25. biezna 2005

Za predstavenstvo Patria Finance, a.s.:

'éfa.'/Z*”‘Z/ /ZZ;” I

Jan Klenor Tomas Klapsté
predseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva
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