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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA
O CINNOSTI SPOLECNOSTI A VYHLED NA ROK 2004

Patria Finance, a.s. byla zapsana do obchodniho rejstiiku 23. kvétna 1994. Spolecnost byla jednou
z prvnich ceskych spolecnosti, ktera se zaméftila na sluzby investi¢niho bankovnictvi zahrnujici
obchodovani s cennymi papiry na vlastni a na cizi acet, spravu finan¢nich aktiv, poradenstvi pii
fizeni a financovani spolecnosti a finan¢ni vyzkum. Spolec¢nost je ¢clenem Burzy cennych papirt
Praha. Povoleni k obchodovani s cennymi papiry a k poskytovani souvisejicich sluzeb ziskala
Patria Finance, a.s. od Ministerstva financi CR dne 6.6.1994. Toto povoleni bylo potvrzeno
rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 22.6.1999 a rozsiteno dne 26.4.2002.

V roce 2000 se Patria Finance, a.s. stala ¢lenem belgické skupiny KBC Bank and Insurance
Holding Company, ktera patii mezi nejvétsi a nejsilngjsi financni skupiny v Evropé. Do skupiny
Patria Finance, a.s. patfi pln¢ vlastnéné spolecnosti:

¢ Patria Online, a.s., ktera je platformou pro poskytovani informaci z oblasti finan¢niho
a kapitalového trhu prostfednictvim internetového portalu na adrese www.patria.cz.
Na tomto portale jsou prezentovany i vysledky vlastniho finan¢niho vyzkumu.

¢ Patria Direct, a.s., kterd nabizi obchodovani na prazské burze a na 19ti zahrani¢nich
burzach v Evropé, Americe, Asii a Australii.

¢ Patria Finance CF, a.s., ktera poskytuje poradenstvi v oblasti firemnich financi.

Pfidruzenymi spole¢nostmi jsou CSOB Asset Management, a.s., ktera obhospodatuje finanéni
aktiva klientd presahujici 36 mld. CZK, kde ma Patria Finance, a.s. 20% podil na hlasovacich
pravech (CSOB, a.s. 80%) a Burza cennych papirti Praha, a.s., kde Patria Finance, a.s. vykonava
vliv na zéklad¢ podilu 17% a ucasti predsedy dozor¢i rady v predstavenstvu Burzy cennych papirt
Praha, a.s.

Po obdobi restrukturalizace obchodnich ¢innosti v roce 2002 a v navaznosti na ostatni aktivity
skupiny KBC v Ceské republice ptinesl rok 2003 posileni postaveni Patria Finance, a.s. v oblasti
obchodovani cennych papiri i na trhu poradenstvi v oblasti firemnich financi.

Obchodovani s cennymi papiry bylo takika vyhradné uskutectiovano na akciovych trzich. Obchody
na trhu dluhopisti byly provadény pouze pro interni potieby oddéleni Treasury. V objemu
akciovych obchodi uskuteénénych v roce 2003 na prazské burze skoncila Patria Finance, a.s. na
druhém mist€ a objem obchodi se zahrani¢nimi cennymi papiry se oproti roku 2002 vyznamné
zvysil. V roce 2003 se vice jak zdvojnasobily vynosy z klientskych provizi z obchod pro klienty
prostfednictvim Internetu. Celkové hrubé vynosy oddéleni obchodovani s akciemi a trokové
vynosy dosahly témét 110 mil. K¢ a prekrocily tak stanovené plany a jsou o 10% vyssi nez v roce
2002.

Pro odd¢leni firemnich financi predstavoval rok 2003 dalsi usp€$ny rok, kdy tym specialisti
firemniho poradenstvi pii fuzich, akvizicich a prodejich spolecnosti pracoval na vice nez dvou
desitkach transakci, a to predev§im v oblasti informacnich technologii, telekomunikaci,
stavebnictvi a strojirenského a dale v sektoru sluzeb. Mezi nejvyznamnéjsi transakce roku 2003
patii prodeje majoritnich podilii spole¢nosti PVT, a.s., Inspekta, a.s. a PSP Engeneering, a.s.
Uspé&snym poradenskym mandatem bylo vieobecné finanéni poradenstvi pro spolegnosti Vetropack
Holding AG. Mezi specidlni sluzby patiily vykupy akcii spolecnosti Finop holding, a.s.,
Karlovarské minerélni vody, a.s. a ZS Brno, a.s.



Vyznamnym faktorem v pribéhu roku bylo posileni spoluprace s titvarem CSOB pro podnikovou
klientelu, a to jak v Ceské republice, tak i na Slovensku, kde Patria dale posilila svoji pozici
uspésnou realizaci vyznamné transakce v textilnim primyslu.

V roce 2003 Patria Finance, a.s. upevnila svoji pozici na trhu i dlouhodobé¢ stabilni finan¢ni pozici
a vytvorila pfiznivé podminky pro dalsi rozvoj a zkvalitnéni nabizenych sluzeb. V ¢ervnu 2003
Patria Finance, a.s. ziskala ocenéni Casopisu Euromoney ,,Nejlep$i domaci partner” v oblastech
investi¢niho bankovnictvi, obchodovani s akciemi a akciovych analyz.

V roce 2004 spolecnost planuje presunuti vétSiny svych aktivit v oblasti firemnich financi do
specializované 100% vlastnéné dcefiné spole¢nosti Patria Finance CF, a.s. V prubéhu roku 2004
bude nadale pokracovat v procesu tésnéjsi spoluprace se skupinou CSOB.

Vybrané ukazatele (tis. K¢) 2003 2002
Hodnota aktiv 784 681 1826928
Vlastni kapital 362 998 351421
Hospodarsky vysledek po zdanéni 11577 21997
Rentabilita primémych aktiv 0,9% 1,6%
Rentabilita primémého vlastniho kapitalu 3,2% 6,5%
Aktiva na jednoho zaméstnance 17437 40 598
Spravni naklady na jednoho zaméstnance 2469 2462
Ciisty hospodaisky vysledek na jednoho zaméstnance 257 489

Spolecnost zac¢ala méfit svoji kapitalovou pfiméfenost podle metodiky stanovené vyhlaskou
Komise pro cenné papiry ¢. 64/2003 Sb. od druhého pololeti roku 2003. K 31. prosinci 2003
kapitalova ptiméfenost dosahla hodnoty 69,16%.

K 31.12.2003 dosahl Tier 1 hodnoty 343 577 tis. K&, odecitatelné polozky od Tier 1 byly
115 097 tis. K¢ a kapital pouzitelny na kryti jednotlivych kapitalovych pozadavki byl 232 324 tis.
K¢. Tier 2 a Tier 3 nebyl vykazan.

Kapitalovy pozadavek k rizikoveé vazenym aktiviim investi¢niho portfolia dosahl 4 676 tis. K¢.



Spolecnost se ¢lenila v roce 2003 na nasledujici Gseky:

Usek feditele
Utvar Sales & Trading
Oddé¢leni Sales
Oddé¢leni Equity Trading
Oddéleni Treasury

Odd¢leni Equity research
Utvar Corporate Finance
Utvar finance a administrativa

Oddéleni Middle Office
Oddéleni Settlement

Usek pro finance a administrativu
Odd¢leni Informacnich technologii
Oddé¢leni Personalistiky a spravy kancelaie
Oddéleni Finance a ucetnictvi

Utvar Interniho auditu a Compliance

Oddg¢leni Interniho auditu
Oddéleni Compliance

V Praze dne 22.3.2004

Jan Klenor
predseda predstavenstva



Predstavenstvo spolecnosti v roce 2003

Jan Klenor, ptedseda, ¢len od 28.3.2000

pracuje v pozici vykonného feditele, vedouciho ttvaru Sales & Trading. Vystudoval obor
finance na narodohospodaiské fakulté VSE. V letech 1993—1996 pracoval jako zastupce
vedouciho dealingu CSOB, a.s. Poté nastoupil do Patria Finance na pozici vykonného feditele
oddéleni obchodovani s dluhopisy. Od roku 1998 pracoval jako senior proprietory trader v
Bank Gesellschaft v Berliné se zaméfenim na emerging markets (Polsko, Recko, CR,
Mad’arsko). V roce 2000 se vratil zpét do Patria Finance.

Kojo J. Asakura, mistopfedseda od 19.7.2001

pracuje v pozici vykonného feditele, vedouciho utvaru finance a administrativa. Pan Asakura
je japonsky statni ptislusnik, Zije v Belgii. Vystudoval universitu v Gentu, Belgie se
zaméfenim na politické a spoleCenské védy a manaZerské postgradualni studium na
Manazerské skole Vlerick v Gentu, Belgie. Od pocatku pracoval pro Kredietbank (nyni KBC
Bank), kde absolvoval ptipravu pro produkty retailového a investi¢niho bankovnictvi.
Pracoval v pozicich uvérare, feditele pro prodej a kapitalové trhy a feditele pro fizeni rizik v
dcefinnych spole¢nostech KBC v Londyn¢, Hong Kongu, Bruselu, New Yorku. Pfed
nastupem v Patria Finance, a.s. pracoval jako zastupce generalniho feditele — feditel pro fizeni
rizik v Kereskedelmi és Hitelbank RT. Budapest’ ve vétSinovém vlastnictvi KBC Bank.

Tomas Klapste, ¢len od 25.2.2002

pracuje v pozici vykonného feditele a vedouciho titvaru firemnich financi. Specializuje se na
poradenstvi pfi domacich i mezinarodnich akvizicich, predevsim v oblasti energetiky. Pfed
ptijetim do Patrie v roce 1999, pracoval v oddé¢leni firemnich financi Expandia Finance, kde
mj. fidil akvizici (LBO) Lateru Chrudim ¢i privatizaci tii metalurgickych spolecnosti (KCM,
Alumina, Preskov) v Bulharsku. Absolvoval VSE v Praze a déle ziskal titul MBA na U. S.
Business School.



Dozor¢i rada spolecnosti v roce 2003
Michael Jasansky, ¢len od 23.3.2001, piedseda od 31.1.2002

pracuje v pozici generalniho feditele Patria Finance. Michael Jasansky absolvoval
ptirodovédeckou fakultu University Karlovy v Praze, kde ziskal titul magistr v oboru
geofyzika. Po ukonceni studia v roce 1991 byl pfijat americkou spolecnosti Citibank, ve které
pusobil az do zafi roku 1994. Do spolecnosti Patria Finance nastoupil v roce 1994 jako
specialista v oblasti firemnich financi se zaméfenim na poradenstvi v oblasti fuzi a akvizic.
Jako vykonny feditel a ¢len predstavenstva byl od roku 1998 odpovédny za oblast financniho
poradenstvi a v roce 1999 se stal vedoucim oddéleni firemnich financi. Michael Jasansky je
clenem piedstavenstev spolecnosti Patria Online a Patria Finance CF a dale také
mistopiedsedou burzovni komory Burzy cennych papirti Praha.

Luc, Karel Philips, ¢len do 18.9.2003

je od roku 1998 jednim z vykonnych feditelt KBC Bank and Isurance Holding Company NV
v Belgii. Pan Philips vystudoval obor obchodnich a finan¢nich véd v Bruselu a je Laureatem
ceny Ministra zahrani¢niho obchodu Belgie. Zastaval pozice generalniho feditele a feditele pro
investi¢ni bankovnictvi Kredietbank (nyni KBC Bank) na centrale a v New Yorku. Je clenem
statutarnich organi ve vice deefinnych spolecnosti KBC Bank v Belgii a v zahranic¢i.

Bruno Accou, ¢len do 16.6.2003

je od roku 1999 feditelem sekce podnikovych financi a kapitalovych trhit KBC Securities
(dcefina spolecnost KBC Bank). Do roku 1987 byl ¢lenem pifedstavenstva vyznamné belgické
obchodni spolec¢nosti v oboru textilu. Od roku 1993 do 1999 byl manazerem pro oblast
podnikovych financi A M&A Banque Indosuez Belgique a Cera Investment Bank, Belgie.

Guido Segers, ¢len od 18.9.2003

v roce 1974, kdy ukoncil studium aplikované ekonomie na Katolické univerzité¢ v Leuven
nastoupil do oddéleni vyzkumu Kreditbank. Od roku 1986 do roku 1998 pracoval ve
vedoucich funkcich Kredietbank v oblastech vérd, mezinarodnich vztahi a jako zastupce
feditele podnikovych kancelati. Od roku 1998 pracoval v KBC Bank NV, ve funkci
generalniho feditele, Direktorat pro kontrolu a ucetnictvi. Od dubna 2003 je generalnim
feditelem KBC Bank NV a KBC Bank and Insurance Holding Company NV. Dale je
teditelem nebo pfedsedou predstavenstva neékolika deefinnych spolecnosti v Belgii i v
zahranici.

Guy Van Eechaute, ¢len od 16.6.2003

ziskal bakalarsky stupen v oborech novodobych dé&jin a ekonomickych véd. Po zakon¢eni
MBA v roce 1985 pracoval ve skolstvi a bankovnictvi. Od roku 1988 pracoval jako teditel
CERA Banque a od roku 1990 jako hlavni ekonom Kredietbank. V roce 1995 spolupracoval
na fizi Kredietbank, Cera, ABB a Fidelitas-Omniver pro spole¢nost Almanij, ktera je vedouci
spolecnosti skupiny. Od roku 1998 byl feditelem odboru Strategie a Expanze skupiny KBC.
Od tijna 2002 je feditelem spolecnosti KBC Securities S.A.



PATRIA FINANCE, a.s.

akciova spole¢nost
Skrétova 12, Praha 2

Nekonsolidovana rozvaha

1CO: 60197226
Sestaveno: 22. bfezna 2004

Predmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

31. prosince  31. prosince  31. prosince

AKTIVA tis. K& 2003 2002 2001
1. Pokladni hotovost 125 200 151
3.  Pohledavky za bankami 355907 1254176 584 209
a) splatné na pozadani 8979 12 661 67 298

b) ostatni pohledavky 346 928 1241515 516 911

4.  Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty 88 155 15 265 11183
5.  Dluhové cenné papiry 100 169 0 1551
a) vydané vladnimi institucemi 100 169 0 0

b) vydané ostatnimi osobami 0 0 1551

6.  Akcie, podilové listy a ostatni podily 71037 382 288 172 538
7. Ugasti s podstatnym vlivem 67 391 67 391 525
8.  Ugasti s rozhodujicim vlivem 32137 32137 54 647
9.  Dlouhodoby nehmotny majetek 3 844 3879 4211
10. Dlouhodoby hmotny majetek 7 869 13 102 17 893
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 28 477 952

11. Ostatni aktiva 57 690 57 519 63 501
13. Naklady a pfijmy pristich obdobi 357 971 432
Aktiva celkem 784 681 1826 928 910 841

31. prosince 31.prosince 31.prosince

PASIVA tis. K& 2003 2002 2001
1.  Ostatni zavazky viéi bankam 3247 1171125 0
3. Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirt 70 585 223 298 425752
4.  Ostatni pasiva 330 552 74 656 150 133
5.  Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 13 706 2835 1868
6. Ostatni rezervy 3593 3593 3 664
8.  Splaceny zakladni kapital 100 000 100 000 100 000
9. Emisni azio 3442 3442 0
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 24 000 24 000 24 000
a) povinné rezervni fondy 20 000 20 000 20 000

b) ostatni fondy ze zisku 4000 4000 4000

14. Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 223 979 201982 206 369
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11577 21997 -945
Pasiva celkem 784 681 1826 928 910 841



PATRIA FINANCE, a.s.
akciova spole¢nost
Skrétova 12, Praha 2

ICO: 60197226

Sestaveno: 22. biezna 2004

Predmét podnikani:

obchodovani s cennymi papiry

31. prosince 31.prosince

Podrozvaha tis. K& 2003 2002
Podrozvahova aktiva

3.  Pohledavky ze spotovych operaci 429 974 313 563

6. Odepsané pohledavky 19 18

Podrozvahova aktiva celkem 429 993 313 581
Podrozvahova pasiva

10. Pfrijaté zastavy a zajisténi 95 998 35 047

11. Zavazky ze spotovych operaci 411972 281 599

13. Zavazky z opci 5000 43 400

14. Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 60900 2067 063

Podrozvahova pasiva celkem 573870 2427109



PATRIA FINANCE, a.s.
akciova spole¢nost
Skrétova 12, Praha 2

ICO: 60197226

Sestaveno: 22. bfezna 2004
Prfedmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

Vykaz zisku a ztraty tis. K& 2003 2002 2001
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 14 371 25034 42 087
z toho: uroky z dluhovych cennych papirli 2490 1031 24 833
2. Naklady na uroky a podobné naklady -9 297 -16 173 -29 143
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt -2 346 -10 218 -13 859
3. Vynosy z akcii a podill 682 4 060 5107
v tom: a) vynosy z Gc€asti s podstatnym vlivem 0 0 4332
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem 0 3062 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podill 682 998 775
4.  Vynosy z poplatkd a provizi 106 885 119 361 109 852
5. Naklady na poplatky a provize -34 934 -22 800 -47 731
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 55316 36 060 107 975
7.  Ostatni provozni vynosy 4316 11 381 5908
8.  Ostatni provozni naklady -862 -5 009 -15 016
9.  Spravni naklady -111 111 -110 787 -161 936
a) naklady na zaméstnance -76 690 -72173 -111 347
z toho : aa) mzdy a platy -56 347 -53 220 -86 689
ab) socialni a zdravotni pojisténi -20 343 -18 953 -24 658
b) ostatni spravni naklady -34 421 -38614 -50 589
11.
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku -6 981 -6 753 -7 807
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
13.  zarukam -1 -172 -1225
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0 3704
19. Zisk za ucetni obdobi z bézné €innosti pfed zdanénim 18 384 34 202 11775
20. Mimoradné vynosy 0 343 0
21. Mimoradné naklady 0 -71 0
22. Zisk za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 0 272 0
23. Dan z pfijmi -6 807 -12 477 -12720
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 11 577 21997 -945
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PATRIA FINANCE, a.s. ICO: 60197226

akciova spole¢nost Sestaveno: 22. bfezna 2004

Skrétova 12, Praha 2 PFedmét podnikani:
obchodovani s cennymi papiry

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Zakonny Zisk/ztrata Vlastni

Zakladni  Emisni rezervni Socialni Nerozdé- bézného kapital

tis. K& kapital azio fond fond leny zisk roku celkem
Stav k 31. prosinci 2000 100 000 0 16882 4000 168014 41473 330369
Prevod zisku do rezervniho fondu 0 0 3118 0 0 -3 118 0
Prevod zisku do nerozdéleného zisku 0 0 0 0 38 355 -38 355 0
Ztrata béZného roku 0 0 0 0 0 -945 -945
Stav k 31. prosinci 2001 100 000 0 20000 4000 206 369 -945 329 424
Uhrada ztraty z nerozdé&leného zisku 0 0 0 0 -945 945 0
Preklasifikace zisku z prodeje vlastnich akcii 0 3442 0 0 -3 442 0 0
Zisk bézného roku 0 0 0 0 0 21997 21997
Stav k 31. prosinci 2002 100000 3442 20000 4000 201982 21997 351421
Prevod zisku do nerozdéleného zisku 0 0 0 0 21997 -21 997 0
Zisk bézného roku 0 0 0 0 0 11577 11577
Stav k 31. prosinci 2003 100000 3442 20000 4000 223979 11577 362998
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PRILOHA K UCETNi ZAVERCE

1 VSEOBECNE INFORMACE

Patria Finance, a.s. (déle jen ,,Spolecnost®) byla zapsana do obchodniho rejstriku 23. kvétna 1994.
Spoleénost, jejiz sidlo je ve Skrétové ulici 12, Praha 2, poskytuje sluzby obchodnika s cennymi

papiry na vlastni a cizi ucet, poradenstvi pfi fizeni a financovani spole¢nosti a zabezpecuje vlastni
finan¢ni vyzkum. Spole¢nost tuto ¢innost provadi na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry.

Konec¢nou matetskou spolecnosti je Almanij NV, kterd ma sidlo v Belgii.
2 UCETNi POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach ve vlastnim kapitélu
a souvisejici ptilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o Ucetnictvi, postupy uctovani pro banky
a vyhlagkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky. Utetni zavérka je sestavena

na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan precenénim finan¢nich nastroji
uréenych k obchodovani a k prodeji na jejich realnou hodnotu.

Castky v ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

b) Cizi mény

Financ¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich meénach jsou piepocteny na ¢eské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*) k rozvahovému dni. Veskeré
kurzové zisky a ztraty jsou vykazany v Cistém zisku nebo ztrat¢ z financnich operaci.

c) Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena koétovana piislusnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipadech je realna hodnota odhadovéana
jako podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii.

d) Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které byly potizeny s cilem realizovat bud’ zisk

z kratkodobych cenovych fluktuaci anebo obchodni marzi. Cenné papiry k obchodovani jsou
nejprve oceilovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a dale jsou ocenovany
realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v ¢istém zisku nebo ztraté

z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vypotadani. Forwardové
obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirii k obchodovani jsou vykazany

jako urokové vynosy z cennych papirt.
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e) Investiéni cenné papiry k prodeji

Investi¢ni cenné papiry k prodeji nejsou ani cennymi papiry k obchodovani ani cennymi papiry
drzenymi do splatnosti. Zahrnuji zejména akcie spolecnosti, ve kterych Spolecnost nema
majetkovou ticast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. Cenné papiry k prodeji jsou ocenovany
stejné jako cenné papiry k obchodovani.

f) Investi€¢ni cenné papiry drzené do splatnosti

Investi¢ni cenné papiry drzené do splatnosti jsou cennymi papiry s pevnym datem splatnosti,
které Spole¢nost zamysli a je schopna drzet do splatnosti. Investi¢ni cenné papiry drzené
do splatnosti jsou ocenovany nab&hlou hodnotou.

g) Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich a neuréené k obchodovani

Cenné papiry nakoupené v primarnich emisich a neuréené k obchodovani jsou ocenény stejné
jako cenné papiry drzené do splatnosti a v ¢etni zavérce se vykazuji spoleéné s pohledavkami.

h) Presuny mezi portfolii

Presuny mezi portfolii jsou obecné mozné, pokud dojde ke zmeéné plivodniho zaméru vedeni
Spolec¢nosti, krome nasledujicich ptipadt:

e cenné papiry k obchodovani nemohou byt pievadény do jinych portfolii;

e pfi prodeji nebo piesunu kterychkoliv cennych papirt drzenych do splatnosti Spole¢nost musi
prevést zbytek portfolia cennych papird drzenych do splatnosti do cennych papirti k prodeji
a po dobu nasledujicich dvou ucetnich obdobi nelze zatadit zadné cenné papiry do cennych
papiri drzenych do splatnosti. Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny pfi prodeji v dobé tii
mesicti pfed splatnosti cenného papiru nebo v piipad€ vyrazného zhorSeni rizikovosti emitenta.

i) Majetkové ucasti ve spoleénostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Majetkova cast s rozhodujicim vlivem (dale jen ,,dcefina spolecnost®) je spolecnost ovladana
Spolec¢nosti, v niz Spole¢nost miize urCovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy

z ¢innosti spolecnosti.

Majetkova cast s podstatnym vlivem (dale jen ,,pfidruzena spolecnost®) je spolecnost,

v niz Spole¢nost vykonava podstatny vliv svym podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani,
ale nema moznost tuto spole¢nost ovladat.

Majetkové icasti ve spole¢nostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocenény pofizovaci
cenou, kterd je nasledn€ upravovana o piipadné dlouhodobé snizeni hodnoty.

i) Smlouvy o financovani cennych papirti

Cenné papiry koupené nebo zaptijcené na zaklad€ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptijéené na zakladé smluv o
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zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany jako uvéry ke dni vyporadani.

k) Financ¢ni derivaty a zajistovani

Financni derivaty, véetn€ mé€novych obchodii, FRA a ostatni finan¢ni derivaty jsou nejprve
zachyceny v rozvaze v pofizovaci cen¢ a nasledné preceiiovany na redlnou hodnotu. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeli diskontovanych penéznich tokd nebo modeli

pro ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realnd hodnota pro Spolecnost
negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji jsou vykazovany jako samostatné derivaty
v pripade¢, ze jejich rizika a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské
smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnot¢.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati k obchodovani jsou soucasti ¢istého zisku nebo ztraty
z financnich operaci. Spolecnost nepouziva zajistovaci tcetnictvi.

1) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové troky ze vSech tiro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu
s vyuzitim metody linearni urokové sazby odvozené ze skutecné pofizovaci ceny. Linearni
urokova sazba je vyuzivana jako aproximace efektivni urokové sazby u cennych papirt
ocenovanych nab&éhlou hodnotou.

Vynosové uroky zahrnuji zejména ptijaté tiroky z reverznich repo operaci, ze smének,

z kratkodobych tloZek na penéznim trhu, Casové rozlisené kupony a nabéhly diskont a azio

ze vsech nastrojli s pevnym vynosem.

Nékladové troky zahrnujici zejména tiroky z repo operaci, z vydanych smének a z kratkodobych
uveérl z penézniho trhu.

m) Vynosy a naklady z poplatkl a provizi

Vynosy z provizi za zprostiedkovani obchodti pro klienty a s nimi souvisejici poplatky jsou
uctovany do vynost a nakladti v okamziku vypotradani obchodu.

n) Rezervy a opravné polozky

Ugelové rezervy jsou tvofeny, méa-li Spole¢nost existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz
doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostiedky na jeho vyporadani

a lze prfiméfene odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzano
spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny, v pfislusné polozce

vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méng, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni, takze souvisejici
realizované kursové zisky a ztraty jsou uctovany stejnym zptsobem jako samotné rezervy.
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Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti

je vykazano spolecn¢ s naklady nebo ztratami spojenymi s ibytkem jednotlivych aktiv ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedeném v cizi mén¢ se tvofi v této cizi méné. Kursové rozdily

se vykazuji stejné jako kursové rozdily z precenéni majetku, k némuz se vztahuji.

o) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odpisovan rovnomérne po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti pii uplatnéni nasledujicich ro¢nich odpisovych sazeb:

Stavebni upravy na pronajatych prostorach dle doby pronajmu
Telekomunika¢ni technika 25,00%
Kancelafské zafizeni 16,66%
Inventat - elektrospotiebice 12,50%
Inventaf — nabytek 10,00%
Software 33,33%

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladi. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano, jestlize hodnota tohoto
zhodnoceni v roce presahne limit 40 000 K¢ pro zatazeni do dlouhodobého hmotného majetku
a 60 000 K¢ pro zatazeni do dlouhodobého nehmotného majetku.

p) Dan z pridané hodnoty
Spolecnost je registrovanym platcem dan¢ z pridané hodnoty (dale jen ,,DPH®).

e Spolecnost nema narok na odpocet dané u ptijatych zdanitelnych plnéni, ktera pouzije
k dosazeni vynost za sva uskutecnéna zdanitelna plnéni osvobozena od dan€. DPH na vstupu
je uctovana do nakladd, pokud v souladu s ti¢etnimi ptredpisy neni DPH na vstupu soucasti
potizovaci ceny majetku.

e Spolecnost uplatiiuje DPH na vystupu u ¢innosti, které nejsou osvobozené od DPH.

e Spolecnost neuplatiuje DPH na vstupu u pfijatych zdanitelnych plnéni, ktera pouzije
k dosazeni vynost za sva uskutecnéna zdanitelna plnéni osvobozena od DPH, tak i k dosazeni
vynost z ostatnich ¢innosti vzhledem k tomu, Ze koeficient ptijmil podléhajici DPH je niz§i nez
5% celkovych ptijmt Spole¢nosti. DPH na vstupu je okamzité u¢tovana do nakladt, pokud
v souladu s ucetnimi predpisy neni DPH na vstupu soucasti pofizovaci ceny majetku
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q) Odlozena dan

Odlozeny danovy zavazek se vypocitava ze vSech docasnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.

Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat
proti ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

r) Naklady na zaméstnance a penzijni pripojisténi

Spolecnost v soucasné dob¢ prispiva na penzijni ptfipojisténi pro své zaméstnance jednotnou
castkou. Tyto pfispévky na penzijni pripojisténi jsou uctovany piimo do nakladi. K financovani
statniho diichodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu v
zékonem stanovené vysi.

s) Spfiznéné strany

Sptiznéné strany jsou definovany takto:

e Clenové organu a vedouci zameéstnanci Spole¢nosti a jejich ptibuzni;

e spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu, vedouci zameéstnanci téchto spolecnosti a jejich pribuzni;

e spolecnosti, v nichz ¢lenové organd Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo spole¢nosti
ovladajici Spole¢nost drzi vétsi nez 10% majetkovou icast;

e akcionafi s vetsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spolecnosti a jimi ovladané spolecnosti,
e dcefiné spolecnosti Spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 3, 4, 5, 6, 8, 10, 12, 16, 17, 19, 21 a 22.

t) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplitujici diikazy o podminkach,
které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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u) Mimoradné vynosy a naklady a zmény ucetnich postupl

Mimotadné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady udalosti nesouvisejicich s predmétem
¢innosti Spolecnosti a dopady zmén G¢etnich postupti.

Vzhledem k novele zakona o Gcetnictvi doslo od 1. ledna 2002 k vyznamnym zménam v postupech
uctovani, ocenovani i vykazovani financni pozice a vysledkl hospodateni.

K 1. lednu 2002 zacaly byt operace repo a reverzni repo vykazovany jako uverové transakce

se zajiSténim cennymi papiry. V ucetnim obdobi 2001 byly vykazovany jako dva nezavislé
obchody prodej/makup a nakup/prodej a urokovy vynos nebo naklad z té€chto operaci byl vykazan
jako zisk z obchodovani k datu prodeje souvisejiciho obchodu. Dopad do vykazu zisku a ztraty je
minimalni, dopad do rozvahy je vy¢islen v nasledujici tabulce. Rozdilna vySe objemu repo a
reverzni repo operaci v letech 2001 a 2000 je dtsledkem odlisnych investi¢nich ptilezitosti v obou
letech.

31. prosince  31. prosince

tis. K& 2001 2000
Preklasifikace pohledavek na poskytnuty avér 1903 078 136 198
Preklasifikace zavazku na pfijaty avér 1948 046 0
Hodnoty cennych papirQ pfijatych k zaji$téni uvéru v podrozvahové eviden 1903 078 136 198

Ostatni zmény nemély vyznamny dopad na stav vlastniho kapitalu Spolec¢nosti k 1. lednu 2002
a na vysledek hospodateni v roce 2002.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 31. prosince 31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Bézné ucty u bank 7 588 6 102 10 837
Bézné ucty klientd u bank 1391 6 231 56 461
Terminované vklady u bank 4 946 62 768 516 911
Terminované vklady klientd u bank 261 509 0 0
Penize na cesté 0 328 0
Pohledavky z reverznich repo operaci*) 80473 1178 747 0
Celkem 355 907 1254 176 584 209
Zustatky se spfiznénymi stranami
31. prosince 31. prosince 31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Bézné ucty u Ceskoslovenské obchodni banky, a. s.

(,CSOB*) 3400 1272 1239
Bé&zné Uty klientd u CSOB 231 4 461 52 335
Terminované vklady u CSOB**) 4 946 11 965 42 612
Terminované vklady klientt u CSOB 164 877 0 0
Uvéry poskytnuté CSOB v revezni repo operaci *)

(urokova sazba 2,6% p.a. - 2,9% p.a.) 0 1146 337 0
Celkem 173 454 1164 035 98 186

*)K 1. lednu 2002 doslo ke zméné ucetnich postupti u reverznich repo operaci (bod 2 (u)).

*¥) Urokova sazba 2003: 0,80 - 2,00% p.a., 2002: 1,10 - 2,65% p.a., 2001: 1,60 - 3,40% p.a.
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4 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

31. prosince 31. prosince 31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Puljcka poskytnuta spoleénosti s podstatnym vlivem,
Enerfin a.s. 1413 1410 900
Puljcka poskytnuta spole€nosti ve skupiné,
Patria Direct, a.s.(Urokova sazba 2,10 % p.a.) 73771 0 0
Sménky pofizené v primarnich emisich neuréené
k obchodovani*) 12 971 13 855 10 283
Celkem 88 155 15 265 11183

*) 31. prosince 2003: vlastni sménka dcefiné spolecnosti Patria Online, a.s. s Urokovou

sazbou 2% (31. prosince 2002: 2,75%)

31. prosince 2001: vlastni sménka dcefiné spole¢nosti Patria Online, a.s. s urokovou
sazbou 5,25% a dcefiné spolecnosti Patria Management, a.s. (dnes Warren Partners,

a.s.) s urokovou sazbou 4,70%.

Spolecnost prodala v lednu 2004 svoji Gcast ve spolecnosti Enerfin, a.s. (bod 6) a zaroven doslo

k thradé¢ casti poskytnuté ptijcky této spolecnosti.

Pohledavky Spolecnosti za nebankovnimi subjekty nejsou zajistény.

5 CENNE PAPIRY

Dluhopisy a jiné cenné papiry
s pevnym vynosem k 31. prosinci

Akcie a jiné cenné papiry

s proménlivym vynosem k 31. prosinci

tis. K& 2003 2002 2001 2003 2002 2001
K obchodovani 0 0 1551 35037 80 325 27 695
Drzené do splatnosti 100 169 0 0 0 0 0
K prodeji 0 0 0 36000 301963 144843
Celkem 100 169 0 1551 71037 382288 172538
a) Cenné papiry k obchodovani

Dluhové cenné papiry

K 31. prosinci 2001 byla ucetni hodnota cennych papiri obchodovanych na zahrani¢nich burzach

cennych papirti 1 551 tis. K¢ (31. prosince 2003 a 2002: 0).

Ugetni hodnota cennych papirt k 31. prosinci 2001 je uvedena v cené pofizeni nebo v trzni

hodnoté¢, je-li niZsi.

19



Akcie, podilové listy a jiné podily

31. prosince 31. prosince 31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001

Obchodované na hlavnim nebo vedlej$im trhu ¢eské burzy
cennych papirt 7 500 52 474 9 566
Obchodované na zahrani¢nich burzach cennych papirQ 27 537 27 851 18 124
Neobchodované na burzach cennych papirl 0 0 5
Celkem 35037 80 325 27 695

Ugetni hodnota cennych papirt k 31. prosinci 2001 je uvedena v cené pofizeni nebo v trzni

hodnotg, je-li nizsi.

V roce 2003 Spole¢nost odepsala potizovaci cenu 20 ks akcii Slovakofarmy GDR z divodu
ukonceni jejich obchodovatelnosti na vetejnych trzich. Akcie jsou evidované v pofizovaci cené

1 tis. K¢ v podrozvaze Spolecnosti.

V roce 2002 Spole¢nost odepsala potizovaci cenu 1 611 ks akcii Elitexu z divodu ukonéeni jejich
obchodovatelnosti na burze cennych papirti. Akcie jsou evidované v potizovaci cen¢ 18 tis. K¢

v podrozvaze Spolecnosti.

b) Cenné papiry k prodeji

Akcie, podilové listy a jiné podily

31. prosince 31. prosince 31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Neobchodované na burzach cennych papir( 36 000 301 963 144 843

Ugetni hodnota cennych papirt k 31. prosinci 2001 je uvedena v cené pofizeni nebo v trzni

hodnotg, je-li nizsi.

Cenné papiry k prodeji predstavuji akcie spoleénosti CSOB (z celkového objemu akcii v roce 2001
tvorili akcie spole¢nosti CSOB 133 978 tis. K&). Vzhledem k omezené prevoditelnosti akcii CSOB
je realna hodnota stanovena v urovni realizacni ceny prodejni opce. Realna hodnota prodejni

opce je nulova. Nominalni hodnota podkladovych akcii k 31. prosinci 2003 je 5 000 tis. K¢

(31. prosince 2002: 43 400 tis. K&; 31. prosince 2001: 26 775 tis. K&). CSOB je sesterskou

spole¢nosti Spolecnosti.

c) Cenné papiry drzené do splatnosti

Dluhové cenné papiry

K 31. prosinci 2003 byla u¢etni hodnota cennych papir drzenych do splatnosti obchodovanych
na hlavnim nebo vedlej$im trhu ¢eské burzy cennych papirit 100 169 tis. K¢ (realnéd hodnota:

95 395 tis. K¢) (31. prosince 2002 a 2001: 0).
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6 UCASTI S PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM

a) Majetkové ucasti s rozhodujicim vliivem
31. prosince  31. prosince 31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Por i zvaci Porf i zvaci Prodej (-) Por i zvaci
Jméno, sidlo a hlavni pfe dnmét paln kar cena cena  Nakup (+) Pf esun  Likvidace cena
CSOB Asset Management, a. s.
(v letech 2001 a 2000 Patria Asset
Management, a.s.),
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Obhospodar ovani fi rannicaktiv
(pfesun do udcast i spaist atnym v i \em) 0 0 0 -1 000 0 1000
Patria investi¢ ni pdec¢nod, as., v |ikvdd
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Obhospodarf ovani pod | ovyh fadl 0 0 0 0 -20 000 20 000
Patria Ventures, a.s.
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Spole¢nog nenda Z achau aktivitu 0 0 -1 000 0 0 1000
Patria Online, a.s.
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Vytvar eri a spawa intemetowch strarek 31137 31137 0 0 0 31137
WARREN PARTNERS, a.s.
(v roce 2001: Patria Management, a.s.)
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Poradenstvi v oblasti F i zni sple&rosti 0 0 -510 0 0 510
Patria Finance CF, a.s.
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Poradenstvi v oblasti corporate finance 1000 1 000 0 0 0 1 000
Celkem 32137 32137 -1510 -1 000 -20 000 54 647
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b) Souhrnné finanéni informace o majetkovych ucastech s rozhodujicim vlivem

K 31. prosinci 2003

Podil na Podil na
zakladnim hlasovacich Pofizovaci Zakladni Nominalni Vlastni
tis. KE Pocet akcii kapitalu pravech cena kapital hodnota kapital*)
Patria Online, a.s. 3 500 000 100% 100% 31137 35000 35000 19 321
Patria Finance CF, a.s. 10 100% 100% 1000 1000 1000 23450
Celkem 32 137
*) Neauditované udaje
K 31. prosinci 2002
Podil na Podil na
zakladnim hlasovacich Pofizovaci Nominalni Zakladni Vlastni
tis. KE Pocet akcii kapitalu pravech cena hodnota kapital kapital
Patria Online, a.s. 3500 000 100% 100% 31137 35000 35000 22477
Patria Finance CF, a.s. 10 100% 100% 1000 1000 1000 21733
Celkem 32137
K 31. prosinci 2001
Podil na Podil na
zakladnim hlasovacich Pofizovaci Nominalni Zakladni Vlastni
tis. KE Pocet akcii kapitalu pravech cena  hodnota kapital kapital
CSOB Asset Management, a.s. 27 79,41% 79,41% 1000 27000 27000 65011
Patria investi¢ni spole¢nost, a.s.,
v likvidaci 20 100% 100% 20 000 20000 20000 21029
Patria Ventures, a.s. 100 100% 100% 1 000 1 000 1 000 883
Patria Online, a.s. 3500 000 100% 100% 31137 35000 35000 28081
WARREN PARTNERS, a.s. 510 51% 51% 510 510 1000 5935
Patria Finance CF, a.s. 10 100% 100% 1 000 1 000 1000 24360
Celkem 54 647
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c) Majetkové ucasti s podstatnym vlivem

31. prosince 31. prosince 31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Pof i avaci Prodej (-) Pof i avaci
Jméno, sidlo a hlavni pfe drmét pain kari Pof i avaci @na cena Nakup (+) PF esun  Likvidace cena
CSOB Asset Management, a. s.
(v letech 2001 a 2000 Patria Asset Management,
as.),
Skrétova 12, 120 00 Praha 2
Obhospodar ovani fi ran¢nicaktiv
(pfesun z ucast i srahoduj i dmv lier) 1000 1 000 0 1000 0 0
Argus Capital (General partner), Ltd.
Jersey, Venture capital 0 0 0 0 -525 525
Burza cennych papird Rata, a.s.
Praha 1, Rybna 14
Organizator obchodovani s cennymi papiry 65 901 65 901 62 901 3000 0 0
Enerfin, a.s.
Praha 6, Na Berance 2/57
Zprostf edkowt el ska €innog v oblssti dchal a
sluzéd 490 490 0 490 0 0
Celkem 67 391 67 391 62 901 4 490 -525 525

V lednu 2004 Spole¢nost prodala svou majetkovou ucast ve spolecnosti Enerfin, a.s.
d) Souhrnné finanéni informace o majetkovych ucastech s podstatnym vlivem

K 31. prosinci 2003

Podil na Podil na
Pocet zakladnim hlasovacich Pofizovaci Nominalni Zakladni Vlastni
tis. K& akcii kapitalu pravech cena  hodnota  kapital kapital***)
CSOB Asset Management, a.s. * 27 79,41% 20,59% 1000 27000 34000 160031
Burza cennych papirti Praha, a.s. 98 17,12% 17,12% 65 901 65901 384948 360439
Enerfin, a.s. 49 49% 49% 490 490 1000 S
Celkem 67 391

*)  Zatazeni spoleénosti CSOB Asset Management, a.s. do kategorie uéasti s podstatnym vlivem vyplyva ze smluvniho
ujednani, na zékladé kterého ma Patria Finance 20% podil na hlasovacich pravech spolec¢nosti CSOB Asset
Management, a.s.

**)  Zatazeni sple¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s. do kategorie ucasti s podstatnym vlivem je na zakladé
zastoupeni pfedsedy dozor¢i rady Spole¢nosti v pfedstavenstvu spolecnosti Burza cennych papirti Praha, a.s.

**%*) Neauditované udaje

****¥)Tento udaj nebyl k datu vydani ucetni zavérky k dispozici.
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K 31. prosinci 2002

Podil na Podil na
Pocet zakladnim hlasovacich Pofizovac Nominalni Zakladni Vlastni
tis. K& akcii kapitalu pravech icena hodnota kapitdl kapital
CSOB Asset Management, a.s. 27 79,41% 20,59% 1 000 27 000 34 000 148 466
Burza cennych papir(i Praha, a.s. 98 17,12% 17,12% 65 901 65901 384 948 338 751
Enerfin, a.s. 49 49% 49% 490 490 1000 2229
Celkem 67 391
K 31. prosinci 2001
Podil na Podil na
Pocet zakladnim hlasovacich Pofizovaci Nominalni Zakladni Vlastni
tis. K& akcii kapitalu pravech cena  hodnota  kapital kapital
Argus Capital (General partner), * 20% 20% 525 525 2625 2653
Celkem 525

* Spolecnost Argus Capital, Ltd. je spolecnosti s ru¢enim omezenym.
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7 DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek
31. prosince 31. prosince 31. prosince

tis. K& 2001 2002 Porizeni 2003
Pofizovaci cena
Software 7 640 10 654 1620 12 274
Ostatni nehmotny majetek 812 0 0 0
Pofizovaci cena celkem 8 452 10 654 1620 12 274
Opravky
Software 5751 6775 1655 8430
Ostatni nehmotny majetek 812 0 0 0
Opravky celkem 6 563 6775 1655 8430
Nedokonéené investice 2322 0 0 0
Zustatkova hodnota 4211 3879 3 844

V souladu se zménou pravidel pro evidenci drobného dlouhodobého nehmotného majetku byla
evidence tohoto majetku k 1. lednu 2002 ukoncena v rozvaze a drobny dlouhodoby nehmotny
majetek je veden v mimoucetni evidenci. Celkova potizovaci cena drobného dlouhodobého
nehmotného majetku v mimoucetni evidenci k 31. prosinci 2003 je 957 tis. K¢ (31. prosince 2002:

918 tis. K&).
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b) Provozni hmotny majetek

31. prosince 31. prosince 31. prosince

tis. K& 2001 2002 Potizeni Vyrazeni 2003
Pofizovaci cena
Budovy - stavebni upravy 1411 1411 0 0 1411
Vypocetni technika 14 948 11916 232 317 11 831
Kancelarska technika 1701 1701 0 0 1701
Telekomunikaéni zafizeni 10 084 10 233 0 0 10 233
Ostatni inventar 7194 6 264 0 0 6 264
Ostatni majetek 10 496 0 0 0 0
Pofizovaci cena celkem 45 834 31525 232 317 31440
Opravky
Budovy - stavebni Upravy 459 934 449 0 1383
Vypocetni technika 8 852 7 266 2 026 317 8 975
Kancelarska technika 1594 1621 27 0 1648
Telekomunikaéni zafizeni 3601 5 801 2216 0 8 017
Ostatni inventar 2939 2910 638 0 3548
Ostatni majetek 10 496 0 0 0 0
Opravky celkem 27 941 18 532 5 356 317 23 571
Nedokoncené investice 109 109
Zustatkova hodnota 17 893 13102 7 869

V souladu se zménou pravidel pro evidenci drobného dlouhodobého hmotného majetku byla

evidence tohoto majetku k 1. lednu 2002 ukoncena v rozvaze a a drobny dlouhodoby majetek je
veden v mimoucetni evidenci. Celkova pofizovaci cena drobného dlouhodobého hmotného
majetku v mimoucetni evidenci k 31. prosinci 2003 je 9 173 tis. K¢ (k 31. prosinci 2002: 8 450 tis.

K&).

V letech 2003, 2002 a 2001 neposkytla spole¢nost zadny provozni hmotny majetek do zastavy.
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8 OSTATNI AKTIVA

31. prosince  31. prosince  31. prosince

tis. K& 2003 2002 2001

Ceniny 52 73 195
Pohledavky z prodanych cennych papir( 10 148 3529 0
Prostfedky v garan¢nich fondech 3 801 3481 6 357
Ostatni pohledavky za odbérateli nefinanénich sluzeb 8 495 12 435 12 104
Ostatni dluznici 1100 4426 1645
Provozni zalohy 4 068 4 276 7 494
Pohledavky z dani 1521 0 0
Pohledavky z pujcek €leniim predstavenstva 0 20 001 0
Pohledavky z pljéek zaméstnanclim 2442 861 1430
Ostatni pohledavky za zaméstnanci 28 66 158
Pohledavka k podnikiim ve skupiné 4 9 582 30 123
Usporadaci u¢et kurzovych rozdilli - aktivni 191 0 0
Dohadné uéty aktivni 27 061 10 5513
Opravna polozka k dluznikim v konkurzu (bod 9) -1 221 -1 221 -1518
Celkem 57 690 57 519 63 501

Pijcky zaméstnancim jsou urceny na bytové ucely a jsou poskytovany za trok vypocteny jako
pramér trokt z vérd, které byly Spolec¢nosti poskytnuty v obdobi 30 dni pfedchazejicich
poskytnuti ptijcky. Pijcky nepievysujici 100 000 K¢ nebo prvnich 100 000 K¢ z vyssi ptjcky je
poskytovano bezuro¢né. Pujcky clentim pfedstavenstva jsou poskytovany za béznych podminek a

urok z téchto piijcek stanovuje predstavenstvo.

9 OPRAVNE POLOZKY A REZERVY

31. prosince  31. prosince  31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Opravna polozka k dluznikim v konkurzu (bod 8) 1221 1221 1518
Ostatni rezervy (bod 14) 3593 3593 3 664
10 ZAVAZKY VUCI BANKAM
31. prosince  31. prosince  31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Uvéry poskytnuté bankami 0 22 859 0
Zavazky z repo operaci*) 3247 1148 266 0
Celkem 3247 1171125 0
*) K 1. lednu 2002 doslo ke zméné tcetnich postupt u repo operaci (bod 2(u))
Zavazky k spfiznénym stranam
31. prosince  31. prosince  31. prosince
tis. K& 2003 2002 2001
Uvér poskytnuty CSOB, a.s. v HUF
(urokova sazba 7,65% p.a.) 0 20 032 0
Uvér poskytnuty CSOB, a.s. v PLN
(urokova sazba 7,30%) 0 2 827 0
Celkem 0 22 859 0

Zéavazky Spolecnosti nejsou kryty zastavnim pravem.
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11 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Zavazky z dluhovych cennych papirid piedstavuji emitované sménky splatné do 1 roku

(Grokova sazba z emitovanych smének k 31.12.2003: 1,85% - 1,88%).

12 OSTATNI PASIVA

31. prosince  31. prosince  31. prosince

tis. KE 2003 2002 2001

Majetkové cenné papiry v kratké pozici 3945 5191 0
Zavazky z vyporadani cennych papirl 302 872 17 766 104 050
Zavazky k podnikdm ve skupiné 0 23 449 0
Zavazky k dodavatelim 5 065 5670 12 566
Zavazky z dani 2 251 4701 10 321
Odlozeny dafiovy zavazek (bod 23) 342 2108 1605
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pfipojis§téni zaméstnancu 1486 4 604 5 644
Zavazky k zaméstnancim 2217 6 265 11 333
Usporadaci u€et kurzovych rozdill - pasivni 57 0 0
Dohadné ucty pasivni 12 317 4902 4614
Celkem 330 552 74 656 150 133

13 VLASTNIi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks akcii vydanymi na jméno o nominalni hodnoté 1 000 K¢.

Akcie jsou plné splacené.

a) Akcionari

KBC Bank NV, Belgie 75%
KBC Securities NV, Belgie 25%
Celkem 100%

Oba dva akcionafi jsou soucasti skupiny, kterd je kontrolovana spoleCnosti Almanij, NV,

drzbou 68,05 % hlasovacich prav (bod 1).
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b) Rozdéleni zisku

Cisty zisk za roky 2001 a 2002 byl rozdélen a zisk za rok 2003 je navrZen k rozdéleni takto.

tis. K& 2003 2002 2001
Pfevod do nerozdéleného zisku minulych let 0 21997 0
Pfevod na Uhradu ztrat minulych let 11 577 0 0
Uhrada ztraty ze zisku minulych let 0 0 -945
Cisty zisk celkem 11577 21997 -945

14 EVENTUALITY A PRISLIBY

K 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 Spolecnost neposkytla zadné ptisliby nebo zaruky.

Aktiva ziskana v ramci reverznich repo operaci

tis. KE 31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosen 95 998 37 056 0
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 0 1146 275 0
Celkem 95 998 1183 331 0

Pohledavky z reverznich repo operaci jsou zahrnuty v pohledavkach za bankami (bod 3).

Aktiva postoupena v ramci repo operaci

Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosen 3247 2008 0
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 0 1146 275 0
Celkem 3247 1148 283 0

Zéavazky z repo operaci jsou zahrnuty v zédvazcich vii¢i bankam (bod 10).

K 1. lednu 2002 doslo ke zméng¢ ti¢etnich postupti u reverznich repo a repo operaci (bod 2 (u)).
Skupina je ucastnikem soudniho sporu v souvislosti s jeji béznou obchodni ¢innosti. Byla
vytvorena rezerva ve vysi 3 593 tis. K¢ na soudni spor vyplyvajici z transakci s cennymi papiry v

roce 2001 s tim, Ze vedeni je pfesvédéeno, zZe vysledek tohoto soudniho sporu nebude mit na
Spolecnost zadny dalsi vyznamny negativni dopad (bod 9).
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15 HODNOTY PREVZATE DO USCHOVY

tis. KE 31. prosince 2003 31. prosince 2002 31. prosince 2001

Akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynoser 2074 20 037 -
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 31 345 2 045 030 -*
Podilové listy 27 481 1996
Celkem 60 900 2 067 063

*) Udaje pro rok 2001 nejsou k dispozici.

Cenné papiry pievzaté do uschovy, které jsou investicnimi instrumenty v majetku klienti

evidované na uctech Spolec¢nosti Stiediskem cennym papirti, zahrani¢nimi registry nebo

zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry, byly ocenény realnou hodnotou. Ocenéni realnou

hodnotou bylo pouzito s ohledem na to, Ze vyznamna cast té€chto instrumentd nema deklarovanou

nominalni hodnotu.

16 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2003 2002 2001
Uroky z bankovnich depozit 1845 12 866 13 234
Uroky z repo operaci 9640 10 522 0
Uroky z pGijéek 396 615 0
Uroky z dluznych cennych papirti 2490 1031 24 833
Uroky z FRA 0 0 4020
Celkem 14 371 25034 42 087

Transakce se spfiznénymi stranami

Z tirokovych vynosii z bankovnich depozit ¢inily iroky piijaté v roce 2003 od CSOB 277 tis. K&

(2002: 509 tis. K¢, 2001: zanedbatelna ¢astka) (bod 3).

Z trokd z repo operaci &inily uroky piijaté v roce 2003 od CSOB 845 tis. K& (2002: 2 818 tis. K&)

(bod 3).

Z trokovych vynost z ptijcek Cinily uroky pfijaté v roce 2003 od spolecnosti Patria Direct, a.s.

106 tis. K& (2002 a 2001: 0) ) (bod 4).

Za rok 2003 ¢inily tirokové vynosy ze smeénky emitované dcefinou spolecnosti Patria Online, a.s.

372 tis. K& (2002: 379 tis. K&, 2001: 455 tis. K&) (bod 4).
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17 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K& 2003 2002 2001
Uroky z bankovnich avérd 2 586 3184 11 005
Uroky z repo operaci 4 365 2770 0
Uroky z ptjéek 0 1 0
Uroky z dluznych cennych papirti 2 346 10 218 13 859
Uroky z FRA 0 0 4279
Celkem 9297 16 173 29143
Transakce se spriznénymi stranami
Z tirokovych nékladi z bankovnich uvéra &inily aroky placené v roce 2003 CSOB 416 tis. K¢&
(2002: 1 968 tis. K¢, 2001: zanedbatelna Castka).
Z uroki z dluznych cennych papirti bylo v roce 2003 396 tis. K¢ nakladl ze smének prodanych
dcefiné spolecnosti Patria Finance CF, a.s. (2002: 864 tis. K¢, 2001: 383 tis. K&) a 411 tis K¢
nakladii ze smének prodanych dcefiné spole¢nosti Patria Direct, a.s. (2002: 715 tis. K¢,
2001: 202 tis. K¢).
18  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. KE 2003 2002 2001
Poplatky a provize z obchodovani s cennymi papiry 63 758 56 441 54 273
Trzby z poradenstvi v oblasti corporate finance 43 124 62 920 44 236
Ostatni vynosy 3 0 11 343
Celkem 106 885 119 361 109 852
19 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. KE 2003 2002 2001
Provize a poplatky z obchodovani s cennymi papiry 33 198 20932 34 952
Naklady na poradenstvi corporate finance 616 1 000 7703
Ostatni poplatky a provize 1120 868 5076
Celkem 34 934 22 800 47 731

Z provizi a poplatkii z obchodovani s cennymi papiry &inily v roce 2003 poplatky placené CSOB

4 740 tis. K¢ (2002: 8 836 tis. K¢, 2001: 11 726 tis. K¢).
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20 CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2003 2002 2001
Realizovane a nerealizovane zisky a ztraty z obchodovani s
cennymi papiry 58 842 36 460 100 513
Ztraty (-) / zisky (+) z transakci v cizi méné -3 526 -400 7 462
Celkem 55 316 36 060 107 975

Ztraty / zisky z transakci v cizi méné zahrnuji i ztraty / zisky z kratkodobych ménovych forwardt
a swapu.

21 OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

tis. K& 2003 2002 2001
Trzby z prodeje majetku 242 1089 88
Trzby z poskytovani provoznich sluzeb 3014 5295 3982
Trzby z poskytovani provoznich sluzeb podnikiim ve skupiné 338 4 698 1721
Ostatni provozni vynosy 722 299 117
Celkem 4316 11 381 5908
22 SPRAVNIi NAKLADY

tis. K& 2003 2002 2001
Najemné a sluzby s najmem souvisejici 11 884 11 564 12195
Naklady na zameéstnance 76 690 72173 111 347
Naklady na audit, poradenstvi a jiné profesionalni sluzby 3998 4719 10 502
Sluzby pfijaté od podnikl ve skupiné 180 180 88
Ostatni spravni naklady 18 359 22 151 27 804
Celkem 111 111 110 787 161 936

Néklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K& 2003 2002 2001
Mzdy a odmény ¢lendm predstavenstva a vedeni spole¢nosti 28 321 20780 44 979
Mzdy a odmény ¢lenim dozodi rady 0 660 1155
Ostatni mzdy a platy 28 026 31780 40 555
Socialni a zdravotni pojisténi 17 758 16 678 21 966
Ostatni socialni naklady 2 585 2275 2692
Celkem 76 690 72173 111 347
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Statistika zaméstnancu

2003 2002 2001
Primérny pocet zaméstnancu celkem 45 45 64
z toho vedeni 7 5 9
Pocet ¢lenl predstavenstva 3 3 5
Pocet ¢lent dozoréi rady 3 3 5
23  DAN Z PRIJMU
tis. K& 2003 2002 2001
Zisk pred zdanénim 18 384 34474 11775
Upravy o rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:
PFijmy, které nepodléhaji dani -1 825 -4 261 -14 614
Céstky, které nelze uznat pro snizeni zakladu dané 8 681 8 825 40726
Rozdil u€etnich a dafiovych vynosu 2095 805 -949
Ostatni Upravy zakladu dané -17 -617 -398
Zaklad dané z pfijmua 27 318 39 226 36 540
Sazba dané z pfijm0 pravnickych osob 31% 31% 31%
Dan z pfijm{ splatna ze zakladni sazby dané 8 469 12 160 11 327
Dan z pfijm0 splatna ze sazby dané pro zahrani¢ni dividendy 22 147
Odlozena dan z pfijma * -1 766 503 1946
Darn z pfijmG za minulad obdobi 82 -333 -553
Dan z pfijml celkem 6 807 12 477 12720
Pohledavky a zavazky z odlozené dan¢ z piijmi
tis. K& 2003 2002 2001
Pohledavka z odlozené dané z pfijmu
-z opravnych polozek k cennym papiriim 0 0 40
-z opravnych polozek k pohledavkam 0 0 92
-z opravnych polozek k finanénim investicim 0 0 662
-z rezerv na kurzové ztraty 0 0 22
-z neodvedeného pojisténi na socialni zabezpec€eni a zdravotni
pojisténi zaméstnancu 969 0 0
Celkem pohledavka 969 0 816
Zavazek z odlozené dané z pfijmu - ze zrychlenych danovych odpis -1311 -2 108 -2 421
Celkem zavazek -1 311 -2 108 -2 421
Zavazek z odlozené dané z pfijmu (bod 12) -342 -2108 -1 605

* Pro vypocet odlozené dané k 31. prosinci 2003 byla pouzita sazba 28 %, nebot vedeni

oCekava realizaci rozhodujicich polozek odloZzené dané v roce 2004.
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24 FINANCNI RIZIKO

a) riziko likvidity

Pro zajisténi dostatecné likvidity investuje Spolecnost volné finan¢ni prostfedky do vysoce
kvalitnich aktiv.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle prislusnych pasem splatnosti
na zakladé¢ zastatkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

31. prosince 2003

Do3 3-12 Vice nez Nespecifi-

tis. KE  mésicd mésich 1-5Ilet 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 125 0 0 0 0 125
Pohledavky za bankami 355 907 0 0 0 0 355 907
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 87 255 900 0 0 0 88 155
Dluhové cenné papiry 0 0 100169 0 100 169
Akcie, podilové listy a ostatni podily 35037 36000 0 0 0 71037
Ugasti s podstatnym vlivem 490 0 0 0 66 901 67 391
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 32137 32137
Dlouhodoby majetek 0 0 0 0 11713 11713
Jina aktiva 54044 2375 1628 0 0 58 047
Aktiva celkem 532858 39275 1628 100169 110 751 784 681
Ostatni zavazky vG¢i bankam 3247 0 0 0 0 3 247
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych
papirl 70 585 0 0 0 0 70 585
Ostatni rezervy 0 0 0 0 3593 3593
Vlastni kapital 0 0 0 0 362998 362 998
Jina pasiva 343 916 0 0 0 342 344 258
Zavazky celkem 417 748 0 0 0 366933 784 681
Rozdil cisté likvidity 115110 39275 1628 100169 -256 182 0

34



31. prosince 2002

Do 3 3-12 Nespecifi-

tis. K& mésicl mésicl 1-5let kovano Celkem
Pokladni hotovost 200 0 0 0 200
Pohledavky za bankami 1231 360 22 816 0 0 1254176
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13 855 1410 0 0 15 265
Akcie, podilové listy a ostatni podily 382 288 0 0 0 382 288
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 67 391 67 391
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 32137 32137
Dlouhodoby majetek 0 0 0 16 981 16 981
Jina aktiva 37 487 20716 287 0 58 490
Aktiva celkem 1665 190 44 942 287 116 509 1 826 928
Ostatni zavazky vG¢i bankam 1148 309 22 816 0 0 1171125
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirt 223 298 0 0 0 223 298
Ostatni rezervy 0 0 0 3593 3593
Vlastni kapital 0 0 0 351 421 351 421
Jina pasiva 45 052 25140 0 7 299 77 491
Zavazky celkem 1416 659 47 956 0 362313 1826928
Rozdil cisté likvidity 248 531 -3 014 287 -245804 0
31. prosince 2001

Do 3 3-12 Nespecifi-

tis. K& mésicu mésicu 1-5let kovano Celkem
Pokladni hotovost 151 0 0 0 151
Pohledavky za bankami 584 209 0 0 0 584 209
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11183 0 0 0 11183
Dluhové cenné papiry 1551 0 0 0 1 551
Akcie, podilové listy a ostatni podily 38 560 133 978 0 0 172 538
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 525 525
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 54 647 54 647
Dlouhodoby majetek 0 0 0 22 104 22 104
Jina aktiva 62 503 953 477 0 63 933
Aktiva celkem 698 157 134 931 477 77 276 910 841
Zavazky z emitovanych dluhovych cennych 425 752 0 0 0 425 752
Ostatni rezervy 0 0 0 3 664 3 664
Vlastni kapital 0 0 0 329424 329 424
Jina pasiva 145 410 4 986 0 1605 152 001
Zavazky celkem 571 162 4986 0 334 693 910 841
Rozdil cisté likvidity 126 995 129 945 477  -257 417 0
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b) trzni riziko

Spolecnost je vystavena trznim rizikiim. Tato trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti
urokovych a ménovych produkti a majetkovych cennych papirt, které podléhaji vS§eobecnym

i specifickym pohybtim trhu. Pfedstavenstvo urcuje limity ptijatelného rizika, které jsou
kazdodenn¢ sledovany. Tyto limity byly schvaleny KBC.

Spolecnost neni vyznamnym zplisobem vystavena trokovému riziku. Ménové riziko Spole¢nosti
je vyrazné limitovano, protoZe nema vyraznou otevienou pozici v cizi méne.

Spole¢nost pouziva metodu ,,value at risk” (,, VAR®) k odhadu trzniho rizika svych pozic a nejvyssi
ocekavané ztraty na zakladé mnoha predpokladi o zménach trznich podminek. Market committee
hlavniho akcionaie stanovuje VAR limity pro jednotlivé obchody a portfolia a vedeni Spolecnosti
denné sleduje skute¢nou angazovanost v porovnani s limity.

Denni trzni hodnota VAR je odhad potencialni ztraty s Grovni spolehlivosti 99% za predpokladu,
Ze stavajici pozice budou drzeny beze zmény jeden nasledujici pracovni den. Vypocet je nastaven
takovym zptsobem, aby se denni ztraty prekracujici hodnotu VAR nevyskytovaly v priméru
Castéji nez kazdych 60 dni. Skute¢né vystupy jsou pravidelné sledovany za icelem posouzeni
vhodnosti pfedpokladl a parametri/faktord pouzitych ve vypoctu VAR.

Pouziti tohoto pfistupu nicméné nezabranuje vzniku ztrat mimo tyto limity v ptipadé
vyznamngjsich trznich pohybii. VAR Spolec¢nosti k 31. prosinci 2003 je EUR — 10 059.

c) uvérové riziko

Spolecnost provadi reverzni repo operace, drzi bonitni dluhové cenné papiry a obchoduje
s cennymi papiry na ¢eské i zahrani¢nich burzach.

Uvérové riziko z reverznich repo operaci je minimalizovano zajistovacim pievodem prav
k podkladovym cennym papirtim (popf. vlastnictvim podkladovych cennych papirti v obdobi
existence dohody o koupi a zpétném prodeji cennych papirti).

Jako ¢len Burzy cennych papiri Praha musi Spole¢nost vypotradavat vSechny své obchody
s cennymi papiry obchodovanymi na té€chto trzich pies oficialni systémy vypotfadani. Vyporadani
téchto obchodt je garantovano garancnim fondem Burzy cennych papirti Praha.

U transakci s cennymi papiry, které nejsou obchodovany na Burze cennych papirti Praha,
Spolecnost pozaduje dodavku pted pifedanim protihodnoty s vyjimkou nejlépe hodnocenych
protistran.

Dale Spolecnost snizuje tvérové riziko tim, ze uzavira obchody pouze s vybranou skupinou

protistran, které splituji stanovena kriteria Spolecnosti nebo Spole¢nost pozaduje od klientti
nebo protistran dodani finanénich prostiedkl nebo cennych papirt pied piijetim objednavky.
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d) finanéni derivaty

Spolecnost aktivné neobchoduje s derivaty, avsak v piipadé oteviené derivatové pozice Spole¢nost
dodrzuje kontrolni limity €istych otevienych derivatovych pozic, tj. rozdilti mezi nakupnimi

a prodejnimi smlouvami, a to s ohledem na castku i splatnost.

U nékterych ménovych obchodt piesahuje doba mezi datem sjednéni a vyporadani obvyklou
spotovou lhiitu, av§ak neptfesahuje 7 tuzemskych a/nebo zahrani¢nich bankovnich dnd.

Tyto obchody jsou provadény vyhradné v souvislosti a s potfebou zabezpeceni obchodl
s investicnimi instrumenty na zahranic¢nich trzich.

25 NASLEDNE UDALOSTI

Od data ucetni zavérky do jejiho sestaveni nenastaly zddné vyznamné udalosti majici vliv
na ¢innost Spolec¢nosti.

Tato ucetni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spolecnosti k piedlozeni valné hromadg¢.

Datum 22. biezna 2004

Jan Klenor Jaroslav MotycCka

pfedseda piedstavenstva odpovédny za ucetni zavérku
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Zprava
predstavenstva spole¢nosti
Patria Finance, a.s.

o vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 66a) zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisii, (dale
jen ObZ)

1. OVLADANA OSOBA

Patria Finance, a.s.

Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

IC: 60197226

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2583
(dale jen Spolec¢nost)

2. OVLADAJICIi OSOBY

Spolecnost je piimo ovladana spolecnosti KBC Bank N.V., se sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel,
Belgie, a spolecnosti KBC Securities N.V., se sidlem Havenlaan 12, B-1080 Brusel, Belgie. KBC
Bank N.V. je pfimo ovladana spolecnosti KBC Bank & Insurance Holding Company N.V., se
sidlem Havenlaan 2, B-1080 Brusel, Belgie, ktera je piimo ovladana spole¢nosti Almanij N.V., se
sidlem Schoenmarkt 33, B-2000 Antverpy, Belgie.

3. PROPOJENE OSOBY

Osobami propojenymi se Spolecnosti se ve smyslu § 66a ObZ rozumi kromé osob uvedenych v
bod¢ 1) a 2) ostatni spoleCnosti skupiny Patria a dale spoleCnosti ze skupiny Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 1 — Nové M¢esto, PSC 115 20, Na Prikopeé 854/14, 1C
00001350, a KBC Bank N.V.

(dale jen Propojené osoby).

4. ROZHODNE OBDOBI

Tato zprava popisuje vztahy mezi Propojenymi osobami ve smyslu § 66a ObZ za posledni ucetni
obdobi, tj. za obdobi od 1. ledna 2003 do 31. prosince 2003.

(déle jen Rozhodné obdobi)
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5. VZTAHY MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Rozhodném obdobi doslo k nasledujicim vztahtim mezi Spolecnosti a Propojenymi osobami:

5.1. Smlouvy uzaviené v Rozhodném obdobi:

5.1.1. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., IC: 00001350, sidlo: Praha 1 — Nové Mésto, PSC
115 20, Na Prikop¢ 854/14

. &2 v Datum|
INazev smlouvy Predmét smlouvy uzavieni
3.3.2003
1.4.2003
o ) . 4.6.2003
3x smlouva o poskytovani poradenskych sluzeb
Smlouva o platném prevodu cennych papirti s pravem opce . i ox 27.3.2003
prevod vlastnich akcii CSOB
9.6.2003
2x dodatek ¢.1 ke smlouvé o poskytovani poradenskych sluzeb lke smlouvé ze dne 3.3.2003 a 1.4.2003 29.8.2003
4.7.2003
2x smlouva o kontokorentnim uvéru 14.11.2003
Dodatek ¢.1 ke smlouvé o pfevodu cennych papirt s pravem opce
ze dne 27.3.2003 Ipfevod akcii na tieti osobu 18.7.2003
Smlouva o obstarani a vypotadani pfevodu cennych papirt 17.9.2003
9.9.2003
5x smlouva o vedeni bézném uctu ziizeni a vedeni bézného uctu 30.10.2003
9.9.2003
4x smlouva o vkladovém ctu s terminovanymi vklady zfizeni a vedeni Gctu 8.10.2003
[Dodatek smlouvy o kontokorentnim uvéru ze dne 4.7.2003 31.10.2003
L. zprostiedkovani obchodnich prilezitosti 10.3.2003
Smlouva o spolupraci
[Dodatek ¢.1 ke smlouvé ze dne 11.9.2002 obstarani prodeje akcii spole¢nosti PVT, a.s. 21.4.2003
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5.1.2. CSOB Asset Management, a.s. (dfive Patria Asset Management, a.s.), IC: 63999463, sidlo:
Praha 2 — Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

INazev smlouvy Predmét smlouvy Datlvlm .
uzavi‘eni
Iposkytovani sluzeb v procesu pievzeti jméni a
Smlouva o poskytovani poradenskych sluzeb Ivypofadani akcionait Prvni investi¢ni spolecnosti, a.s. 31.10.2003
5.1.3. CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB, IC: 27081907, sidlo: Praha 1,
JindfiSska 16/937
Spolecnost je propojenou osobou od 18. srpna 2003.
INazev smlouvy Piredmét smlouvy Datlvlm .
uzavieni
lobstarani prodeje akceii spole¢nosti FINOP HOLDING,
Smlouva o zajisténi realizace nabidky pievzeti a.s. 19.9.2003

5.1.4. CSOB IS, a.s. (dfive OB Invest, investi¢ni spoleCnost, a.s.), IC: 25677888, sidlo: Praha 1,

PSC 110 00, Perlova 5

INdzev smlouvy Piedmét smlouvy Datl,lm -
uzavieni

Smlouva o obstarani obchodt s cennymi papiry 27.7.2003

5.1.5. KBC Securities N.V., sidlo: B-1080 Brusel, Havenlaan 12, Belgie

INazev smlouvy Piredmét smlouvy Dat?m .
uzavi‘eni

[Komisionarska smlouva (Brokerage Agreement) nakup, prodej a vypotfadani obchodii s cennymi papiry 27.5.2003

5.1.6. Patria Direct, a.s., IC: 26455064, sidlo: Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

INazev smlouvy Predmét smlouvy Datlvlm .
uzavi‘eni
Smlouva o dilo ivedeni ucetnictvi a administrativy 2.1.2003

40




5.1.7. Patria Finance CF, a.s., IC: 25671413, sidlo: Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova

490/12

INazev smlouvy Piredmét smlouvy Datl,lm .
uzavieni
Smlouva o dilo ivedeni ucetnictvi a administrativy 2.1.2003

5.1.8. Patria Online, a.s., IC: 61859273, sidlo: Praha 2 - Vinohrady, PSC 120 00, Skrétova 490/12

INsizev smlouvy Predmét smlouvy et
uzavieni

IDohoda o zaniku prav a zavazkt ze smlouvy o dilo ze dne 1.7.1995 jukonc¢eni smlouvy na vedeni tietnictvi a administrativy 31.3.2003

IDodatek ¢.2 ke smlouvé o vzajemném poskytovani sluzeb ze dne  [vzajemné poskytovani sluzeb v oblasti rozvijeni a tdrzby]|

14.4.2000 internetovych stranek 1.4.2003

5.1.9. Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 00255149, sidlo: Praha 2, PSC 120 00, Bélehradska

478/110

zména nazvl fondU

INazev smlouvy Predmét smlouvy Datlvlm .
uzavi‘eni

IDodatek ¢.2 ke smlouvé o obstarani koupé a prodeje zahrani¢nich

cennych papirt zména nazvu fondi 30.7.2003

IDodatek ¢.3 ke smlouvé o obstarani koupé a prodeje zahrani¢nich

cennych papirQ 30.7.2003

5.2. PInéni, ktera Spole¢nost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, a jejich

protiplnéni:

Plnéni, ktera Spole¢nost poskytla v Rozhodném obdobi Propojenym osobam, jsou uvedena v Gcéetni
zéveérce v Casti Transakce s blizkymi stranami. Veskera plnéni a protiplnéni byla poskytnuta v
ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek a za ceny bézné v

obchodnim styku.
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5.3. Jiné pravni ukony, které Spolec¢nost ucinila v zajmu Propojenych osob:

= ooy Y X ot Datum
N4zev pravniho ikonu Predmét pravniho tikonu uskutetnéni
Souhlas s upozornénim na dilezité skutec¢nosti souvisejici s ¢innosti
lobchodnika s CP 26.5.2003
|Uplatnéni put opce ke dni 4.9.2003 27.8.2003
6x souhlas (sdéleni o udéleni souhlasu) emitenta k pfevodu akcii na 3 3
jméno s omezenou pievoditelnosti a zaméstnaneckych obligaci Iprodej akcii CSOB ¢lentim pfedstavenstva CSOB
7.1.2003
22.1.2003
24.9.2003
5 zastupovani na valné hromadg spolecnosti CSOB Asset
3x Plna moc udélena CSOB Management, a.s., ¢len skupiny CSOB 16.6.2003
12.3.2003
lodvolani a volba ¢lena dozor¢i rady Patria Direct, a.s.,
2x Rozhodnuti akcionare Patria Online, a.s. 30.12.2003

Predstavenstvo SpoleCnosti prohlasuje, ze Spole¢nost neucinila v Rozhodném obdobi v zdjmu
Propojenych osob jiné pravni tkony mimo pravni ukony v ramci bézného obchodniho styku.

5.4. Ostatni opati‘eni:

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, ze Spolecnost nepfijala ani neuskutecnila v Rozhodném
obdobi v zajmu nebo na popud Propojenych osob Zadna opatieni mimo ramec bézného obchodniho
styku.
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5.5. Ujma

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze z vySe uvedenych smluv a opatfeni nevznikla
Spole¢nosti zadna ijma.

V Praze dne 22.3.2004

Za predstavenstvo Patria Finance, a.s.:

Jan Klenor Tomas Klapsteé

predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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