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VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA

Predstavenstvu spole¢nosti Patria Finance, a.s.:

Overili jsme priloZzenou konsolidovanou UGcetni z4vérku spole¢nosti Patria Finance, a.s.
(,spoleCnost"), kterd zahrnuje konsolidovanou rozvahu sestavenou k 31. prosinci 2007,
konsolidovany vykaz zisku a ztraty, konsolidovany prehled o zméndch vlastniho kapitalu
a konsolidovany prehled o penéZnich tocich za obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007
a konsolidovanou prilohu, vCetn& popisu pouzivanych vyznamnych G&etnich metod. Udaje

o spole€nosti Patria Finance, a.s., jsou uvedeny v bod& 1 prilohy této konsolidované Gletni
zaveérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky

Za sestaveni Gcetni zavérky v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi p¥ijatymi
pravem Evropské unie a zavérné zobrazeni skute¢nosti v ni odpovidd statutdrni orgdn
spolecnosti Patria Finance, a.s. Jeho odpovédnostf je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly
nad sestavovanim Gletni zavérky a vérnym zobrazenim skutecnosti v ni tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné G&etnf
metody a provadét icetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci primérené.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této G&etni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
doloZkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat
etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&Fenou jistotu, Ze G&etni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dfikazni informace
o Castkach a skuteCnostech uvedenych v Gcetni zdvérce. Vybér auditorskych postupll zavisf
na Usudku auditora, vcetn& toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gcetni zav&rka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani t&chto rizik auditor
prihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni Getni zavérky a vérné
zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti
pouzitych uletnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim spole¢nosti
i posouzenfi celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivéme se, Ze ziskané diikaznf informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pFiméfenym
zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu with its registered office at Karlovo ndmésti 10,
120 00 Prague 2, has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court
in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru konsolidovand Gcetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech v&rné
a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci spole€nosti Patria Finance, a.s.,
k 31. prosinci 2007, vysledky jejiho hospodareni a penézni toky za obdobi od 1.ledna 2007
do 31. prosince 2007 v souladu s Mezindrodnimi standardy UGcetniho vykaznictvi prijatymi
pravem Evropské unie.

Ernstg Youne

Ernst & Young Audif & Adwsory, s.r.o., ¢len koncernu
osvédceni €. 401
zastoupeny
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Douglas Burnham
Partner

i locty i hrs”

Michaela Kubyova/
auditor, osvédcéenid. 1810

11. dubna 2008
Praha, Ceské& republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu with its registered office at Karlovo ndmésti 10,
120 00 Prague 2, has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court
in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



SKUPINA PATRIA FINANCE

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31. PROSINCE 2007

Vynosy z urok( a podobné vynosy
Naklady na uroky a podobné naklady

Cisty zisk z troku

Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk z poplatk a provizi

Vynosy z dividend
Cisty zisk z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Osobni naklady

Odpisy budov a zafizeni

Odpisy nehmotnych aktiv
Ostatni provozni naklady

Provozni naklady celkem

Provozni zisk

Podil na zisku po zdanéni v pfidruzenych spole¢nostech

Zisk pred zdanénim
Dan z pfijma
ZISK ZA UCETNi OBDOBI

Nalezici akcionafim Spole€nosti

Zarok kongici 31. prosince

Konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole€nosti 11. dubna 2008.

Cf//ﬂ /

vykonny Feditel

Poznamka 2007 2006
tis. K¢ tis. K&

6 62 574 54 195
6 -11 064 -11 522
51 510 42 673

7 302 370 170 221
7 -45 376 -33 721
256 994 136 500

8 4525 3248
9 260 258 268 903
10 10 903 13 482
584 190 464 806

11 -238 485 -184 313
21 -6 779 -4 307
22 -4 248 -2 696
12 -115 162 -78 424
-364 674 -269 740

219 516 195 066

18 89 761 125695
309 277 320 761

13 -75 390 -69 534
233 887 251 227

233 887 251 227

_

Priloha tvofi nedilnou souc¢ast této konsolidované ucetni zavérky.

Tomas Klapsté
Clen pfedstavenstva

(1)



SKUPINA PATRIA FINANCE
KONSOLIDOVANA ROZVAHA

31. PROSINCE 2007

AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u bank

Reverzni repo obchody
Finanéni aktiva k obchodovani
Svérené prostfedky

Uvéry a jiné pohledavky
Realizovatelna finanéni aktiva
Investice v pfidruzenych spole¢nostech
Budovy a zafizeni

Nehmotna aktiva

Pohledavky ze splatné dané
Pohledavky z odlozené dané
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Kratkodobé vypljcky

Repo obchody

Finanéni zavazky k obchodovani

Zavazky ke klientim ze svéfenych prostredkl
Zavazky z obchodovani

Ostatni zavazky

Rezervy

ZavazKy ze splatné dané

Zavazky z odlozené dané

Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL NALEZiCi AKCIONARUM SPOLECNOSTI

Zakladni kapital

Emisni azio

Zakonny rezervni fond

Ostatni rezervni fondy

Kapitalovy fond

Ocerovaci rozdily z ménového precenéni
Nerozdéleny zisk

Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

K 31. prosinci
Poznamka 2007 2006
tis. K& tis. K&
14 497 761 318 948
15 97 382 143 023
16 232 897 137 097
14 4224 163 3359612
20 746 007 471942
17 44 497 -
18 462 968 489 575
21 39103 31515
22 9910 10 889
1 69
29 3185 1856
23 70 966 31393
6 428 840 4995 919
24 414127 184 714
15 32 308 52 300
16 20 471 83 120
25 4224 163 3359612
26 188 621 22 497
27 184 940 140 286
28 4794 7982
14 318 33475
29 444 798
5084 186 3884784
30 100 000 100 000
3443 3443
29 987 28 059
4000 4000
30 321 30 321
-830 -
1177 733 945 312
1344 654 1111135
6 428 840 4995 919

Priloha tvofi nedilnou souc¢ast této konsolidované ucetni zavérky.
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SKUPINA PATRIA FINANCE
KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH

31. PROSINCE 2007

Zarok kongici 31. prosince

Poznamka 2007 2006
tis. K& tis. K&

PENEZNi TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI
Pijmy z poplatkd, provizi, poradenstvi a ostatni pfijmy 273 942 149 982
Uroky prijaté 62 574 54 195
Uroky placené -11 064 -11 522
Prijaté dividendy 4525 3248
Pfijmy z finan¢nich operaci 260 257 268 902
Uhrady zaméstnanctim a dodavatel(im -359 691 -256 422
Uhrazena dan z pfijm( -96 162 -75 471
PENEZNIi TOKY Z PRQVOZNi CINNOSTI PRED ZMENAMI VE STAVU
PRACOVNIHO KAPITALU 134 381 132912
ZMENA STAVU PRACOVNIHO KAPITALU
Zvyseni finan€nich aktiv k obchodovani -95 800 -10 071
ZvySeni svéfenych prostfedk( a avérl a jinych pohledavek -1138616 -785 797
ZvySeni / snizeni ostatnich aktiv -39 573 10 470
ZvySeni zavazk( ke klientim 968 026 928 877
ZvySeni ostatnich zavazku a rezerv 41465 26 634
CISTE PENEZNi TOKY POUZITE V / Z PROVOZNi CINNOSTI -130 117 303025
PENEZNIi TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI
Prijaté dividendy od pfidruzenych spole¢nosti 116 000 29 988
Nakup realizovatelnych finanénich aktiv -44 497 -
Nakup budov a zafizeni a nehmotnych aktiv -17 635 -24 420
CISTE PENEZNIi TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI 53 868 5788
CISTE SNIiZENi / ZVYSENi STAVU PENEZ A PENEZNICH EKVIVALENTU -76 249 308 813
PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU 33 224 957 -83 856
PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY NA KONCI ROKU 33 148 708 224 957

Pfiloha tvofi nedilnou souc¢ast této konsolidované ucetni zaveérky. (3)



SKUPINA PATRIA FINANCE

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VE VLASTNIM KAPITALU

31. PROSINCE 2007

1. ledna 2006

Podil na zménach
ve vlastnim kapitalu
pfidruzenych spole¢nosti

Cisty zisk za Ugetni
obdobi
Celkové zisky vykazané

zarok 2006

PFidél do zakonného
rezervniho fondu

31. prosince 2006

Podil na zménach
ve vlastnim kapitalu
pfidruzenych spole¢nosti

Cista nerealizovana
ztrata z pfecenéni
finanénich investic
Cisty zisk za Ugetni
obdobi

Celkové zisky vykazané
za rok 2007

PFidél do zakonného
rezervniho fondu

31. prosince 2007

Nalezici akcionardm Spole€nosti

Oceriovaci

Ostatni rozdily
Zakladni  Emisni  Zakonny rezervni Kapitalovy ~ zménov. Nerozdéleny Vlastni
kapital azio rez.fond fondy fond precenéni zisk kapital
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
100 000 3443 25 326 4000 30 321 - 694 661 857 751
- - - - - - 2157 2157
- - - - - - 251227 251227
- - - - - - 253 384 253 384
- - 2733 - - - -2733 -
100 000 3443 28 059 4000 30 321 - 945312 1111135
- - - - - - 462 462
- - - - - -830 - -830
- - - - - - 233 887 233 887
- - - - - -830 234 349 233 519
- - 1928 - - - -1928 -
100 000 3443 29 987 4000 30 321 -830 1177 733 1344 654

Priloha tvofi nedilnou souc¢ast této konsolidované ucetni zavérky.

(@)
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SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNIi ZAVERKY

31. PROSINCE 2007

uvoD

Skupina Patria Finance (,Skupina“) poskytuje sluzby obchodnika s cennymi papiry, sluzby
investiCniho bankovnictvi, poradenstvi v oboru corporate finance a investi¢ni sluzby.

Matefskou spole€nosti Skupiny je Patria Finance, a.s. (,Spole¢nost®), ktera byla v souladu
s Ceskymi zakony zaloZena jako akciova spolecnost v roce 1994. Spole€nost sidli na adrese
Jungmannova 24, Praha 1. Spole¢nost je ¢lenem a hlavnim akcionafem Burzy cennych papir(
Praha.

Matefskou spole€nosti celé skupiny je KBC Group N.V. (,Skupina KBC*) se sidlem v Belgickém
kralovstvi (poznamka 30).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni uéetnictvi

Konsolidovana uc€etni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatétm Evropskou unii (,IFRS®), na zakladé ocenéni v historickych
pofizovacich cenach upravenych o pfecenéni finan¢nich aktiv a zavazkl vykazovanych v realné
hodnoté do =zisku nebo ztraty, realizovatelnych finan¢nich aktiv a derivatd. Hodnoty
v konsolidované ucetni zavérce jsou uvedeny v Ceskych korunach (,K&*) a jsou zaokrouhlené
na celé tisice, pokud neni uvedeno jinak.

Pfiprava konsolidované uc€etni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZiti urcitych zasadnich
ucetnich odhadl a predpokladl uplatnénych vedenim Skupiny pfi aplikaci U€etnich postupu
Skupiny. Oblasti vyZadujici vysoky stupen uplatnéni Uusudku vedeni Skupiny, komplexni oblasti
nebo oblasti, ve kterych jsou odhady a pfedpoklady vyznamné ve vztahu ke konsolidované ucetni
zavérce Skupiny, jsou uvedeny v poznamce 3.

Konsolidace

Dcefiné spole¢nosti jsou vSechny subjekty (véetné subjektl zfizenych za zvlastnim ucelem),
ve kterych mé Skupina pravo fidit finanéni a provozni politiky, obecné spojené s vlastnictvim vice
nez poloviny hlasovacich prav. Existence a ucinnost potencidlnich hlasovacich prav, ktera jsou
soucasné vykonavatelnd nebo pfevoditelna, je zvazovana pfi zhodnoceni, zda Skupina kontroluje
dalSi subjekt. Dcefiné spoleénosti jsou pIné konsolidovany od data, kdy je kontrola pIné pfevedena
na Skupinu, a jsou vyfazeny z konsolidace od data, kdy Skupina kontrolu ztrati.

Vnitropodnikové transakce, zlstatky a nerealizované zisky z operaci mezi spoleCnostmi
ve Skupiné jsou eliminovany. Uc&etni postupy dcefinych spoleCnosti byly dle potfeb upraveny
k zajisténi konzistence s postupy Skupiny.

Pfidruzené spolecnosti jsou v8echny subjekty, ve kterych ma Skupina vyznamny vliv, ale ne
kontrolu. Vyznamny vliv je uren vlastnictvim podilu na hlasovacich pravech mezi 20 % - 50 %.
Pfidruzené spolecnosti jsou konsolidovany ekvivalenéni metodou.

Podily na vysledcich v pfidruzenych spoleénostech po akvizici jsou zahrnovany do zisku bézného
roku, podily na zménéch ve vlastnim kapitélu po akvizici jsou zahrnovany do nerozdéleného zisku.
O souhrnné zmény po akvizici je upravena pofizovaci cena investice. Pokud podil na ztratach
v pfidruZené spolecnosti dosahuje nebo prekracuje jeji pofizovaci cenu, Skupina nevykazuje dalsi
ztraty, pokud zavazky nebo neuhrazené platby nevznikly jménem Skupiny. Ugetni postupy
pfidruZenych spole€nosti byly dle potfeb upraveny k zajisténi konzistence s postupy Skupiny.

Nedilnou soucasti této konsolidované uGcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (5)
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SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNIi ZAVERKY
31. PROSINCE 2007

Spole¢nost pIné konsoliduje nasledujici dcefiné spolecnosti a provadi konsolidaci ekvivalenéni
metodou nasledujicich pfidruZzenych spole€nosti:

Podil na
zakladnim
Dcefiné spole€nosti Hlavni innost kapitalu
%
Patria Finance CF, a.s. Poradenstvi v oboru corporate finance a investi¢ni
poradenstvi 100,00
Patria Finance Slovakia, a.s. Poradenstvi v oboru corporate finance a investi¢ni
poradenstvi 100,00
Patria Online, a.s. Poskytovatel informaci z oblasti kapitalového a finanéniho
trhu prostfednictvim internetu 100,00
Patria Direct, a.s. Online sluzby obchodnika s cennymi papiry 100,00
Pridruzené spole€nosti
CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB (,CSOB AM*) Spréava finanénich aktiv 79,41
CSOB Investiéni spolecnost, a.s. Obhospodarovéani podilovych fondu 11,67
CSOB Property fund, a.s. Obhospodarovani podilovych fondi 100,00
Merrion Properties s.r.o. Pronéajem nemovitosti 100,00
Burza cennych papird Praha, a.s. (,BCPP*) Burza cennych papird 25,28
UNIVYC, a.s. Viyporadani obchod( s cennymi papiry 100,00
CENTRAL COUNTERPARTY, a.s.
(do 20. éervna 2007 Centralni depositar, a.s.) Uschova cennych papirti, servisni spoleénost BCPP 100,00
Energeticka burza Praha Energeticka burza 100,00

VSechny dcefiné spolecnosti, svyjimkou Patria Finance Slovakia, a.s., maji sidlo na adrese
Jungmannova 745/24, Praha 1. Patria Finance Slovakia, a.s., sidli na adrese Zamocka 30,
Bratislava, Slovensko.

Na zakladé ovladaci smlouvy mezi SpoleCnosti a Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.
(,CSOBY, &len skupiny KBC) si Spole¢nost ponechala 20 % hlasovacich prav ve spole¢nosti CSOB
AM, které ji zajidtuji podstatny vliv, a spole€nost tak konsoliduje jako pfidruzenou.

Zmény v Ucetnich postupech

Dulezité ucetni postupy pouZzité pfi sestaveni této konsolidované ucetni zavérky jsou uvedeny nize.
Uc€etni postupy byly konzistentné aplikovany pro ob& uvedena ucetni obdobi, kromé téchto
vyjimek:

V roce 2007 zacala Skupina pouzivat nasledujici nové IFRS, novely mezinarodnich standardd
a IFRIC interpretace:

IFRS 7 - Finan¢ni nastroje: zvefejfiovani;

IAS 1 (novela) — Sestavovani a zvefejfiovani ucetni zavérky;
IFRIC 8 - Rozsah plsobnosti IFRS 2;

IFRIC 9 - Pfehodnocovani viozenych derivat(;

IFRIC 10 - Mezitimni u€etni vykaznictvi a sniZzeni hodnoty aktiv.

Nové standardy, novely a interpretace neovlivnily vyznamnym zplsobem konsolidovanou ucetni
zavérku Skupiny.

Nedilnou soucasti této konsolidované uGcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (6)
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SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNIi ZAVERKY

31. PROSINCE 2007

Dulezité ucetni postupy
Cizi mény
Funkéni ména a ména vykazovani

PoloZky, které jsou soucasti uCetni zavérky Skupiny, jsou prvotné ocefiovany za pouZiti mény
primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém podniky ve Skupiné pusobi (,funkéni ména®).
Konsolidovana ucetni zavérka je prezentovana v ¢eskych korunach (,KE&*), které jsou pro Skupinu
ménou vykazovani.

Prepoéty a rozdily

Transakce v cizich mé&nach jsou pfepocteny na funkéni ménu kurzem platnym k datu jejich
uskuteénéni. Zisky a ztraty z kurzovych rozdild vzniklé z vypofadani takovych transakci
a z prepoCtu penéznich aktiv a zavazkd v cizich ménach na konci roku jsou zaznamenany
ve vykazu zisku a ztrat. Kurzové rozdily z nepenéznich aktiv/zavazkd, jako jsou financni aktiva
k obchodovani, jsou vykazovany jako soucast Cistych zisku z finan¢nich operaci. Kurzové rozdily
z nepenéznich aktiv/zavazku, jako jsou realizovatelna finan¢ni aktiva, jsou zahrnuty v ocenovacich
rozdilech z mé&nového pfecenéni jako samostatna ¢ast viastniho kapitalu.

Majetek a zavazky dcefinych spole€nosti jsou pfepolteny na ménu vykazovani Skupiny ménovym
kurzem platnym k rozvahovému dni. Kurzové rozdily z titulu pfepoctu cizich mén jsou vykazany
jako samostatna ¢ast viastniho kapitalu.

Finanéni derivaty

Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni v rozvaze vykazany v realné hodnoté v&etné transak&nich
nakladd a nasledné precefiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny od trznich
cen koétovanych na aktivnich trzich, z modelu diskontovanych penéznich tok( nebo modelu
pro ocefovani opci. V8echny derivaty jsou vykazovany na strané aktiv, maji-li kladnou realnou
hodnotu, nebo na strané pasiv, je-li jejich realna hodnota zaporna.

NejlepSim zpusobem pro stanoveni realné hodnoty derivatu pfi jeho prvotnim zachyceni je jeho
pofizovaci cena, pokud neni redlna hodnota derivatu stanovena porovnanim s obdobnou transakci
uskute€¢nénou na aktivnim trhu (bez Uprav nebo vyjimani vioZzeného derivatu) nebo na zakladé
ocefiovaciho modelu, jehoZ vstupni proménné zavisi pouze na hodnotach pfevzatych z aktivniho
trhu. Pokud jsou tyto informace dostupné, Skupina zauctuje v prvnim dni zisk nebo ztratu.

Nékteré derivaty mohou byt vloZeny v jinych finannich nastrojich, jako jsou konvertibilni opce
Ci dluhopisy. Pokud je moZné oddélit vloZzeny derivat od hostitelského nastroje, pfistupuje
se k nému jako k samostatnému derivatu a Skupina vykaze zmény realné hodnoty tohoto derivatu
ve vykazu zisku a ztraty.

Zadny z finanénich derivatd nebyl Skupinou oznadéen jako zajistovaci, proto jsou v8echny zmény
v redlné hodnoté finanénich derivatl vykazany ihned ve vykazu zisku a ztraty.

Zapocteni finanénich aktiv a zavazku
Finanéni aktiva a zavazky se zapoctou a vysledna Cista Castka se vykaze v rozvaze, existuje-li

zdkonem vynutitelné pravo zapocCist vykazané Castky a zamér provést uhradu vysledného rozdilu
nebo sou€asné realizovat pohledavku a uhradit zavazek.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (7)
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Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech nastroji oceriovanych zlstatkovou hodnotou jsou
vykazovany s pouZzitim metody efektivni urokové miry.

Metoda efektivni urokové miry je zplsob vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva nebo
finanéniho zavazku a pfifazeni urokového vynosu nebo urokového nakladu za pfislusné obdobi.
Efektivni urokova mira je sazba, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo
pfijmy po dobu pfedpokladané Zivotnosti finanCniho nastroje, pfipadné po kratSi obdobi, na Cistou
U€etni hodnotu finanéniho aktiva nebo finanéniho zévazku. Pfi vypocltu efektivni urokové miry
Skupina provadi odhad penéznich tokl s ohledem na veskeré smluvni podminky finanéniho
nastroje (napfiklad pfedplacené, kupni a podobné opce), av8ak nebere v Uvahu budouci uvérové
ztraty. VypocCet zahrnuje veSkeré poplatky a Castky zaplacené nebo pfijaté mezi smluvnimi
stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni urokové miry, transakéni naklady a veskeré jiné
prémie Ci diskonty.

Pfijem z dividend

Pfijem z dividend je vykazovan ve vykazu zisku a ztraty v okamZiku, kdy je schvalen narok
na pfijeti dividendy.

Vynosy a naklady z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou obecné vykazany jako ¢asové rozlisené podle okamziku poskytnuti sluzby.
Provize a poplatky vzniklé z vyjednavani nebo ucasti na vyjednavani transakce pro tfeti stranu
(jako napfiklad nabyti avért, akcii nebo jinych cennych papirl nebo koupé ¢i prodej podniku) jsou
vykazany ve formé smluvnich poplatkl nebo poplatkll z UspéSné transakce. Poplatky vzniklié
z vyjednavani jsou vykazany jako Casové rozliSené, zatimco poplatky z Uuspé&3né transakce jsou
vykazovany pfi dokonceni transakce, az je vynos z transakce jisty a maze byt spolehlivé méren.
V3echny poplatky a provize z obchodovani na vlastni G€et jsou vykazovany v ramci Cistého zisku
nebo ztraty z financnich operaci.

Reverzni repo a repo obchody

Prodané cenné papiry podiéhajici smlouvé o zpétné koupi (repo obchody) jsou v Uletni zavérce
reklasifikovany do zastavenych aktiv, kdyZ ma nabyvatel dle smlouvy ¢i obecné platnych pravidel
pravo toto zajidténi prodat nebo znovu poskytnout jako zajisténi; zavazek k protistrané je podle
svého charakteru zahrnut v repo obchodech nebo zavazcich ke klientovi ze svéfenych prostfedka.
Koupené cenné papiry podiéhajici smlouvé o zpétném prodeji (reverzni repo obchody) jsou
vykazany jako reverzni repo obchody. Rozdil mezi prodejni a zpétnou kupni cenou se uctuje jako
urok a Casové se rozliSuje po dobu Zivotnosti smlouvy za pouZiti metody efektivni urokové miry.
Cenné papiry zapujcené protistranam jsou nadale vykazané v ucetni zavérce.

Vypljéené cenné papiry nejsou v Ucetni zavérce zachycené, pokud tyto cenné papiry nejsou
prodany tfeti osobg, pfi¢emz nakup a prodej jsou vykazany jako zisk nebo ztrata zahrnuta
do Cistého zisku nebo ztraty z finan€nich operaci. Zavazek kK jejich vraceni je vykazovan v realné
hodnoté jako finanéni zavazek k obchodovani.

Finanéni nastroje
Skupina klasifikuje finanéni nastroje do nasledujicich kategorii: finanéni aktiva nebo financni
zavazky vykazované v realné hodnoté s dopadem do vykazu zisku a ztraty; avéry a jiné

pohledavky a realizovatelna finanéni aktiva. Vedeni Skupiny stanovi klasifikaci finanéniho aktiva
pfi jeho prvotnim zachyceni.

Nedilnou soucasti této konsolidované uGcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (8)
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Finanéni aktivum nebo zavazek vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Tato kategorie zahrnuje dvé dil¢i podkategorie: finan¢ni nastroje k obchodovani a finanéni nastroje
oznacené pfi prvotnim zachyceni jako nastroje ocefiované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.
Finanéni nastroj je zafazen do této kategorie, pokud byl pofizen pfedevdim za ucelem prodeje
v kratkodobém Casovém horizontu nebo takto bylo rozhodnuto vedenim Skupiny. Derivaty jsou
také fazeny do kategorie uréenych k obchodovani za ptedpokladu, Ze nejsou uréeny k zajisténi.
Skupina nema finanéni nastroje klasifikované od pocCatku jako vykazované v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty.

Uvéry a jiné pohledavky

Uvéry a jiné pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo urgitelnymi
platbami, ktera nejsou kétovana na aktivnim trhu a Skupina neplanuje s danym finanénim aktivem
obchodovat.

Finanéni investice drzené do splatnosti

Financni investice drZzené do splatnosti jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanovenymi
nebo urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti, jez Skupina hodld a je schopna drZet
az do splatnosti. Pokud Skupina proda nebo pfeklasifikuje vétsSi neZz nevyznamny objem investic
drzenych do splatnosti, celd kategorie investic drzenych do splatnosti musi byt zruSena
a reklasifikovana jako realizovatelna finanéni aktiva.

Realizovatelna financni aktiva

Realizovatelna finan¢ni aktiva jsou investice drzené s umyslem drzby po neomezenou dobu, které
mohou byt prodany v disledku fizeni likvidity, zmén drokovych sazeb, sménnych kurz nebo cen
akciovych nastroju.

Nakupy a prodeje finanénich nastroju vykazanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, finanénich
investic drzenych do splatnosti a realizovatelnych finanénich aktiv jsou vykazovany ke dni
vyporadani. PuUj¢ky jsou vykazany k okamziku, kdy jsou penize pfevedeny dluznikim. Prvotni
ocenéni financnich aktiv je provedeno v realné hodnoté navydené o transakéni naklady v pfipadé
v8ech finanénich aktiv, ktera nejsou vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty. Financni
aktivum je oductovano z rozvahy, kdyZz Skupina ztrati pfevodem nebo uplynutim doby smluvni
prava na penézni toky, které se vztahuji k tomuto aktivu (nebo k €asti tohoto aktiva).

Financni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty a realizovatelnd finan¢ni aktiva
jsou nasledné& vedena v realné hodnot&. Uvéry a jiné pohledavky a investice drzené do splatnosti
jsou vykazovany v zUstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni urokové miry. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty finan¢nich nastroji vykazovanych v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty se UCtuji do vykazu zisku a ztraty v obdobi, v némz nastanou. Nerealizované zisky
a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty realizovatelnych finan€nich aktiv se vykazuji pfimo
ve vlastnim kapitalu. V okamziku oductovani finanéniho aktiva nebo sniZzeni jeho hodnoty jsou
kumulovany zisk nebo ztrata dfive vykazané ve vlastnim kapitalu zauctovany do vykazu zisku
a ztraty. Uroky z realizovatelnych aktiv vypoétené s pouZitim efektivni irokové miry jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty. Dividendy plynouci z realizovatelnych financnich aktiv jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy je schvalen narok na pfijeti dividendy.

Nedilnou soucasti této konsolidované uGcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (9)
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Realné hodnoty finanénich nastroju obchodovanych na aktivnich vefejnych trzich jsou odvozeny
z aktualni trzni ceny. U finan¢nich nastrojl, které nejsou obchodovany na aktivnich vefejnych
trzich, jsou jejich realné hodnoty odhadnuty s pouzitim model( ocenovani, kétovanych cen nastroju
s podobnymi charakteristikami nebo diskontovanych penéznich toku.

Finanéni nastroje, které nejsou obchodovany na aktivnich vefejnych trzich nebo jejichz redlnou
hodnotu neni mozZné spolehlivé odhadnout, jsou vykazovany v prvotnim ocenéni.

Snizeni hodnoty finanénich aktiv
Financni aktiva uvedena v zistatkové hodnoté

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda existuji objektivni dlkazy potvrzujici,
Ze hodnota finan€niho aktiva nebo skupiny finannich aktiv byla sniZzena. Hodnota finanéniho
aktiva nebo skupiny finan¢nich aktiv se snizi nebo ke ztratdm ze sniZeni hodnoty dojde pouze
tehdy, kdyz existuje objektivni dikaz o snizeni hodnoty v disledku jedné nebo vice udalosti,
ke kterym doslo po prvotnim zauctovani aktiva (,ztratova udalost®), a kdyz tato ztratova udalost ma
dopad na odhadované budouci penézni toky finan&niho aktiva nebo skupiny finan¢nich aktiv, které
Ize spolehlivé odhadnout.

Skupina nejprve posoudi, zda individualné existuje objektivni dikaz o sniZzeni hodnoty
pro individualné vyznamna finan¢ni aktiva a spoleéné pro finanéni aktiva, ktera nejsou individualné
vyznamna. Jestlize Skupina zjisti, ze neexistuje zadny objektivni dikaz o snizeni hodnoty
individualn& hodnoceného aktiva, at jiz je vyznamné, nebo nikoli, zahrne toto aktivum do skupiny
finannich aktiv s podobnymi charakteristikami uvérovych rizik a spoleéné je posoudi ohledné
snizeni hodnoty.

Jestlize existuje objektivni dilkaz o tom, ze doSlo ke ztraté ze snizeni hodnoty u uvérd a jinych
pohledavek nebo investic drzenych do splatnosti, jez jsou vedeny v zlstatkové hodnoté, vyse
ztraty se méfi jako rozdil mezi u€etni hodnotou aktiva a sou€asnou hodnotou odhadovanych
budoucich penéznich tokd (vyjma budoucich Gvérovych ztrat, ke kterym nedoslo) diskontovanych
ptvodni efektivni Grokovou mirou finanéniho aktiva. Uetni hodnota aktiva se snizuje s pouzitim
uctu opravné polozky a vySe ztraty se zauctuje do vykazu zisku a ztraty.

Pokud je pohledavka nedobytna, je odepsana proti souvisejici opravné poloZzce. Takovéto
pohledavky jsou odepsany po ukonéeni v8ech nezbytnych procedur a po vycisleni &astky ztraty.
Nasledné vynosy z dfive odepsanych Castek snizuji naklady na tvorbu opravnych poloZek
ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud v nasledujicim ucetnim obdobi ztrata ze snizeni hodnoty poklesne a tento pokles je mozné
objektivné vztahnout k udalosti, ktera nastala po zaucétovani ztraty ze sniZeni hodnoty, bude toto
dfive zauctované sniZeni hodnoty stornovano prostfednictvim Gétu opravnych polozek do vykazu
zisku a ztraty.

Financni aktiva ocenovana v realné hodnoté

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda existuji objektivni dlkazy potvrzujici,
Ze hodnota finanéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv byla sniZzena. V pfipadé investice
do kapitalového nastroje klasifikované jako realizovatelné finanéni aktivum je objektivnim dikazem
shiZzeni hodnoty vyznamny nebo dlouhotrvajici pokles realné hodnoty pod jeho pofizovaci cenu.
Pokud existuji takovéto dikazy, kumulovana ztrata — definovana jako rozdil mezi pofizovaci cenou
a soucCashou realnou hodnotou, po odecteni ztraty ze sniZzeni hodnoty tohoto finan€niho aktiva
puvodné zachycené do zisku nebo ztraty — je vyjmuta z vlastniho kapitalu a zachycena ve vykazu
zisku a ztraty.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (10)
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Ztraty ze snizené hodnoty majetkovych nastroji vykdzané ve vykazu zisku a ztraty nejsou
nasledné prostfednictvim vykazu zisku a ztraty oductovany. Jestlize se v nasledujicim obdobi zvysi
realna hodnota dluhového nastroje klasifikovaného jako realizovatelny a toto zvySeni Ize objektivné
vztahnout k udalosti, ke které doslo po zaucétovani ztraty ze sniZeni hodnoty do zisku nebo ztraty,
ztrata ze sniZeni hodnoty se oductuje do vykazu zisku a ztraty.

Nehmotna aktiva

Nehmotna aktiva Skupiny zahrnuji pouzivany software. Softwarové licence jsou ocenény
na zakladé pofizovacich nakladid a nakladi s pofizenim souvisejicich. Tyto naklady jsou
odepisovany na zakladé predpokladané doby Zivotnosti (od 2 do 3 let). Odpisy jsou vypocitany
linearni metodou a vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZzce Odpisy nehmotnych aktiv.
Technické zhodnoceni jednotlivé poloZky nehmotného majetku je aktivovano a odepisovano,
jestlize hodnota tohoto zhodnoceni v roce pfesahne limit 60 tis. KE pro zafazeni do dlouhodobych
aktiv. Ostatni ndklady, jako naklady na opravy a udrZbu, jsou vykazany v obdobi, ve kterém
nastanou.

Budovy a zafizeni

Budovy zahrnuji pfevazné technické zhodnoceni pronajatych prostor. Budovy a zafizeni jsou
vykazovany v pofizovaci cené sniZzené o opravky. Pofizovaci cena zahrnuje ndklady souvisejici
s porizenim jednotlivych polozek.

Dodate¢né naklady jsou zahrnuty do ucetni hodnoty aktiva nebo jsou vykazany jako samostatné
aktivum, pokud je pravdépodobné, Ze Skupiné pfinesou budouci ekonomicky uZitek, a pokud mohou
byt spolehlivé kvantifikovany. Ostatni naklady, jako naklady na opravy a udrZbu, jsou vykazany
v obdobi, ve kterém nastanou.

Odpisy jsou vypocitany linearni metodou. Pofizovaci cena kazdého aktiva je odepisovana po dobu
jeho predpokladané Zivotnosti na zlstatkovou hodnotu:

Doba Zivotnosti

(roky)
Telekomunikaéni technika 4
Kancelarské zafizeni 6
Inventar — nabytek 8az 10
Stavebni Upravy pronajatych prostor po dobu pronajmu

Zlstatkova hodnota aktiv a doba Zivotnosti jsou kontrolovany k rozvahovému dni a pfipadné
upraveny.

Odepisovana aktiva jsou provéfovana na sniZeni hodnoty, kdykoliv nastanou udalosti nebo zmény
podminek, které by mohly znamenat, Ze Ugetni hodnota nemusi byt zpétné ziskatelna. Ugetni
hodnota aktiva je snizena okamzit& na zpétné ziskatelnou hodnotu, pokud je ucetni hodnota aktiva
vy88i neZz odhadovand zpétné ziskatelna hodnota. Zpétné ziskatelna hodnota je bud redlna
hodnota sniZzena o naklady spojené s prodejem, nebo hodnota z uzivani, je-li vyssi.

Zisky a ztraty plynouci z Ubytk( aktiv se uréi jako rozdil mezi prodejni cenou a jejich ucetni
zUstatkovou hodnotou a jsou zahrnuty v €isté hodnoté do vykazu zisku a ztraty.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (11)
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Penize a penézni ekvivalenty

Pro uUcely prehledu o penéznich tocich predstavuji penize a penézni ekvivalenty zlstatky s méné
nez tfimésicni splatnosti od data nabyti, které zahrnuji: pokladni hotovost, b&Zné bankovni Uéty,
terminované bankovni vklady a pujcky poskytnuté v ramci reverznich repo obchodi s méné
nez tfimésicni splatnosti, snizené o kratkodobé vypujcky.

Rezervy

Rezervy jsou vykazany v pfipadé, Ze Skupina ma sou€asné smluvni nebo mimosmluvni zavazky
vyplyvajici z minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze dojde k odlivu ekonomickych prostfedkl
za UCelem vyporadani zavazku a mize byt proveden spolehlivy odhad vySe zavazku.

Zaméstnanecké pozitky

Dlichody jsou vyplaceny prostfednictvim systému diichodového zabezpedeni Ceské republiky
zaméstnancim s trvalym pobytem a jsou financovany z pfispévkd socialniho pojisténi
od zaméstnancu a zaméstnavatell, které jsou odvozeny z platd. Kromé pfispévkl odvadénych
za zaméstnance pfispiva Skupina na pfispévkové definované penzijni pfipojisténi zaméstnancu
nad ramec zakonného socialniho zabezpeceni. Pfisp&vky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v okamzZiku jejich Uhrady.

Skupina zalozila pro zaméstnance plan definovanych pozitki ve formé socialniho programu
pro pfipad uUmrti nebo ztraty pracovni schopnosti. Program zahrnuje prakticky vSechny
zaméstnance Skupiny. Skupina zauctovala rezervu vypocitanou na zakladé pravdépodobnostniho
modelu stanovenych udalosti a primérné délky zaméstnani ve Skupinég, ktera je 5 let. Zavazek je
diskontovan pomoci primérné urokové miry statnich dluhopisi v bézném roce. Zavazek
vyplyvajici z tohoto programu je vykazan v zavazcich k zaméstnancim (poznamka 27).

Zdroje financovani

Zdroje financovani se prvotné zachycuji v redlné hodnoté pfijatého protipInéni snizené o naklady
spojené s transakci. Nasledné se vykazuji v nabéhlé hodnoté za pouziti metody efektivni urokové
miry.

Odlozena dan z pfijmu

OdlozZena dan z pfijmu je vypoctena pro vSechny pfechodné rozdily, vznikajici v disledku rozdilu
mezi ocenénim aktiv a zavazk( dle zakona o dani z pfijm0 a jejich ucetni hodnotou v ucetni
zavérce, s pouzitim zavazkové metody pfi uplatnéni zakladni dafové sazby.

Pfechodné rozdily vznikaji pfedevdim v souvislosti s odpisy dlouhodobého hmotného majetku,
rezervami a dafilovymi ztratami pfevedenymi do dalSich let. OdloZena dari se stanovi s pouzitim

sazeb dané, které byly k rozvahovému dni uzakonény nebo alespon pfedbé&zné pfijaty.

V3echny odloZzené dafiové pohledavky jsou zachyceny ve vySi, kterou bude pravdépodobné
mozné realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Splatna dar z pFijmU je vykazana jako naklad v obdobi, ve kterém vznikl zdanitelny pfijem.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (12)
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Operativni leasing

Prondjem, pfi kterém zUstava vyznamna ¢&ast rizika a vynosu z vlastnictvi pronajimateli, je
klasifikovan jako operativni leasing. Jednotlivé platby jsou vykdzény ve vykazu zisku a ztraty
v pfisludném obdobi po dobu trvani operativniho leasingu.

Vyvoj uéetnictvi a vykaznictvi podle IFRS/IAS

Byly uvefejnény nékteré nové standardy, novely a interpretace, zavazné pro sestaveni ucetni
zavérky Skupiny za obdobi po€inajici 1. ledna 2008 nebo pozdé&ji, které nebyly Skupinou
pfedCasné pfijaty. Skupina oCekava jejich pfijeti v souladu s datem jejich u€innosti:

IFRS 8, Provozni segmenty (platny od 1. ledna 2009): Standard upravuje vykazovani informaci
o provoznich segmentech a nahrazuje poZadavek na urCeni primarnich a sekundarnich
vykazovacich segmentl. Skupina rozhodla, ze provozni segmenty budou shodné s oborovymi
segmenty, jak jsou nyni vymezeny podle IAS 14 Vykazovani podle segmentu.

Ostatni nové standardy, novely a interpretace, které Skupina nepfijala pfedCasné:

e |AS 23, Vypujcni naklady (platny pro uéetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2009);

e |FRIC 11, IFRS 2 - Vlastni akcie a transakce v ramci skupiny (platny pro uc€etni obdobi
zaCinajici po 1. bfeznu 2007);

e |FRIC 12, Koncesni smlouvy na poskytovani sluzeb (platny pro u€etni obdobi zaé&inajici
po 1. lednu 2008);

e |FRIC 13, Z&kaznické vérnostni programy (platny pro u0&etni obdobi zac&inajici
po 1. &ervenci 2008);

e IFRIC 14, IAS 19 - Limit u aktiv z definovanych pozitk, minimalni pozadavky na financovani
a jejich vzajemné souvislosti (platny pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2008).

Pokud neni vy3e uvedeno jinak, neolekava se, Ze nové standardy, novely a interpretace
vyznamné ovlivni konsolidovanou uéetni zavérku Skupiny.

DULEZITE PREDPOKLADY A ODHADY PRI UPLATNOVANIi UCETNICH METOD

Skupina provadi pfedpoklady a odhady, které mohou v nasledujicich letech ovlivnit vykadzanou vysi
aktiv a zavazkl. Pfedpoklady a odhady jsou nasledné prubézné hodnoceny a jsou zaloZeny
na zkuSenostech z minulosti a dalSich faktorech, v&etné odhadu budouciho vyvoje, ktery je
za soucasnych podminek pravdépodobny.

Snizeni hodnoty uvéru a jinych pohledavek

Skupina testuje minimalné jednou c&tvrtletné portfolio Uvérd a jinych pohledavek na snizeni hodnoty.
Pfi rozhodovani, zda by mélo byt znehodnoceni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, hodnoti
Skupina zejména informace naznacujici budouci mozny méfitelny pokles v penéZnich tocich
z portfolia avérd a jinych pohledavek pfed ur¢enim konkrétnich Gvérd a pohledavek v portfoliu.
Evidence muzZe také obsahovat informace naznacujici, Zze u ur€itych dluznikl Skupiny nastaly
nepfiznivé okolnosti ve schopnosti splacet.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (13)
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Snizeni hodnoty realizovatelnych finanénich aktiv

Skupina sniZi hodnotu realizovatelnych finannich aktiv v pfipadé&, Ze nastane vyznamny a trvaly
pokles realné hodnoty pod pofizovaci cenu. Rozhodnuti, zda je toto znehodnoceni vyznamné
a trvalé, zavisi na posouzeni vedeni. Pfi tomto posuzovani hodnoti Skupina, mezi jinymi faktory,
volatilitu v pohybu ceny finan¢niho aktiva. Vykazani snizeni hodnoty mdze byt dale vhodné, pokud
existuje naznak zhordeni ve financni situaci investice, vyvoji v odvétvi nebo sektoru, zménach
v technologii a provoznich nebo finanénich penézZnich tocich.

Dan z pfijmu

Skupina je dafovym rezidentem v Ceské republice. Pro uréeni rezervy na dari z pfijmu je nutné
pouziti odhadl. Existuje cela fada transakci a kalkulaci, u nichz je v prabéhu roku obtizné urcit
kone¢nou dafiovou povinnost. Skupina na zakladé odhadl dodateéné dafové povinnosti tvofi
rezervy na potencialni zavazky z titulu dafovych kontrol. Pokud se konec¢ny darnovy dopad téchto
zalezitosti li§i od plvodné zauctovanych Castek, maji tyto rozdily dopad na vysSi dané z pfijmu
a rezervu na odloZzenou dan v obdobi, kdy k uréeni skutec¢né dafiové povinnosti dochazi.

Odlozena daiova pohledavka

Odlozena danova pohledavka vyplyvajici z dafiovych ztrat je zauctovana pouze v pfipadé vysoké
pravdépodobnosti jejiho budouciho uplatnéni. Pro stanoveni vySe odloZzené dafiové pohledavky
jsou vyznamné Uusudky vedeni Skupiny, zaloZzené zejména na odhadu vySe budoucich
zdanitelnych pfijma.

Zaméstnanecké pozitky

Naklady na plan definovanych zaméstnaneckych pozitk(l jsou vypocéteny na zakladé pojistné-
matematickych odhadl. Tento model vyzZzaduje odhady budoucich Urokovych mér,
pravdépodobnosti umrti atd. Vzhledem k dlouhodobému charakteru programu jsou tyto odhady
znacné nejisté. Pouzité pfedpoklady jsou uvedeny v poznamce 2.3 (n).

RIZENI RIZIK
Strategie a postupy pfi Fizeni rizik

Rizeni rizik ve Skuping odpovida metodologii a standardim nastavenym ve skupiné matefské
spole¢nosti KBC Securities N.V. Tyto standardy jsou vytvareny na zakladé strategii a postupl
fizeni rizik uzivanych v celé Skupiné KBC. Detaily strategie a postupy fizeni rizik, kterym muze byt
spoleénost vystavena, jsou upraveny vnitfnim pfedpisem ,Rizeni finanénich rizik a likvidity*, jenz je
schvalovan predstavenstvem spolecnosti. Tento pfedpis rovné&z obsahuje systém kontrolnich
opatfeni a pravidelného hierarchického pfedavani informaci managementu spole€nosti a risk
managementu v ramci Skupiny KBC Securities, pfipadné Skupiny KBC (Value-, Capital- and Risk
Management Division Skupiny KBC). Kontrolu spravnosti pracovnich postupld a mechanismu
nastavenych v ramci fizeni finan€nich rizik provadi interni auditor spole€nosti, regionalni Risk
Manager KBC Bank a audit KBC. Rizeni rizik je ve Skupiné zcela oddéleno od obchodni &innosti
tak, aby bylo zamezeno stfetu zajmu. Oddéleni Middle Office, které rovnéz zodpovida za Cinnosti
risk managementu, je podfizeno jinému ¢lenu pfedstavenstva neZ oddéleni Sales & Trading.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (14)
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Skupina vykazuje nasledujici finanéni nastroje:

Rozdéleni finan¢nich nastroji do kategorii k 31. prosinci 2007.

Kategorie
Finanéni Finanéni zavazky
Finanéni aktiva Uvéry ajiné Realizovatelna zavazky v zlstatkové
k obchodovani pohledavky finanéni aktiva k obchodovani hodnoté
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pokladni hotovost
a vklady u bank - 497 761 - - -
Reverzni repo obchody - 97 382 - - -
Finanéni aktiva k obchodovani 232 897 - - - -
Realizovatelna finanéni aktiva - - 44 497 - -
SvéFené prostredky - 4224 163 - - -
Uvéry a jiné pohledavky - 746 007 - - -
Zavazky
Kratkodobé vypujcky - - - - 414127
Repo obchody - - - - 32 308
Finanéni zavazky
k obchodovani - - - 20 471 -
Zavazky ke klientdm
ze svéfenych prostfedku - - - - 4224 163
Zavazky z obchodovani - - - - 188 621
Celkem 232 897 5565 313 44 497 20 471 4859 219

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.
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Rozdéleni finanénich nastroju do kategorii k 31. prosinci 2006.

Kategorie
Finanéni Finanéni zavazky
Finanéni aktiva Uveéry ajiné Realizovatelna zavazky v zlstatkové
k obchodovani pohledavky finan¢ni aktiva  k obchodovani hodnoté
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pokladni hotovost
a vklady u bank - 318948 - -
Reverzni repo obchody - 143 023 - -
Finanéni aktiva k obchodovani 137 097 - - -
SvéFené prostfedky - 3359612 - -
Uvéry a jiné pohledavky - 471942 - -
Zavazky
Kratkodobé vypujcky - - - - 184 714
Repo obchody - - - - 52 300
Finanéni zavazky
k obchodovani - - - 83 120
Zavazky ke klientdm
ze svéfenych prostfedku - - - - 3359612
Zavazky z obchodovani - - - - 22 497
Celkem 137 097 4293 525 - 83 120 3619123

Uvérové riziko

Uvérovému riziku miZe byt Skupina v ramci své obchodni &innosti vystavena, pokud klient nebo
protistrana neplni své zavazky z dohodnutého obchodu nebo emitent dluhového cenného papiru
neni schopen splatit svlj zavazek. NejvétSi riziko pochazi z nebezpeci selhani protistrany
pfi pohybu kurzu nastroje ve prospéch spole€nosti mezi dnem obchodu a dnem vypofadani.
Skupina drzi majetkové cenné papiry pouze vybranych, vysoce likvidnich spole¢nosti ze stfedni
Evropy. Skupina se snazi snizit Uvérové riziko vyb&rem protistran, které splfiuji Skupinou
stanovené pozadavky. Za stanoveni vyse limitl na protistrany a jejich schvalovani je odpovédny
kreditni vybor. Tento vybor pravidelné pfehodnocuje a aktualizuje seznam schvalenych protistran
a na né nastavenych limitd. Celkovy limit protistrany se porovnava s okamzitou angazovanosti
u obchodu se standardnim vypofadanim, pfipadné potencialni angazovanosti u forwardovych
obchodll, zvySenou o stanovenou procentni ¢ast diskontovanych penéznich tokd (podle typu
instrumentu). Skupina sleduje svoji celkovou expozici vici Uvérovému riziku a kvantifikuje
oCekavanou ztratu ze své uvérové expozice. Uvérové riziko je monitorovano oddélenim Middle
Office, celkova expozice je denné& reportovana vedeni spoleCnosti. Denni reporting
nevyporadanych obchodl zajiStuje oddéleni Back Office. Témér veSkeré obchodni transakce
Skupiny jsou uzavirany v rezimu dodani proti platb&, ¢imzZ se uvérové riziko sniZuje. V opa¢ném
pfipadé pozaduje Skupina dodani penéznich prostfedkll nebo cennych papird pfed pfijetim
objednavky.
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Uvérové riziko z reverznich repo obchodd je minimalizovano zajistovacim prevodem prav
k podkladovym cennym papirm. PUljcky klientim v ramci margin trading jsou zajistény
prostfednictvim zfizeni vlastnického prava k cennym papirtm, které jsou z prostfedk( poskytnuté
pujcky pofizovany, a kolateralu, jehoz vySe zavisi na Uvérovém riziku klienta. Vedeni Skupiny
sleduje trzni hodnotu cennych papir(i a pfijatého kolateralu a v pfipadé potfeby vyzve klienta podle
stanovenych podminek kjeho doplnéni. Skupina b&zné& neobchoduje s dluhopisy, neni tedy
vystavena riziku selhani emitenta.

Skupina aktivné obchoduje s derivaty (napf. akciové futures). Nicméné& udrZuje striktni limity
otevienych pozic (rozdil mezi nakoupenymi a prodanymi kontrakty, se shodnymi podminkami),
které jsou timto limitovany.

Celkova expozice vUci uvérovému riziku

K 31. prosinci
Poznamka 2007 2006
tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u bank 14 497 761 318 948
Reverzni repo obchody 15 97 382 143 023
Finanéni aktiva k obchodovani 16 232 897 137 097
Realizovatelna finanéni aktiva 17 44 497 -
Svérené prostfedky 19 4224 163 3359612
Uvéry a jiné pohledavky 20 746 007 471942
Investice v pfidruzenych spole¢nostech 18 462 968 489 575
Pohledavky ze splatné dané 1 69
Ostatni aktiva 23 70513 28763
Aktiva celkem 6376 189 4949 029
Pohledavky ze spotovych operaci 5805 648 3302 445
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 2147 2058
Podrozvahova aktiva celkem 5807 795 3 304 503
Uvérové riziko celkem 12 183 984 8 253 532

Ostatni aktiva byla sniZzena o pfedplacené sluzby, které pro Skupinu nepfedstavuji zdroj uvérového
rizika.

Pohledavky ze spotovych operaci jsou vypofadany metodou dodani proti platbé.
Trzni riziko

Skupina je vystavena trznim rizikdm. Trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti akciovych,
meénovych a urokovych nastrojl, které podléhaji vSeobecnym a specifickym pohybdm na trhu.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (17)
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Akciové riziko

Akcioveé riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroju drzenych v portfoliu Skupiny a finanénich
derivatll odvozenych od téchto nastrojl. Rizika akciovych nastroji jsou fizena obchodnimi limity.
Pro kazdy investicni nastroj je stanovena limitni expozice v(éi riziku generovanému danym
nastrojem. Tyto limity jsou navrZzeny tak, aby limitovaly ztraty, které mohou Skupiné& vzniknout
v disledku volatility trznich cen téchto nastroji. Limity na investi¢ni nastroje jsou stanovovany
v souladu s metodologii KBC Bank na navrh vedouciho oddéleni obchodovani na vlastni ucéet. Tyto
limity vychazeji z likvidity daného titulu a musi byt schvaleny pfisluSnymi vybory (Risk Committee
KBC Securities a Group Trading Risk Committee KBC Bank). Dodrzovani limitd je denné
sledovano oddélenim Middle Office. Middle Office rovnéz sleduje dosaZeni limitu maximalni ztraty.
Pokud by Skupina drZela ve svém obchodnim portfoliu pozici déle nez jeden mésic, byla by tato
pozice reportovana risk managementu Skupiny KBC Securities. Ocefiovani nastroji a pozic
obchodniho portfolia realnymi hodnotami provadi denné oddéleni Middle Office. K ocefiovani
se pouzivaji zavérecné ceny pfislusného trhu. Akciové riziko je kvantifikovano pravdépodobnostni
metodou historické hodnoty v riziku (historical value at risk — hVaR) jako druha &ast celkové
hodnoty hVaR (stanovované inkrementalné pro akciové a ménové riziko). Vypocet je provadén
denné v KBC Bank (v divizi Value-, Capital- and Risk Management Division KBC Group)
na zékladé Skupinou zaslanych dat. Vypoctené hodnoty jsou denné& k dispozici pfisludnym
vedoucim oddéleni. Tato metoda je uréena k méfeni potencialni ztraty Skupiny, ke které muze
dojit béhem 10denni doby drzeni, na 99% hladiné pravdépodobnosti s pouzitim 500 denni
historické Fady trznich dat (v souladu s mezinarodnimi standardy). Pfesnost odhadu metody je
provéfovana zpétnym testovanim. Obchodovani s novymi produkty a nové obchodni aktivity
podléhaji pfedchozimu schvaleni New Product Committee ve Spole€nosti, Risk Committee KBC
Securities a Group Trading Risk Committee KBC Bank.

Vypoctena hodnota hVaR je porovnavana s limitem 1 500 tis. EUR stanovenym spole¢nosti KBC
Securities N.V.:

FX hVaR Akciovy hVaR Korela¢ni vliv Celkem hVaR
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
31. prosince 2007 233 25 -23 235
Pramér 159 379 -138 400
Maximum 238 990 -243 985
Minimum 95 52 -50 97

Ukazatel je pocitan z pohledu matefské spole€nosti, z tohoto divodu hodnota FX VaR zahrnuje
volatilitu mé&nového kurzu CZK/EUR.

Ménové riziko

Ménové riziko vyplyva z nebezpedi, ze hodnota cizoménnych aktiv, zavazkud, vynosl a nakladu
bude kolisat v dusledku zmén ménovych kurzd. Ménové riziko je fizeno s cilem minimalizovat
oteviené pozice v jednotlivych ménach. Ménové riziko je kvantifikovano pravdépodobnostni
metodou historické hodnoty v riziku (hVaR). Metoda hVaR je popsana v poznamce 4 (c (i)). FX
VaR je stanovena jako pFispévek k celkové hodnoté hVaR pro akciové a ménové pozice. Expozice
vi¢i ménovému riziku je omezena na finanéni nastroje, provize z ¢innosti corporate finance
a jinych pohledavek a zavazku. Skupina stanovuje za ucelem Fizeni ménového rizika limity
otevienych cizoménnych pozic. V dlsledku skutec¢nosti, Ze vétSina operaci je vyjadfena v Eeskych
korunach, nema Skupina vyznamné vlastni oteviené pozice v cizich ménach.
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Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z nebezpesi pohybu hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmén trznich
urokovych mér. Expozice Skupiny vUéi urokovému riziku vyjadfuje oteviena pozice jednotlivych
Casovych obdobi, po kterd je urokova mira finanéniho nastroje pevna. Podobné jako pfi Fizeni
rizika likvidity je cilem Skupiny udrzovat vétSinu aktiv a zavazku jako splatné na pozadani nebo
kratkodobé. Pozice, které mulze Skupina otevfit, jsou omezeny limity pro jednotliva pasma
splatnosti, které jsou vy33i pro pozice v ramci jednotlivého obchodniho dne neZ pro pozice
do nasledujiciho obchodniho dne.

Nasledujici tabulka shrnuje, jak je Skupina vystavena urokovému riziku. Tabulka obsahuje urocena
aktiva a zavazky Skupiny v ucéetnich hodnotach, uspofadané podle blizSiho z terminu pfecenéni
nebo zbytkové splatnosti.

31. prosince 2007

Do 1-3 3-12 1-5 Citliva na Necitliva na
1 mésice meésice mésicl let urok. miru urok. miru Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pokladni hotovost a vklady
u bank 497 761 - - - 497 761 - 497 761
Reverzni repo obchody 97 382 - - - 97 382 - 97 382
Svéfené prostredky 3954 979 - - - 3954979 269184 4224163
Ostatni aktiva - 5211 344 856 6411 1603 123 1609 534
Aktiva celkem 4550 122 5211 344 856 4556 533 1872 307 6 428 840
Zavazky
Kratkodobé vypuijcky 414127 - - - 414127 - 414127
Repo obchody 32308 - - - 32308 - 32308
Zavazky ke klientdm
ze svéfenych prostredkl 3505 258 - - - 3505 258 718 905 4224 163
Ostatni zavazky - - - - - 413 588 413 588
Zavazky celkem 3951693 - - - 3951693 1132 493 5084 186
Cista vyse aktiv/pasiv 598 429 5211 344 856 604 840 739814 1344 654

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (19)
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31. prosince 2006

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady
u bank

Reverzni repo obchody
Svérené prostfedky
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Zavazky

Kratkodobé vypujcky
Repo obchody

Zavazky ke klientdm

ze svéfenych prostredkl
Ostatni zavazky

Zavazky celkem

Cista vyse aktiv/pasiv

Do 1-3 3-12 1-5 Citliva na Necitliva na
1 mésice mésice mésicl let urok. miru urok. miru Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
318 948 - - - 318 948 - 318 948
- 143 023 - - 143 023 - 143 023
3337 100 - - - 3337100 22512 3359612
- - 843 921 1764 1172572 1174 336
3656 048 143 023 843 921 3800 835 1195084 4995919
184714 - - - 184714 - 184 714
- 52 300 - - 52 300 - 52 300
3356 440 - - - 3356 440 3172 3359612
- - - - - 288 158 288 158
3541154 52 300 - - 3593454 291 330 3884784
114 894 90 723 843 921 207 381 903 754 1111135

Nasledujici tabulka shrnuje efektivni urokové miry podle jednotlivych skupin aktiv a zavazku:

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u bank

Reverzni repo obchody
Sveérené prostiedky
Uvéry a jiné pohledavky

Zavazky

Kratkodobé vypljcky
Repo obchody

Zavazky ke klientim ze svéfenych prostredkl

Riziko likvidity

31. prosince 2007

31. prosince 2006

%

2,40
6,66
2,98
8,25

3,95
717
2,98

%

2,35
4,41
1,97
7,48

2,97
7,00
1,97

Riziko likvidity méfi rozsah penéznich prostfedku, které muaze byt Skupina nucena ziskat,
aby dostala svym zavazkdm spojenych s finanénimi nastroji. Vzhledem ke skutecnosti, Ze Skupina
obchoduje v relativné vysoce volatilnim prostfedi, je jejim cilem udrzovat vétSinu aktiv a zavazku
jako splatné na pozadani nebo se splatnosti do 30 dnl. Skupina sleduje na dennim zakladé
oCekavané penézni toky a pfebytecné nebo chybéjici penézni prostiedky umistuje nebo dopliuje

na penéznim trhu.

Nasledujici tabulka C¢leni aktiva a zavazky Skupiny podle pfislusnych pasem splatnosti

na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.
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Splatnost aktiv a zavazku

31. prosince 2007

Do 1-3 3-12 1-5 Nespecifi-
1 mésice meésice meésicu let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady
u bank 497 761 - - - - 497 761
Reverzni repo obchody 97 382 - - - - 97 382
Finanéni aktiva k obchodovani - - - - 232 897 232 897
Realizovatelna finanéni aktiva - - - - 44 497 44 497
Investice v pfidruzenych
spoleCnostech - - - - 462 968 462 968
Svérené prostfedky 4224 163 - - - - 4224 163
Uvéry a jiné pohledavky 1204 - - - 744 803 746 007
Budovy a zafizeni - - - - 39103 39 103
Nehmotna aktiva - - - - 9910 9910
Pohledavky z odlozené dané - - - 3185 - 3185
Ostatni aktiva véetné pohl.
ze splatné dané 25983 7012 346 856 36 770 70 967
Aktiva celkem 4 846 493 7012 346 4041 1570 948 6428 840
Zavazky
Kratkodobé vypujcky 414127 - - - - 414127
Repo obchody 32 308 - - - - 32 308
Finanéni zavazky
k obchodovani - - - - 20 471 20 471
Zavazky ke klientam
ze svéfenych prostredku 4224 163 - - - - 4224 163
Zavazky z obchodovani 188 621 - - - - 188 621
Zavazky z odlozené dané - - - 444 - 444
Ostatni zavazky véetné rezerv
a zav. ze splatné dané 29 323 155173 14 318 5238 - 204 052
Zavazky celkem 4 888 542 155173 14 318 5682 20 471 5084 186
-42 049 -148 161 -13 972 -1641 1550477 1344 654

Cista vyse aktiv/pasiv

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (21)
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31. PROSINCE 2007

31. prosince 2006

Do 1-3 3-12 1-5 Nespecifi-
1 mésice meésice meésicu let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u bank 318 948 - - - - 318 948
Reverzni repo obchody - 143 023 - - - 143 023
Finanéni aktiva k obchodovani - - - - 137 097 137 097
Investice v pfidruzenych
spole¢nostech - - - - 489 575 489 575
Svérené prostiedky 3359612 - - - - 3359612
Uvéry a jiné pohledavky 39 873 - - - 432 069 471942
Budovy a zafizeni - - - - 31515 31515
Nehmotna aktiva - - - - 10 889 10 889
Pohledavky z odlozené dané - - - 1856 - 1856
Ostatni aktiva véetné pohl.
Aktiva celkem 3729 241 146 279 912 2777 1116 710 4995919
Zavazky
Kratkodobé vypujcky 184 714 - - - - 184 714
Repo obchody - 52 300 - - - 52 300
Finanéni zavazky k obchodovani - - - - 83 120 83 120
Zavazky ke klientim ze svéfenych
prostfedku 3359612 - - - - 3359612
Zavazky z obchodovani 22 497 - - - - 22 497
Zavazky z odlozené dané - - - 798 - 798
Ostatni zavazky véetné rezerv
Zavazky celkem 3689 704 69 705 64 382 3884 83 120 3884 784
Cista vyse aktiv/pasiv 39 537 76 574 -37 459 -1107 1033 590 1111135

Operacni riziko

Rizeni operaéniho rizika je zaloZzeno na principech stanovenych na urovni Skupiny KBC. Rizeni
operacniho rizika je zaloZzeno na nasledujicich pilifich:

Sbér dat o udalostech operacniho rizika a jejich reporting
Hodnoceni dodrzovani standardit KBC Group
Ohodnoceni rizikovosti spole€nosti

Vyhodnoceni pfipadovych studii

Za spravné podrobné hlaseni o udalostech operacniho rizika spolu s navrhem opatifeni k omezeni
budoucich ztrat je ve Skupiné zodpovédny manazer operaéniho rizika (LORM). Kontrolu provadi
LORM z KBC Securities, ktery pravidelné reportuje Risk Committee Skupiny KBC Securities.
Ziskana data jsou vyhodnocovana a analyzovéana a slouzi k omezovani opakovaného vyskytu
obdobnych udalosti operacniho rizika. O vyznamnych udalostech a ztratach vzniklych v disledku
operacniho rizika (nad 100 tis. EUR) je kromé vedeni spole¢nosti informovan i Operational Risk
Committee divize Merchant Banking Skupiny KBC.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (22)
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31. PROSINCE 2007

(f) Realna hodnota finanénich aktiv a zavazku

Nasledujici tabulka zobrazuje Ucetni hodnoty a realné hodnoty téch financ¢nich aktiv a zavazka,
které nemusi byt nutné vykézany v rozvaze Skupiny v realnych hodnotach k 31. prosinci:

Ugetni hodnota Reélna hodnota
2007 2006 2007 2006
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u bank 497 761 318 948 497 761 318 948
Reverzni repo obchody 97 382 143 023 97 382 143 023
Finanéni aktiva k obchodovani 232 897 137 097 232 897 137 097
Svérené prostredky 4224 163 3359612 4224 163 3359612
Uvéry a jiné pohledavky 746 007 471942 746 007 471942
Realizovatelna finanéni aktiva 44 497 - 44 497 -
Ostatni aktiva 70 966 31393 70 966 31393
Kratkodobé vypujcky 414127 184 714 414127 184 714
Finanéni zavazky k obchodovani 20 471 83 120 20 471 83 120
Repo obchody 32308 52 300 32308 52 300
Zavazky ke klientim ze svéfenych prostfedkl 4224 163 3359612 4224 163 3359612
Zavazky z obchodovani 188 621 22 497 188 621 22 497
Ostatni zavazky a rezervy 189734 148 268 189734 148 268

U kratkodobych pohledavek a zavazkl, které budou vypofadany v blizké budoucnosti, nejsou
rozdily mezi u€etni hodnotou a realnou hodnotou.

Portfolio realizovatelnych finanénich aktiv zahrnuje akcie, které nejsou obchodovany na aktivnich
vefejnych trzich. Tato finanéni aktiva jsou vykazovana v prvotnim ocenéni.

5 KAPITAL

Skupina priibézné Fidi vysi kapitalu nutnou k pokryti rizik spojenych s jejimi ¢innostmi. Kapitalovou
pfiméfenost sleduje, mimo jiné, pomoci pravidel a pomérovych ukazatelll vypracovanych
Basilejskym vyborem pro bankovni dohled a implementovanych Ceskou narodni bankou, ktera
vykonava nad Skupinou dohled.

Skupina splnila b&hem uplynulého roku vSechny externi kapitalové poZadavky kladené
regulatorem.

Rizeni kapitalu

Hlavnim cilem fizeni kapitalu je vyhovét externé kladenym kapitalovym pozadavkim a udrzet
zdravé pomérové ukazatele za ucCelem podpofeni Cinnosti SpoleCnosti a maximalizace trzni
hodnoty.

Skupina fidi strukturu kapitalu a provadi upravy podle aktudlni ekonomické situace a charakteru
svych Cinnosti. Skupina muze pro udrzeni nebo provedeni zmén ve struktufe kapitalu upravit vysi
vyplacenych dividend a sniZit nebo zvysit zakladni kapital. Zadné upravy proti pfedchozim létim
nebyly v cilech, politice a postupech Fizeni kapitalu provedeny.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (23)
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Regulovany kapital

K 31. prosinci 2007

K 31. prosinci 2006

Skutecny Basel II Pozadovany Basel I| Skutecny Basel | Pozadovany Basel |

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Tier 1 643 745 - 519 592 -
Odecitatelné polozky -128 318 - -100 180 -
Kapital celkem 515427 120 066 419 412 78 706

Celkovy regulovany kapital Skupiny se sklada z kapitélu Tier 1 sniZzeného o odCitatelné polozky
plné konsolidovanych subjektt zahrnutych do regulovaného konsolidaéniho celku. Tier 1 zahrnuje
zakladni kapital, emisni azio, zdkonné rezervni fondy a nerozdéleny zisk snizeny o zisk b&Zzného
roku a dal$i odCitatelné poloZky od Tier 1. Odcitatelné polozky zahrnuji kapitalové investice, které
nelze okamZité uplatnit na trhu, budovy a zafizeni a pohledavky se splatnosti nad 90 dni.

CISTY ZISK Z UROKU

Vynosy z urokd a podobné vynosy
Pokladni hotovost a vklady u bank
Reverzni repo obchody

Margin pGjcky klientdm

Ostatni

Naklady na uroky a podobné naklady
Kratkodobé vypljcky

Repo obchody

Ostatni

Cisty zisk z uroka

CISTY ZISK Z POPLATKU A PROVIZi

Vynosy z poplatka a provizi

Poplatky a provize z obchodovani s cennymi papiry

Trzby z garantovaného vyporadani pfevodu cennych papirl a poradenstvi
Corporate finance

Ostatni

Naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize z obchodovani s cennymi papiry
Naklady na poradenstvi Corporate finance

Ostatni

Cisty zisk z poplatk( a provizi

2007 2006
tis. K& tis. K&
10 748 3678
11 186 10 501
40 576 39759

64 257

62 574 54 195
9312 10 330
1507 944
245 248

11 064 11 522
51510 42 673

2007 2006

tis. K& tis. K&
163 166 110774
139 005 59 367

199 80
302 370 170 221
37 154 23 325

5951 9131

2271 1265
45 376 33721

256 994 136 500

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.
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VYNOSY Z DIVIDEND

Dividendové vynosy piedstavuji dividendy z finannich aktiv k obchodovani.

CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

2007 2006
tis. K& tis. K¢
C:)isté zisky z obchodovani s cennymi papiry 247 799 246713
Cisté zisky z obchodovani s derivaty 5691 1074
Cisté kurzové zisky 6768 21116
260 258 268 903
OSTATNIi PROVOZNIi VYNOSY
2007 2006
tis. K¢ tis. K&
Vynosy z online informacnich a reklamnich sluzeb 9986 12 769
Ostatni vynosy 917 713
10 903 13 482
OSOBNi NAKLADY
2007 2006
tis. K& tis. K¢
Mzdy a odmény 210708 154 926
Socialni a zdravotni pojisténi 26 789 24 902
Prispévek na penzijni pfipojisténi 221 196
Ostatni socialni naklady 1245 1198
Socialni program -478 3091
238 485 184 313
OSTATNi PROVOZNi NAKLADY
2007 2006
tis. K& tis. K&
Operativni leasing 15741 10 610
Telekomunikaéni a datové sluzby 21824 19 551
Poplatky za odborné sluzby 4382 14 449
Marketing 47 321 7 559
Cestovne 4063 3221
Cista zména opravnych polozek k obchodnim pohledavkam (poznamka 23) -1 301 307
Cistd zména rezerv (poznamka 29) -3 188 3086
Ostatni naklady 26 320 19 641
115162 78 424

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.
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DAN Z PRiJMU

2007 2006

tis. K& tis. K&

Splatna dar 76 629 68 783
Nedoplatek/pfeplatek dané z pfijmi z minulych let 444 -129
Odlozena dan (poznamka 29) -1683 880
Dari z pfijma 75 390 69 534

Nasledujici tabulka zobrazuje upravu teoretické vySe dané pfi pouziti zakladni dahové sazby

na skute€nou vysi dané k 31. prosinci 2007 a 2006:

2007 2006
tis. K& tis. K&
Zisk pred zdanénim 219516 195 066
Sazba dané z pfijm0 pravnickych osob 24 % 24 %
Vypoctena teoreticka vySe dané sazbou 24 %
(Patria Finance Slovakia, a.s.: 19 %) 52 684 46 816
Nedoplatek/pfeplatek dané z pfijmi z minulych let 444 -129
Darni z dividend ze zahranici 97 334
Darlovy dopad dariové neuznatelnych nakladi 24 745 23 440
Dariovy dopad nezdanitelnych vynosu -2 447 -1148
Vyuziti dariové ztraty z minulych let -306 623
Vykazani odloZzené dané ze ztrat z minulych let (poznamka 29) - -
Dopad zmén sazby dané z pfijma pravnickych osob 173 -402
75 390 69 534

Efektivni sazba dané z pfijm0 pro rok 2007 je 24,3 % (2006: 21,7 %).

POKLADNi HOTOVOST A VKLADY U BANK

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 270 265
Bézné ucty a terminové vklady 497 491 318 683
Pokladni hotovost a vklady u bank (poznamka 32) 497 761 318948

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.
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REVERZNi REPO A REPO OBCHODY

Reverzni repo a repo obchody jsou obvykle splatné do tfi mésicu. Podkladové cenné papiry téchto
obchodl predstavuji majetkové cenné papiry domacich bank nebo vyznamnych domacich
spoleénosti.

Nasledujici tabulka zobrazuje informace vztahujici se k otevienym reverznim repo a repo
obchoddm k 31. prosinci:

Reverzni repo obchody Repo obchody
2007 2006 2007 2006
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&
Splatné do 3 mésicl 97 382 143 023 32 308 52 300

Realna hodnota podkladovych cennych papir( souvisejicich s reverznimi repo obchody ¢inila
k 31. prosinci 2007 125 059 tis. K& (2006: 177 433 tis. KE). Z toho bylo k 31. prosinci 2007
11 233 tis. K& (2006: 83 549 tis. K&) prodano nebo pouZito na repo obchody.

FINANCNIi AKTIVA A ZAVAZKY K OBCHODOVANI

Nasledujici tabulka zobrazuje realnou hodnotu finan¢nich derivatt a cennych papird, vykazanych
jako aktivum nebo zavazek, spolecné s nominalni hodnotou podkladového nastroje k 31. prosinci.

Aktiva Zavazky Nom. hodnota Aktiva Zavazky Nom. hodnota

2007 2007 2007 2006 2006 2006

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Akciové futures - - 2147 8 - 2058
Akciové nastroje 232 897 20 471 n/a 137 089 83120 n/a
232 897 20 471 2147 137 097 83 120 2058

V8echny finanéni zdvazky uréené k obchodovani pfedstavuji kratké prodeje majetkovych cennych
papird. VeSkeré cenné papiry a futures ur¢ené k obchodovani jsou kotované na aktivnich trzich.
Realné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen.

REALIZOVATELNA FINANCNI AKTIVA
Financni aktiva zafazena do kategorie realizovatelnych finannich aktiv jsou vykazana v prvotnim

ocenéni, protoZe nejsou obchodovana na aktivnim vefejném trhu a jejich redlnou hodnotu nelze
spolehlivé odhadnout. Skupina ma v umyslu drZet tato aktiva dlouhodobé.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (27)
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INVESTICE V PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTECH

2007 2006

tis. K& tis. K&

1. ledna 489 575 391710

Prijaté dividendy a platby z emisniho azio -116 830 -29 987
Podil na zménach ve vlastnim kapitalu pfidruzenych spole¢nosti

zobrazeny ve vykazu zmén ve vlastnim kapitalu 462 2157

Podil na zisku po zdanéni v pfidruzenych spole¢nostech 89 761 125695

31. prosince 462 968 489 575

Podily Skupiny v pfidruzenych spolec¢nostech, které nejsou kotovany na aktivnich trzich, jsou

uvedeny v nasledujici tabulce:

Zisk po
Nazev Sidlo spole¢nosti Aktiva Zavazky Vynosy zdanéni Podil
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& %
2007
Konsolidovana BCPP Ceska republika 6778 483 6 244 924 461 967 198 471 25,28
Konsolidovana
CSOB AM Ceska republika 3020 620 1518 064 896 687 192 896 79,41
9799 103 7762 988 1 358 654 391 367
2006
Konsolidovana BCPP Ceska republika 1174 200 668 470 357 012 148 761 24,85
Konsolidovana CSOB AM Ceska republika 1638 285 100 980 620 899 231405 79,41
2812485 769 450 977 911 380 166

Na zaklade ovladaci smlouvy uzaviené s CSOB si Spoleénost ponechala 20 % hlasovacich prav
ve spole€nosti CSOB AM, které ji zajistuji podstatny vliv. Z toho diivodu je pfidruzena spole¢nost

konsolidovana metodou ekvivalence (poznamka 2.1).

V roce 2007 snizila BCPP zakladni kapitél o 1 100 tis. K& (2006: 47 476 tis. K&) a zvysila drzené
vlastni akcie v nominalni hodnoté o 3 400 tis. K€ (2006: snizila o 47 376 tis. K&). Podil Spole¢nosti
na zakladnim kapitédlu BCPP vzrostl 0 0,5 % na 25,3 % (2006: 0 0,4 % z 24,4 % na 24,8 %). Podil
Skupiny vyplyvajici z této zmény ve vysi 429 tis. KE (2006: 2 157 tis. KE) je vykazan v pfehledu

0 zménach vlastniho kapitalu.

V roce 2007 prijala Spolecnost od BCPP dividendy ve vysi 32 291 tis. K& (2006: 29 987 tis. KC)
a platbu z emisniho azia ve vysi 9 099 tis. K& (2006: 0 tis. K&). Spolecnost pfijala od CSOB AM

dividendu ve vysi 75 440 tis. KE (2006: 0 tis. KE).

SVERENE PROSTREDKY

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K&

Bézné ucty 591 688 574 651
Terminové vklady 3363 292 2505 827
Poskytnuté zalohy na obchodovani na zahrani¢nich trzich 266 748 256 622
Pohledavky z vyporadani cennych papira 2435 22 512
4224 163 3359612

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.
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Bézné ucty a terminové vklady klientd predstavuji ulozeni penéznich prostfedkd klientd
prostfednictvim Skupiny.

Odpovidajici zavazek je zahrnut v polozce zavazky ke klientim (poznamka 25).

UVERY A JINE POHLEDAVKY

31. prosince 2007 31. prosince 2006

tis. K& tis. K&

Pohledavky z vyporadani cennych papiri 26 364 49 873
Pujcky klientdm v ramci margin trading 719643 422 069
746 007 471942

Pujcky klientim v rdmci margin trading aktivit pfedstavuji penézni prostfedky poskytnuté klientiim,
ktefi na zakladé komisionarské smlouvy vyuzivaji pro casteéné financovani svych obchodl
penézni prostfedky Skupiny. Realna hodnota cennych papirl pfijatych jako kolateral v ramci
margin trading byla k 31. prosinci 2007 2 234 106 tis K& (31. prosince 2006: 1 686 465 tis. K&).

BUDOVY A ZARIZENi
Budovy
(staveb. Uupravy Zarizeni a ost.
pronajatych prostor) hmotna aktiva Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Za rok koncici 31. prosince 2006
Pocatecni zUstatek 15 454 7926 23 380
Prirastky 1087 11 355 12 442
Vyrazeni - - -
Odpisy -2 041 -2 266 -4 307
Kone&ny zustatek 14 500 17 015 31515
31. prosince 2006
Pofizovaci cena 17 039 31820 48 859
Opravky -2 539 -14 805 -17 344
ZUstatkova hodnota 14 500 17 015 31515
Za rok kongici 31. prosince 2007
Pocatecni zlstatek 14 500 17 015 31515
Prirastky 5741 8 626 14 393
Vyfazeni - -26 -26
Odpisy -2 294 -4 459 -6 753
Koneény zlistatek 17 947 21 156 39 103
31. prosince 2007
Pofizovaci cena 22781 34 293 57 074
Opravky -4 834 -13137 -17 971
Zustatkova hodnota 17 947 21156 39 103

Skupina nema dlouhodoby hmotny majetek najaty formou finanéniho leasingu, ani Zadny
zastaveny majetek.

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy. (29)
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NEHMOTNA AKTIVA

Nasledujici tabulka zobrazuje zmény v poloZzce nehmotna aktiva:

Za rok kongcici 31. prosince 2006
Pocate€ni zGstatek

Prirastky

Vyrazeni

Odpisy

Koneény zustatek

31. prosince 2006
Pofizovaci cena
Opravky

Zlstatkova hodnota

Za rok kongici 31. prosince 2007
Pocate€ni zGstatek

Prirastky

Vyrazeni

Odpisy

Koneény zustatek

31. prosince 2007
Pofizovaci cena
Opravky

Zlstatkova hodnota

OSTATNI AKTIVA

Prostfedky v garanénich fondech
Cisté obchodni pohledavky
Poskytnuté provozni zalohy
Pohledavky za zaméstnanci
Predplacené sluzby

Ostatni pohledavky

K 31. prosinci 2007 byly obchodni

Software
tis. K&

8142
5443

-2 696

10 889

33 921
-23 032

10 889

10 889
3269

-4 248

9910

42 721
-32 811

9910

31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K& tis. K&

36 771 15 565
22 510 6 269
2 966 4279
6914 2024
453 2630
1352 626

70 966 31393

pohledavky v nomindlni hodnoté 1 846 tis. K&

(2006: 3 147 tis. K&) vyhodnoceny jako nedobytné a byla k nim vytvofena opravna polozka v plné

VY.

Nedilnou soucasti této konsolidované uGcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (30)
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Pfehled zmén v opravnych polozkach k obchodnim pohledavkam uvadi nasledujici tabulka:

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K&
1. ledna 3147 2840
Zvyseni opravnych polozek 45 307
Rozpusténi opravnych polozek -1 346 -
31. prosince 1 846 3147

KRATKODOBE VYPUJCKY
31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K& tis. K&
Bankovni uvéry — splatné do 3 mésict 414 127 184 714
414 127 184 714

ZAVAZKY KE KLIENTUM ZE SVERENYCH PROSTREDKU

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K&

Zavazky z vyporadani cennych papir( - 3172
Zavazky vig¢i pfikazcim 4224 163 3 356 440
4224 163 3359612

ZAVAZKY Z OBCHODOVANI
31. prosince 2007 31. prosince 2006
tis. K& tis. K&
Zavazky z vyporadani cennych papirt 188 621 22 497
188 621 22 497

OSTATNIi ZAVAZKY

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K&

Zavazky k zaméstnancim 4894 58 451
Zavazky ze socialniho programu 2287 3091
Zavazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi 2372 12 102
Casové rozli$eni a dohadné gty pasivni 155173 17 196
Obchodni zavazky 15 052 22 759
Ostatni 5162 26 687
184 940 140 286

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.

(31)



28

29

SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNIi ZAVERKY

31. PROSINCE 2007

REZERVY

Zmény v rezervach:

Soudni spor Nevybrana dovolena Celkem

2007 2007 2007

tis. K& tis. K& tis. K&

1. ledna 4 896 3086 7982
Tvorba rezerv - 1719 1719
Pouziti rezerv - - -
Rozpusténi pro nepotfebnost -4 896 -11 -4 907
31. prosince - 4794 4794

Spole¢nost byla u€astnikem soudniho sporu v souvislosti s jeji bé&Znou obchodni ¢innosti.
Na vysledek tohoto soudniho sporu byla Spole¢nosti v minulosti vytvofena rezerva ve vysi
4 896 tis. KE. Vroce 2007 byl soudni spor ukonen ve prospéch Spole¢nosti a rezerva byla

pro nepotfebnost rozpusténa.

Rezervy nejsou diskontovany, protoze jsou povazovany za kratkodobé a dlsledek diskontovani

neni vyznamny.

ODLOZENA DAN Z PRiJMU

OdlozZena dan z pfijma je vypoctena pro vSechny pfechodné rozdily pouzitim zavazkové metody
s uplatnénim zakladni dafiové sazby ve vysi 21 % pro rok 2008, 20 % pro rok 2009 a 19 % pro rok

2010 (2006: 24 %).

Pohyby odloZené dané z pfijmu byly nasledujici:

1. ledna
Zména odlozené dané

31. prosince

2007 2006
tis. K& tis. K&
1058 1938
1683 -880
2741 1058

OdloZena dariova pohledavka a zavazek zahrnuji nasledujici polozky:

Odlozena darnova pohledavka

Darlova ztrata z minulych let

Socialni a zdravotni pojiSténi z bonusud vyplacenych v nasledujicim
roce

Rezerva na nevybranou dovolenou

Odlozeny danovy zavazek
Odpisy dlouhodobého majetku

Cista odlozena dariova pohledavka

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K&
2234 2089

1777 -

939 741

4 950 2830

-2209 -1772
2741 1058

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.
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Nejzaz8i datum a vy8e mozného uplatnéni danovych ztrat minulych let:

31. prosince 2007 31. prosince 2006

tis. K& tis. K&

31. prosince 2008 8258 8258
31. prosince 2009 10 364 10 364
31. prosince 2010 - -
31. prosince 2011 2595 2595
31. prosince 2012 1951 -
Celkova vyse mozného uplatnéni dafové ztraty 23 168 21217
PFedpokladana vyse uplatnéni dafové ztraty 10 702 8705
OdloZena dariova pohledavka pfi sazbé 21 % (Slovensko 19 %) 2234 2089

Odlozené dariové pohledavky jsou zauctovany v rozsahu, v jakém je pravdépodobné bude mozné
realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Dvé dcefiné spole¢nosti maji
k 31. prosinci 2007 dafiovou ztratu ve vysi 23 168 tis. KE (2006: 21 217 tis. KE), kterou je mozné
uplatnit proti budoucim zdanitelnym pfijmim. V roce 2007 zauctovala Skupina odloZzenou darovou
pohledavku ve vysi 2 234 tis. K& (2006: 2 089 tis. KE) z dafiové ztraty minulych let ve vysi
10 702 tis. K¢ (2006: 8 705 tis. K&).

OdloZena dariova pohledavka/zavazek je vykazana v rozvaze jako Cistd hodnota pro jednotlivé
spolecnosti konsolidované Skupinou:

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ tis. K¢
Cista odloZena dariova pohledavka
Patria Finance, a.s. 694 -
Patria Finance Slovakia, a.s. 668 -
Patria Direct, a.s. 551 157
Patria Online, a.s. 1272 1699
3185 1856
Cisty odloZeny dafiovy zavazek
Patria Finance CF, a.s. -444 -469
Patria Finance, a.s. - -329
-444 -798
2741 1058

31. prosince 2007

31. prosince 2006

tis. K& tis. K&
Zrychlené danové odpisy -2 209 -1771
Rezerva na nevybranou dovolenou 939 740
Socialni a zdravotni pojiSténi z bonusd vyplacenych v nasledujicim
roce 1777 -
Darlova ztrata z minulych let 2234 2089
Celkem 2741 1058

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.
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Dopad odloZené dané do vykazu zisku a ztraty zahrnuje nasledujici pfechodné rozdily:

2007 2006

tis. K& tis. K&

Zrychlené danové odpisy -437 -998
Socialni a zdravotni pgjisténi z bonusl vyplacenych v nasledujicim

roce 1777 -

Rezerva na nevybranou dovolenou 198 741

Darlova ztrata z minulych let 145 -623

Dopad do vykazu zisku a ztraty: vynos / naklad 1683 -880

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital k 31. prosinci 2007 a 2006 ¢inil 100 miliont K& a byl tvofen 100 000 ks kmenovych
akcii o nominalni hodnoté 1 000 K¢. Akcie jsou plné splacené.

Zakladni kapital a zakonny rezervni fond

Vyplacené dividendy jsou zauctovany do vlastniho kapitalu v obdobi, ve kterém byly schvaleny
valnou hromadou Spolec¢nosti. Dividendy za bé&zné obdobi schvalené az po rozvahovém dni jsou
uvedeny v poznamce o vyznamnych uddlostech, které nastaly po rozvahovém dni. Zadné
dividendy nebyly v letech 2007 a 2006 schvaleny.

Podle Eeského obchodniho zakoniku je kazda spole€nost povinna vytvaret zdkonny rezervni fond,
ktery mUze byt pouzit pouze k Uhradé budoucich ztrat. Kazdoro¢ni pfidél zavisi na rozhodnuti
valné hromady, ale nesmi byt nizSi nez 5 % dosaZzeného zisku bé&Zného ucetniho obdobi
po zdanéni. Fond se vytvafi az do vyde 20 % zakladniho kapitalu.

Ostatni rezervni fondy a kapitalovy fond

V roce 1997 rozhodla valnd hromada v souladu s Ceskou danovou legislativou o vytvofeni
rezervniho fondu ve vysi 4 miliony K& na pljéky zaméstnancim. Pujcky jsou uréeny na bytové
ucely a nemohou byt poskytovany ¢leniim prfedstavenstva a dozor¢i rady Spole€nosti. Rezervni
fond mlze byt rozpustén do vyse, ve které byly poskytnuté pujcky splaceny.

Kapitalovy fond ve vySi 30,3 miliond K& byl vytvofen spojenim Patria Asset Management, a.s.,
a OB Invest, a.s., v roce 2002, k némuz doslo v souladu se zaméry Skupiny KBC v oblasti asset
managementu v Ceské republice.

Oceriovaci rozdily z mé&nového pfecenéni zachycuji rozdily z titulu mé&nového pfecenéni financnich
investic v cizich ménach.

ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Majetek v uschové

Majetek v uschové Skupiny Cinil k 31. prosinci 2007 5 379 507 tis. KE (31. prosince 2006:
2 571 268 tis. K¢).

Nedilnou soucasti této konsolidované uGcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (34)
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Majetkové zavazky
Skupina neméla k 31. prosinci 2007 a 2006 zadné zavazky z budoucich nakupt budov a zafizeni.
Zavazky z operativniho leasingu

Skupina mé k 31. prosinci tyto budouci minimalni zavazky z leasingu:

Najemné kancelafi

31. prosince 2007 31. prosince 2006

tis. K& tis. K&

Splatné do 1 roku 10 279 7201
Splatné v obdobi 1 — 5 let 41117 36 006
Splatné v obdobi vice nez 5 let 2570 3601
56 536 46 808

PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Pro ucely pfehledu o penézZnich tocich jsou za penize a penéZni ekvivalenty povaZovany
nasledujici polozZky:

31. prosince 2007 31. prosince 2006

tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u bank 497 761 318 948
Reverzni repo obchody 97 382 143 023
Kratkodobé vypujcky -414 127 -184 714
Repo obchody -32 308 -52 300
Penize a penézni ekvivalenty 148 708 224 957

SPRIZNENE STRANY

Skupina je ovladana Skupinou KBC. Za spfiznéné strany jsou povazovany dcefiné spole¢nosti,
pfidruzené spolecnosti a vrcholovy management. VSechny operace se spfiznénymi stranami byly
uskute€nény za obvyklych trznich podminek. K 31. prosinci 2007 nevytvofila Skupina Zadné
opravné poloZky k nedobytnym pohledavam za spfiznénymi stranami (2006: 0O tis. KE).

Nedilnou soucasti této konsolidované uGcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (35)
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Operace se spfiznénymi stranami zahrnuji bankovni vklady, uvéry a jiné pohledavky a zavazky
z obchodniho styku. Nasledujici tabulky zobrazuji zlstatky téchto polozek k rozvahovému dni,
objem vynosuU a naklad(l a objem zobchodovanych cennych papiri se spfiznénymi stranami:

Spfiznéna strana
Aktiva

Bézné ucty a terminové
vklady v€etné klientskych

Poskytnuté zalohy

na obchodovani

na zahranicnich trzich
Prostfedky v garanénich
fondech

PuUjcky zaméstnancim
Ostatni pohledavky

Zavazky

Bankovni uvéry
Odmény managementu

Ostatni zavazky

Spfiznéna strana
Vynosy

Vynosy z uroku
Poplatky za poradenstvi
Ostatni vynosy

Vynosy celkem

Naklady

Naklady na uroky

Bankovni poplatky a provize
Poplatky za vyporadani
Poplatky za custody ucty
Odmény managementu
Provize za zprostfedkovani
Ostatni naklady

Naklady celkem

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.

Vrcholovy Ostatni

Matefska spolecnost PFidruzené spole¢nosti management spfiznéné strany
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
- - - - - - 4196473 3078217
266 748 256 622 - - - - - 7110
- - 61931 15 565 - - - -
- - - - 838 648 - -
13 551 - - - - - - 221
380 299 256 622 61931 15 565 838 648 4196473 3085548
- - - - - - 414 126 184714
- - - - 1682 49 043 - -
- - 3934 4 005 - - 2138 -
- - 3934 4 005 1682 49 043 416 264 184714

Vrcholovy Ostatni

Matefska spolecnost PFidruzené spole¢nosti management spfiznéné strany
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
- - - - - - 4924 2112
21038 4200 - - - - - -
- - - - - - 1205 550
21038 4200 - - - - 6129 2662
- - - - - - 9 065 10 275
- - - - - - - 1955
- - 63 442 53 671 - - - -
- - - - - - 10 657 6 683
- - - - 84 617 90 475 - -
598 - - - - - 1171 5461
127 72 404 - 900 - 3150 9
725 72 63 846 53 671 85 517 90 475 24 043 24 383
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Vrcholovy Ostatni
Spfiznéna strana Matefska spolecnost PFidruzené spole¢nosti management spfiznéné strany
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&
Objem
zobchodovanych
cennych papird
Objem
nakoupenych
cennych papiri 8 650 576 4594 592 338 060 255 887 - - 8341616 6723707
Objem prodanych
cennych papirl 10 840 145 4621647 758 390 215514 - - 5493038 7565360

Odmény managementu zahrnuji pouze kratkodobé odmény.

Ostatni spfiznéné strany zahrnuji pfedevéim vztahy s CSOB.

34 VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti, ktery mély dopad na ucetni zavérku.

Jaroslav/MotyCka
vykonny Feditel

Nedilnou soucasti této konsolidované Gcéetni zavérky jsou financni vykazy.

Tomas Klapsté
Clen pfedstavenstva
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