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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionéfi spolegnosti Patria Finance, a.s.:

Ovéfili jsme priloZzenou konsolidovanou Ucetni zavérku spolecnosti Patria Finance, a.s., a jejich
dcefinych spolecnosti (,,Skupina®), sestavenou k 31. prosinci 2011 za obdobi od 1. ledna 2011
do 31. prosince 2011, tj. konsolidovany vykaz o finanéni situaci, konsolidovany vykaz zisku
a ztraty, konsolidovany vykaz o dplném vysledku, konsolidovany vykaz zmén ve vlastnim
kapitdlu, konsolidovany pfehled o penéZnich tocich a pfilohu, véetné popisu pouzivanych
vyznamnych Géetnich metod. Udaje o Skupind jsou uvedeny vbod& 1 a 2 pfilohy této
konsolidované Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za konsolidovanou ucetni zavérku

Statutérni orgén je odpovédny za sestaveni konsolidované (cetni zavérky a za vérné zobrazenf
skute¢nosti v ni v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi prijatymi pravem
Evropské unie a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaven(
konsolidované ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok ktéto konsolidované Gcetnf
zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu
s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplénovat a provést audit tak,
abychom ziskali prfimérenou jistotu, Ze konsolidovand Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dlkazni informace
o Castkdch a skuteCnostech uvedenych v konsolidované Ucetni zavérce. Vybér auditorskych
postupl zdvisl na Gsudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze konsolidovana
Ucetni zdvérka obsahuje vyznamné nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni konsolidované Ucetni zavérky avérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni
vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitfnich
kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfiméfenosti
Ucetnich odhadd provedenych vedenim spoleénosti i posouzeni celkové prezentace
konsolidované Ucetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostatetné a vhodné a jsou pFiméFenym
zakladem pro vyjadFeni vyroku auditora.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo némésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru konsolidovand Gcetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné
a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a financni situaci Skupiny k 31. prosinci 2011 a vysledky

jejtho hospodareni a penéZni toky za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011 v souladu
s Mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi pfijatymi pravem Evropské unie.
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Jan Zednik
auditor, opravnéni ¢. 2201

29. kvétna 2012
Praha, Ceska republika
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in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



SKUPINA PATRIA FINANCE

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31. PROSINCE 2011

Vynosy z Urok( a podobné vynosy
Naklady na troky a podobné nakiady

Cisty zisk z Grokd

Vynosy z poplatk( a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisty zisk z poplatki a provizi

Vynosy z dividend

Cisty zisk z finanénich operaci
Cisty zisk z prodeje pfidruZenych spolegnosti

Ostatni provozni vynosy

Provozni vynosy celkem

Osobni naklady

Odpisy budov a zafizeni

QOdpisy nehmotnych aktiv
Ostatni provozni naklady

Provozni naklady celkem
Provozni zisk

Zisk pfed zdanénim

Dan z pfijmu

ZISK ZA UCETNI OBDOBI

Nalezici akcionarim Spolecnosti

Za rok konéici 31. prosince

Poznamka 2011 2010
tis. K& tis. K&

6 51 491 55175
6 -7 294 -7 079
44197 48 096

7 295 155 311 646
7 -99 609 -92 149
195 546 219 497

8 985 495
9 172 122 169 285
18 0 320 507
10 22 471 36517
435 321 794 397

11 -190 480 -206 037
21 -10 593 A1747
22 -902 -2 581
12 -102 564 -131 631
-304 539 -351 966

130 782 442 431

130 782 442 431

13 -26 009 -27 668
104 773 414 763

104 773 414 763

Konsolidovana u(cetni zavérka byla sestavena a schvalena pfredstavenstvem Spole¢nosti

29. kvétna 2012.

Sestaveno dne:

Ja
29. kvétna 2012

Klenor

predseda predstavenstva

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

oy /0]

David Marek

¢len predstavenstva

Osoba odpovédna za Gcetni zavérku:

Jaroslav Motycka

vykonny reditel

Priloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované uéetni zavérky.
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SKUPINA PATRIA FINANCE
KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
31. PROSINCE 2011

Za rok konéici 31. prosincem

Poznamka 2011 2010

tis. Ké tis. K&

ZISK ZA UCETNI OBDOBI 104 773 414 763
Kurzové rozdily z pfepodiu zavérek zahraniénich jednotek 241 -205
Cista ztrata / zisk z realizovatelnych finanénich aktiv 17 10386 15 261
Ostatni Gpiny vysledek za t&etni ohdobi, po zdanéni 1277 15 056
UPLNY VYSLEDEK ZA UCETNi OBDOBI, PO ZDANENI 106 050 429 819
Pfipadajici viastnikim matefské spolecnosti 106 050 429 819

Ptiloha tvofi nedilnou sougast této konsolidované Ucetn{ zavérky.
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SKUPINA PATRIA FINANCE

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI SITUACI

31. PROSINCE 2011

AKTIVA

Pokladni hotovost a vklady u bank
Reverzni repo obchody
Finanéni aktiva k obchadovani
Svéfeneé prostiedky

Uvéry a jiné pohledaviy
Realizovatelnd finangni aktiva
Budovy a zafizeni

MNehmotna aktiva

Pohledavky ze splatné dangd
Pchledavky z odloZené dané
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Kratkodobé vypljcky

Repo obchody

Finanéni zavazky k obchodovan{

Zavazky ke klientim ze svéfenych prostfedkil
Zéavazky z obchadovani

Ostatni zdvazky

Rezervy

Zavazky ze splatné dané

Zavazky z odloZené dané

Zdvazky celkem

VLASTNI KAPITAL NALEZICI AKCIONARUM
SPOLECNOSTI

Zakladni kapital

Emisni 4Zio

Zakonny rezervni fond

Ostatni rezervni fondy
Kapitalovy fond

Ocefovaci rozdily z pfecenéni
Nerozdéleny zisk

Viastni kapitd) celkem

Pasiva celkem

K 31. prosinci
Poznamka 2011 2010
tis. K& tis. K&
14 1097 292 1683 82
15 85 057 202 970
16 35792 34 855
19 4 442 126 4 969 085
20 1 351 544 1768 350
17 56 970 55 934
21 22 989 29 811
22 1220 1 597
1468 3051
29 5178 2145
23 51 498 75 362
7151134 8 826 852
24 199 801 237 886
15 74 962 180 705
16 14180 23618
25 4442126 4 969 095
26 1 057 554 1363 509
27 85118 122 859
28 9315 13 881
4195 4 623
29 0 5
) 5 897 251 G916 181
30 100 000 100 000
3443 3443
38 926 35 449
4000 4000
30 321 30 321
12615 11 338
1064 578 1726120
1 253 883 1910 671
7151134 8 826 852
{3

Priloha tvoii nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.



SKUPINA PATRIA FINANCE
KONSOLIDOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH

31. PROSINCE 2011

PENEZNi TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI

Cisté pfijmy z poplatki, provizi, poradenstvi a ostaini pfijmy
Uroky piijaté

Uroky placené

Frijaté dividendy

Pfiimy z finanénich operaci

Uhrady zaméstnancim a dodavatelim

Uhrazena daii z pfijmu

PENEZNi TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI PRED ZMENAMI VE STAVU
PRACOVNIHO KAPITALU

ZMENA STAVU PRACOVNIHO KAPITALU

Zvy3eni / snizeni finanénich aktiv k obchodovani

Zvy3eni / snizeni svéfenych prostfedkil a uvérd a jinych pohledavek
Zvyieni / snizeni ostatnich aktiv

Zvydeni / snizeni zavazki ke klientim a zavazkid z obchodovani
Zvyseni / snizeni finanénich zdvazkl z obchodovani

Zvy3eni / snizeni ostatnich zdvazk(

CISTE PENEZNI TOKY POUZITE V / Z PROVOZNI CINNOSTI

PENEZNi TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Triby z prodeje deefinych spolegnosti a plidruzenych podniki

N&kup budov, zafizeni a nehmotnych aktiv
CISTE PENEZNi TOKY POUZITE V / Z INVESTICNI CINNOSTI

PENEZN[ TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Placené dividendy akcionarim

CISTE PENEZNI TOKY POUZITE VE FINANCNI CINNOSTI

CISTE SNIZENi / ZVYSENI STAVU PENEZ A PENEZNICH EKVIVALENTU
PENIZE A PENEZN] EKVIVALENTY NA POCATKU ROKU

PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY NA KONCI ROKU

Pfiloha tvofi nedilnou soucast této konsolidované G&etni zavérky.

Za rok kongici 31. prosince

Poznamka 2011 2010

tis. K& tis. K&

218 017 256 014

51 491 55175

-7 294 7079

985 495

171 768 168 807

-297 375 -338 656

-27 868 -665

109724 134 091

-584 -25 010

943775 103 843

23 864 -40 670

-832 924 -165 643

-0 438 13 684

27 741 16 072

206 676 36 367

18 0 760 400

-4 313 -4 346

-4 313 756 054

30 -762 838 29912

-762 838 -29 912

-560 475 762 509

32 1 468 061 705 552

32 907 586 1 468 061
(4



SKUPINA PATRIA FINANCE

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VE VLASTNIM KAPITALU

31. PROSINCE 2011

1. ledna 2010

QOstatni tplny
vysledek

Clsty zisk za (detn/
obdobi

Upiny vysledek za
ucéetni obdabi

Zmény v
konsalidaénim celku
Vyplacené dividendy

Pfidél do zdkonného
rezervniho fondu

31. prosince 2010
Ostatni dpiny
vysledek

Cisty zisk za Odetni
obdobi

Upiny vysledek za
ucetni ohdobi
Vyplacené dividendy

Pfidel do zakonneho
rezervniho fondu

31. prosince 2011

Nalezici akcionédfim Spoleénosti

Ocenovaci  Ocenovaci
Ostatni rozdily Rozdily
Zakladni Emisni Zakonny rezervni Kapitalovy Z ménov. pfecenénzi Nerozdéleny Viastni
rez. realiz. fin.
kapital azio fond fondy fond pfecenéni Aktiv zisk kapital
tis. K& flis. K&  tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. Ké
100000 3443 34587 4000 30 321 631 -4 349 1342237 1510870
0 0 0 0 0 -205 15 261 0 15 056
0 0 0 0 0 0 0 414 763 414 763
0 0 0 0 0 -205 15 261 414 763 429 819
0 0 -2670 0 4] 0 0 2 564 -106
0 07 0 0 0 0 0 -29 912 -29 912
0 0 3 532 0 0 0 0 -3 532 0
100000 3443 35449 4 000 30 321 426 10912 1726120 1910671
0 0 0 0 o 241 1038 0 1277
0 0 0 0 0 0 0 104 773 104 773
0 o 0 0 0 24 1036 104 773 106 050
0 0 0 0 0 0 0 -762 838 -762 838
0 0 3477 0 0 0 0 -3 477 0
100000 3443 38926 4 000 30 321 667 11 848 1064578 1253883
Pfiloha tvoii nedilnou soucast této konsolidované liéetni zavérky, (5



2.1

SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

uvoD

Skupina Patria Finance (,Skupina“) poskyiuje sluzby obchodnika s cennymi papiry, sluzby
investiéniho bankovnictvi, poradenstvi v oboru corparate finance a investiéni sluzby,

Matefskou spole€nosti Skupiny je Patria Finance, a.s. (,Spoletnost”), kitera byla v souladu
s Ceskymi zakony zalozena jako akciova spoleénost v roce 1994, Spoleénost sidli na adrese
Jungmannova 24, Praha 1. Spoleénost je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha.

Cilovou spoleénosti celé skupiny je KBC Group N.V. {,Skupina KBC") se sidlem v Belgickém
krélovstvi.

Konsolidovana udetni zavérka byla sestavena a schvélena pfedstavenstvem Spoleénosti a dale
podléha schvéleni valnou hromadou akcionaf(.

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Konsolidovana déetn! zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy G&etniho
vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou unii (,IFR8"), na zakladé ocenéni v historickych
pofizovacich cenach upravenych o pfecenéni finanénich aktiv a zavazk(l vykazovanych v rediné
hodnoté do zisku nebho zirdty, realizovatelnych finanénich aktiv aderivatl. Hodnoty
v konsolidované déetni zdvérce jsou uvedeny v Seskych korunach (,KE") a jsou zaokrouhlené
na celé tisice, pokud neni uvedeno jinak.

Priprava konsolidované Gcetni zavérky v souladu s IFRS wyZaduje pouZiti urditych zasadnich
GSetnfich ocdhadl a pledpokladil uplathénych vedenim Skupiny pfi aplikaci Ggetnich postupl
Skupiny. Oblasti vyZzadujici vysoky stupefl uplatn&ni Gsudku vedeni Skupiny, komplexni oblasti
nebo oblasti, ve kterych jsou odhady a pfedpokliady vyznamné ve vztahu ke konsolidované ¢etni
zavérce Skupiny, jsou uvedeny v poznamce 3.

Konsolidace

Dcefinég spole¢nosti jsou vSechny subjekty (vCetné subjektl ziizenych za zvlaStnim Géelem),
ve kterych mé& Skupina pravo fidit finanéni a provozni politiky, obecné spojené s viastnictvim vice
nez poloviny hlasovacich prav. Existence a (¢innost potencialnich hlasovacich prav, ktera jsou
soutasné vykonavatelna nebo pievoditelna, je zvaZovana pii zhodnoceni, zda Skupina kontroluje
dali subjekt. Dcefiné spolecnosti jsou plné konsolidovéany od data, kdy je kontrola pin& pfevedena
na Skupinu, a jsou vyfazeny z konsolidace od data, kdy Skupina kontrolu ztrati.

Vnitropodnikové transakce, zlstatky a nerealizované zisky z operaci mezi spoleénostmi

ve Skuping jsou eliminovany. Ugetni postupy dcefinych spoleénosti byly dle potfeb upraveny
k zajisténi konzistence s postupy Skupiny.

Nedilnou sougasti této konsolidované uéetni zavérky jsou finanéni vykazy. (6)



2.2

(a)

SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCGETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

Spoleénost plné konsoliduje nasledujici dcefiné spolednosti:

Pfimy a nepiimy podil na

Dcefiné spoleénosti Hlavni &innost zakladnim kapitdlu (%)
2011 2010

Patria Corporate Finance, a.s. Poradenstvi v oboru corporate finance

a investiéni poradenstvi 100,00 100,00
Patria Finance Slovakia, a.s. Poradenstvi v oboru corporate finance

a investiéni poradenstvi 100,00 100,00
Patria Online, a.s. Poskytovatel informaci z oblasti

kapitalového a finanéniho trhu

prostiednictvim internetu 100,00 100,00
Patria Direct, a.s. - QOnline sluZby obchodnika s cennymi

papiry 100,00 100,00

Véechny dcefiné spoletnosti, s vyjimkou Patria Finance Slovakia, a.s., maji sidlo na adrese
Jungmannova 745/24, Praha 1. Patria Finance Slovakia, a.s., sidli na adrese Prievozska 4/A,
Apollo Business Center i, Bratislava, Slovenska republika.

Dalezité uetni postupy pouZité pfi sestaveni této konsclidované Géetni zavérky jsou uvedeny niZe.

P

Dillezité ucetni postupy
Cizi mény
Funkéni ména a ména vykazovani

Polozky, které jsou souéasti Udetni zavérky Skupiny, jsou prvotné ocefovany za pouZiti meény
primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém podniky ve Skuping plscbi (,funkéni ména®,
Funkéni ménou Patria Finance Slovakia je EUR, ostatni podniky ve Skuping maji funkéni ménu
geskou korunu. Konsclidovana G&etni zavérka je prezentovand v ¢eskych korunach (,KE"), které
jsou pro Skupinu ménou vykazovani.

Pfepocty a rozdity

Transakce v cizich ménach jsou pfepoéteny na funkéni ménu kurzem platnym k datu jejich
uskuteénéni. Zisky a ztraty z kurzovych rozdill vzniklé z vyporadani takovych transakci
a z pfepoétu penéznich akiiv a zavazk(l v cizich ménach na konci roku jsou zaznamenany
ve vykazu zisku a zitrat. Kurzové rozdily z nepenéznich aktiv/zavazki, jako jsou finanéni aktiva
k chchodavani, jsou vykazovany jako soucast &istych zisk( z finanénich operaci. Kurzové rozdily
z nepenéznich aktiv/zavazki, jako jsou realizovatelnd finanénl aktiva, jsou zahrnuty v oceriovacich
rozdilech z pfecenéni jako samostatnd &dst viastniho kapitdlu. Ostatni nepenézni aktiva/zavazky,
kieré jsou uttovany v historickych nékladech v cizi méné, jsou pfepodtené kurzem ke dni plvodni
transakce.

Majetek a zavazky dceiinych spoleénosti, jejichz funkéni ména je rozdilna od mény vykazovani,
jsou piepoéteny na ménu vykazovani Skupiny ménovym kurzem platnym k rozvahovému dni,
a jejich jednotlivé polozky vykazu zisku a ziraty jsou piepottend kurzem ke dni transakce. Vzniklé
kurzové rozdily z tohoto pirepodtu jsou vykdzény v ostatnim Gplném vysledku.

Nedilnou soucasti této konsolidované ugetni zavérky jsou finanéni vykazy. 7
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SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

Finanéni derivaty

Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni v rozvaze vykazany v redliné hodnoté a nasledné
pfecefiovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny od trznich cen kdtovanych na
aktivnich trzich, z madelu diskontovanych pené&znich tokd nebo modelu pro ocefiovani opci.
VSechny derivaty jsou vykazovany na strané aktiv, maji-li kladnou redinou hodnotu, nebo na strané
pasiv, je-li jejich realna hodnota zaporna.

NejlepSim’ zplsobem pro stanoveni rediné hodnoty derivatu pii jeho prvotnim zachyceni je jeho
poffzovaci cena, pokud neni redlna hodnota derivatu stanovena porovnanim s obdobnou transakei
uskutetnénou na aktivnim trhu (bez Gprav nebo vyjimani vlozeného derivatu) nebo na zakladé
ocefiovaciho modelu, jehoz vstupni proménné zavisi pouze na hodnotach pievzatych z aktivniho
trhu. Pokud jsou tyto informace dostupné, Skupina zaddétuje v prvnim dni zisk nebo ztratu. Pokud
informace o hadnotach z aktivniho trhu nejsou dostupné, tak rozdil mezi cenou transakce a cenou
podle ocenovaciho modelu je rozpoustén do zisku nebo ziraty po ofekavanou dobu drzeni
instrumentu. V okamziku, kdy se informace ztrhu stanou dostupnymi nebo je instrument
oduiétovan, je tento rozdil v cené vykazan ve vykazu zisku a ztraty okamzité.

Nékteré derivaty mohou byt vioZeny v jinych finanénich nastrojich, jako jsou konvertibilni opce
¢i diuhopisy. Pokud je nutné oddélit vloZzeny derivat od hostitelského nastroje, pfistupuje se k nému
jako k samostatnému derivatu a Skupina vykaze zmény redlné hodnoty tohoto derivatu ve vykazu
zisku a ztraty.

Zadny z finanénich derivatli nebyl Skupinou oznaden jako zajidtovaci, proto jsou véechny zmény
v redlné hednoté finanénich derivatl vykazany ihned ve vykazu zisku a ztraty.

Zapodteni finanénich aktiv a zavazkq

Finanénl aktiva a zavazky se zapodétou a vysledna istd ¢astka se vykéze v rozvaze, existuje-li
zakonem vynutitelné pravo zapotist vykazané ¢astky a zdmeér provést Uhradu vysledného rozdilu
nebo soudasné realizovat pohledavku a uhradit zavazek.

Vynosové a nakladové droky

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech nastrojll ocefiovanych zlstatkovou hodnotou jsou
vykazovany s pouZitim metody efektivni Urokove miry.

Metoda efektivni Crokové miry je zplsob vypocétu zilistatkové hodnoty finanéniho aktiva nebo
finanénfho zavazku a piifazeni trokového vynosu nebo Grokového nakladu za pfislusné obdobi.
Efektivni drokova mira je sazba, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo
pifjmy po dobu piedpokiadané Zivotnosti finanéniho nastroje, piipadné po kratsi cbdobi, na ¢istou
téetni hodnotu finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku. P vypodtu efektivni Grokové miry
Skupina provadi odhad penéZnich tokl s ohledem naveskerd smiuvni podminky finanéniho
nastroje (napfiklad pfedplacené, kupni a podobné opce), avSak nebere v tivahu budouci Uvérové
ziraty. Vypotet zahrnuje veskeré poplatky a éastky zaplacené nebo pfijaté mezi smiuvnimi
stranami, které jsou nedilnou sougasti efektivni Grokové miry, transakéni naklady a vedkeré jiné
prémie &i diskonty.

Prijem z dividend

Pfijem z dividend je vykazovan ve vykazu zisku a ziraty v okamziku, kdy je schvélen narok
na pfijeti dividendy.

Nedilnou souéisti této konsolidované Géeini zavérky jsou finanéni vykazy. (8)
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Vynosy a naklady z poplatkit a provizi

Poplatky a provize jsou obecné vykdzany jako Sasové rozlidené podle okamziku poskytnuti sluzby.
Provize a poplatky vzniklé z vyjednavan{ nebo Ugasti na vyjedndvani transakce pro tfetl stranu
(jako napfiklad nabyti avéri, akeii nebo jinych cennych papirl nebo koup® &i prodej podnikd) jsou
vykazany ve form& smluvnich poplatkll nebo poplatkll z Uspésné transakce. Poplatky vznikié
z vyjednavani (retainer fee) jsou vykazany jako éasové rozliené, zatimco poplatky z Uspésné
transakce (success fee) jsou vykazovany pfi dokondeni transakce, aZ je vynos z transakce jisty
amiZe byt spolehlivé méfen. Viechny poplatky a provize z obchodovani na vlastni Géet jsou
vykazovany v ramci éistého zisku nebo ztraty z finanénich operaci.

Spoletnost Uétuje o vynasech a nakladech z poplatkd a provizi ke dni sjednani obchodu s cennymi
papiry.

Reverzni repo a repo obchady

Prodané cenné papiry podléhajici smlouvé o zp&tné koupi (repo obchody) jsou v Ugetni zavérce
vykazovany ve finanénich aktivech k obchodovani vzhledem kmetod® zachyceni finanénich
nastrojl v den sjednani obchodu. Nakup i prodej cennych papirll vrepo a reverznich repo
obchodech jsou sjednany ve stejny den. Zavazek k protistrané je podle svého charakteru zahrnut
v repo obchodech nebo zavazcich ke klientovi ze svéfenych prostfedkl. Cenné papiry v repo
obchodech nejsou z rozvahy odlétované a jsou nadéle ocefiované stejnym zplscbem jako pred
uzavienim repo cbchodu. Koupené cenné papiry podighajici smlouvé o zpétném prodeji (reverzni
repo chchody) jsou vykazany jako reverzni repo obchody. Rozdil mezi prodejni a zpétnou kupni
cenou se Utuje jako Urck a casové se rozliduje po dobu Zivotnosti smlouvy za pouZiti metody
efektivni Urokové miry. Cenné papiry zapljéené protistranam jsou nadale vykazané v Gdetni
zavérce.

Vypljcené cenné papiry nejsou v UGdetni zavérce zachycené, pokud tyto cenné papiry nejsou
prodany tfeti osobé, piiemz ndkup a prodej jsou vykdzany jako zisk nebo zirata zahrnutd
do &istého zisku nebo ztréty z finanénich operaci. Zavazek k jeiich vraceni je vykazovan v realné
hodnoté jako finan&n{ zavazek k obchodovani.

Klasifikace finanénich nastroju

Skupina klasifikuje finanéni nastroje do nasledujicich kategorii: finanéni aktiva nebo finanéni
zavazky vykazované v rediné hodnoté s dopadem do vykazu zisku nebo ztraty; Gvéry a jiné
pohledavky; financhi investice drzené do splatnosti; realizovatelna finanéni aktiva; a ostatni pasiva
v zlstatkové hodnoté (viz bod (0)). Vedeni Skupiny stanovi klasifikaci finanéniho akiiva/zavazku
pfi jeho prvetnim zachyceni.

Finanéni aktivum nebo zavazek vykazované v reélné hodnoté do zisku nebo ztraty

Tato kategorie zahrnuje dvé dil&i podkategorie: finanéni nastroje k obchodovani a finanéni nastroje
oznat¢ené pfi prvoinim zachyceni jako nastroje ocefiované v rediné hodnoté do zisku nebo ziraty.
Finangni néstroj je zafazen do této kategorie, pokud byl pofizen pfedevsim za G&elem prodeje
v kratkodobém Easovém horizontu nebo takte bylo rozhodnuto vedenim Skupiny. Derivéty jsou
také fazeny do kategorie uréenych k obchodovani za predpokladu, Ze nejsou uréeny k zajisténi.
Skupina nema finanéni nastroje oznadené pfi prvotnim zachyceni jako nédstroje v reéliné hodnoté
do zisku nebo zirdty.

Nedilnou soucasti této konsolidované dcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (9)
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Uvéry a jiné pohleddvky

Uvéry a jiné pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo uréitelnymi
platbami, kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu a Skupina neplanuje s danym finanénim aktivem
obchodavat.

Financni investice drZzené do splatnosti

Finan&ni investice drzené do splatnosti jsou nederivatové finanéni aktiva s pevné stanovenymi
nebo uréitelnymi platbami a pevnou splatnosti, jez Skupina hodld a je schopna drZet
aZ do splatnosti. Pokud Skupina proda nebo preklasifikuje vé&t&[ nez nevyznamny objem investic
drzenych do splatnosti, celda kategorie investic drZzenych do splatnosti musi byt zrudena
a reklasifikovana jako realizovatelna finanéni aktiva.

Realizovatelna finanéni aktiva

Realizovateln& finangni aktiva jsou investice drzené s dmyslemn drzby po neomezenou dobu, které
mochou byt prodany v diisledku fizeni likvidity, zmén drokovych sazeb, sménnych kurzll nebo cen
akciovych nastrojl.

Uvodni zachyceni, odaétovani a nasledné Gétovani finanénich nastrojit

Nékupy a prodeje finanénich nastrojit vykazanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, finanénich
investic drzenych do splatnosti a realizovatelnych finanénich aktiv jsou vykazovany ke dni sjednani
obchodu. Uvéry jsou vykazany k ckamziku, kdy jsou penize pfevedeny dluznik(im, t. ke dni
vypofadani. Prvotni ocenéni finanénich aktiv a pasiv je provedeno v redlné hodnoté navysené
o transakéni néklady v pfipadé v3ech finanénich aktiv a pasiv, kterd nejsou vykazovana v rediné
hodnoté do zisku nebo ztraty.

Finanéni aktivum je odictovano z rozvahy, kdyé Skupina zirati pfevodem nebo uplynutim doby
smiuvn| prava na penézni toky, které se vztahuji k tomuto aktivu (nebo k &asti tohoto aktiva).

Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ziréty a realizovatelna finanéni aktiva
jsou nasledné vedena v redlné hodnoté. Uvery a jiné pohledavky a investice drzené do splatnosti
fsou vykazovany v zistatkové hodnoté s pouZitim metody efekiivni Grokové miry. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty finanénich néstrojll vykazovanych v reéiné hodnoté do zisku
nebo ztraty se Uétuji do vykazu zisku a ztraty v obdobi, v némz nastanou. Nerealizované zisky
a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty realizovatelnych finangnich aktiv se vykazuji piimo
ve viastnim kapitdlu, V okamziku oduétovani finanéniho aktiva nebo sniZzeni jeho hodnoty je
kumulovany zisk nebo zirata dfive vykazané ve vlastnim kapitalu zal¢tovany do vykazu zisku
a ztraty. Uroky z realizovatelnych aktiv vypoétené s pouitim efektivni Grokové miry jSOU vykazany
ve vykazu zisku a ziraty. Dividendy plynouci z realizovatelnych finanénich aktiv jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy je schvélen narok na piijeti dividendy.

Realné hodnoty finanénich nastroji obchodovanych na aktivnich vefejnych trzich jsou odvozeny
z aktudinf trzni ceny. U finanénich nastroji, které nejsou obchodovany na aktivnich vefejnych
trzich, jsou jejich realné hodnoty odhadnuty s pouZitim modell ocefiovani, kétovanych cen nastrojl
s podobnymi charakteristikami nebo diskontovanych penéznich tok(.

Finan&ni nastroje, kieré nejsou cbchodovany na aktivnich vefejnych trzich a jejichz realnou
hodnotu neni mozné spolehlivé odhadnout, jsou vykazovany v prvotnim ocenéni.

Nedilnou soucasti této konsolidované Géetni zavérky jsou finanéni vykazy. (10}
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SniZeni hodnoty finanénich aktiv
Finanéni aktiva uvedena v ziistatkové hodnoté

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda existuji objektivni dilkazy potvrzujici,
Ze hodnota finangéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv byla sniZzena. Hednota finanéniho
aktiva nebo skupiny finanénich aktiv se snizi nebo ke ziratdm ze sniZeni hodnoty dojde pouze
tehdy, kdyZ existuje objektivni dikaz o sniZeni hodnoty v disledku jedné nebo vice udalosti,
ke kteryrn doslo po prvotnim zad€tovani aktiva {,ziratova udalost™), a kdyZ tato ziratova udalost ma
dopad na odhadované budouci penézni toky finanéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv, které
[ze spolehlivé odhadnout.

Skupina nejprve posoudi, zda individualng existuje objektivni dikaz o sniZeni hodnoty
pro individualng vyznamna finanéni aktiva a spoletné pro finanéni aktiva, ktera nejsou individuainé
vyznamnd. Jestlize Skupina zjisti, Ze neexistuje Zadny objektivni dlkaz o sniZzeni hodnoty
individualné hodnoceného aktiva, at' jiz je vyznamné, nebo nikoli, zahme toto aktivum do skupiny
finanénich akiiv s podebnymi charakieristikami Uvérovych rizik a spoleéné je posoudi ohledné
snizeni hodnoty.

Jestlize existuje objektivni dlkaz o tom, Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty u Gvér( a jinych
pohledavek nebo investic drizenych do splatnosti, jeZ jsou vedeny v zlstatkové hodnoté, vyse
ztraty se méfi jako rozdil mezi Uéetni hodnotou aktiva a sou¢asnou hodnotou cdhadovanych
budoucich pené&znich tokl (vyjma budoucich Gvérovych zirat, ke kterym nedoslo) diskontovanych
pivodni efektivni Grokovou mirou finanéniho aktiva. Ugetni hodnota aktiva se sniZuie s pouzitim
uctu opravné polozky a vySe ziraty se zauétuje do vykazu zisku a ztraty.

Pckud je pohledavka nedobyind, je odepséna proti souvisejici opravné polozce. Takovéto
pohledavky jsou odepsany po ukonéeni vdech nezbytnych procedur k vymozen! pohledavky a po
vycisleni &astky ziraty. Nasledné vynosy z dfive odepsanych &astek snizuji naklady na tvorbu
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud v nasledujicim Ucetnim obdobi ztrata ze snizeni hodnoty poklesne a tento pokles je moZné
objektivné vztahnout k udalosti, ktera nastala po zadétovani ziraly ze sniZzeni hodnoty, bude toto
dfive zaUétované snizeni hodnoty stornovano prostfednictvim Gétu opravnych poloZzek do vykazu
Zisku a ztraty.

Finanéni aktiva ocefiovana v redlné hodnoté

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina posuzuje, zda existuji objektivhi dlkazy potvrzujici,
ze hodnota finanéniho aktiva nebo skupiny finanénfch aktiv byla sniZena. V pfipadé investice
do majetkového nastroje klasifikované jako realizovatelné finanéni aktivum je obiekiivnim dilkazem
snizeni hodnoty vyznamny nebo diouhetrvajici pokles realné hodnoty peod jeho pofizovaci cenu.
Pokud existuji takovéto diikazy, kumulovana ztrata — definovana jako rozdil mezi pofizovaci cenou
a sougasnou realnou hodnotou, po odecteni ztraly ze sniZeni hodnoty tohoto finanéniho aktiva
plivodné zachycené do zisku nebo ziraty — je vyimuta z vilastniho kapitalu a zachycena ve vykazu
zisku a ziraty. Vyznamny nebo dlouhotrvajici pokles je chapan jako pokles alespon o 30% nebo
pokles po dobu trvajicl vice jak 12 mésicl.

Ziraly ze sniZzené hodnoty majetkovych nastrojll vykdzané ve vykazu zisku a ziraty nejsou

nasledné prostfednictvim vykazu zisku a Zziraty oddctovany. Nasledné zvySeni realné hodnoty
majetkovych nastrojl je zalétovano do vlastniho kapitalu.

Nedilnou soudasti této konsolidované Uéetni zavérky jsou finanéni vykazy. ) (11)
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Jestlize se v nasledujicim obdobi zvysi redlna hodnota diuhového nastroje klasifikovaného jako
realizovatelny a toto zvySeni [ze objektivné vztahnout k udalosti, ke které doslo po zalétovani ziraty
ze sniZeni hodnoty do zisku nebo ztraty, ztrata ze snizeni hodnoty se odidiuje do vykazu zisku
a ztraty.

Nehmotna aktiva

Nehmotna aktiva Skupiny zahrnuji pouzivany software. Softwarové licence jsou ocenény
na zakladé pofizovacich nakladi a nakladl s pofizenim souvisejicich, snizené o opravky
a znehodnoceni. Tyto naklady jsou odepisovany na zakladé predpoklddané doby Zivotnosti (od 2
do 3 let). Cdpisy jsou vypocitany linearni metodou a vykazany ve vykazu zisku a ziraty v poloZce
Qdpisy nehmotnych aktiv. Technické zhodnoceni jednotlivé poloZky nehmotného majetku je
aktivovano a odepisovano, jestlize hodnota tohote zhodnoceni v roce presahne limit 60 tis. K& pro
zafazeni do dlouhodobych aktiv. Ostatni naklady, jako naklady na opravy a udrzbu, jsou vykazany
v cbdobi, ve kterém nastanou.

Odepisovana aktiva jsou provéfovana na snizeni hodnoty ke kazdému rozvahovému dni a pak
kdykoliv nastanou udalosti nebo zmény podminek, kieré by mohly znamenat, Ze Ggetni hodnota
nemusi byt zpétné ziskatelna. Ucetni hodnota aktiva je snizena okamzité na zpétné ziskatelnou
hodnotu, pokud je Géetni hodnota aktiva vyésf nez odhadovand zpétné ziskateind hodnota. Zpétné
ziskatelna hodnota je bud realna hodnota sniZzena o naklady spojené s prodejem, nebo hodnota
Z uzivani, je-li vyssi.

Budovy a zafizeni

Budovy zahrnuji prevazné technické zhodnoceni pronajatych prostor. Budovy a zafizeni jsou
vykazovany v pofizovaci cené sniZené o opravky a piipadné znehodnoceni. Pofizovaci cena
zahrnuje naklady souvisejici s pofizenim jednotlivych poloZek.

Dodateéné naklady jsou zahrnuty do Géetni hodnoty aktiva nebo jsou vykazany jako samostatné
aktivum, pokud je pravdépodaobné, Zze Skupiné pfinesou hudouci ekonomicky uZitek, a pokud mohou
byt spolehlivé kvantifikovany. Ostatni naklady, jake naklady na opravy a udrzbu, jsou vykazany
v obdobi, ve kterém nastanou.

Odpisy jsou vypoditany linearni metodou. Pofizovaci cena kazdého aktiva je odepisovana po dobu
jeho pfedpokladané Zivotnosti na zlstatkovou hodnotu:

Doba Zivotnosti

(roky)
Telekomunikaéni technika 4
Kancelarské zafizeni 8
Inventaf — nabytek 8az 10
Stavebni (pravy pronajatych prostor po dobu pronajmu

Zistatkova hodnota aktiv a doba zivotnosti jsou kontrolovany k rozvahovému dni a pfipadné
upraveny.

QOdepisovana aktiva jsou provéfovana na sniZzeni hodhoty ke kazdému rozvahovému dni a pak
kdykoliv nastanou udalosti nebo zmény podminek, které by mohly znamenat, 2e Ucetni hodnota
nemusi byt zp&in& ziskatelna. U&etni hodnota aktiva je snizena okamZité na zpétne ziskatelnou
hodnotu, pokud je Ugetni hodnota aktiva vy3si neZ odhadovana zpétné ziskatelnd hodnota. Zpétné
ziskatelna hodnota je bud realna hodnota snizena o naklady spojené s prodejem, nebo hodnota
Z UZivani, je-li vyssi.

Nedilnou sougéasti této konsolidované Géetni zavérky jsou finanéni vykazy. {12)
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Zisky a ztraty plynouci z ubyilkll aktiv se uréi jako rozdil mezi prodejni cenou a jejich d&etni
zlistatkovou hodnotou a jsou zahmuty v gisté hodnoté do vykazu zisku a ziraty.

Penize a penéZni ekvivalenty

Pro ucely piehledu o penéznich tocich pfedstavuji penize a penézni ekvivalenty zlstatky s méné
nez tiimésiéni splatnosti od data nabyti, které zahrnuji: pokladni hotovost, b&Zné bankovni Gdty,
terminované bankovni vklady a pQjéky poskytnuté vramci reverznich repo obchodil s méné
nez tiimésiéni splatnosti, snizené o kratkedobé vypljcky a repo obchody.

Rezervy

Rezervy jsou vykazany v pfipadé, Ze Skupina ma souéasné smiuvni nebo mimosmluvni zavazky
vypiyvajici z minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze dojde k odlivu ekonomickych prostiedkd
za Udelem vypofadani zavazku a mze byt proveden spolehlivy odhad vySe zavazku.

Zamésinanecké poZitky

Dtchody jsou vyplaceny prostfednictvim systému dchodového zabezpedeni Ceské republiky
zaméstnancim s trvalym pobytem a jsou financovany z piispévkd socidlniho pojisténi
od zaméstnancl a zaméstnavatell, které jsou odvozeny z platl. Kromé piispévkd odvadénych
za zaméstnance prispiva Skupina na prispévkové definované penzijni pfipojisténi zaméstnanci
had ramec zakonného socidlniho zabezpeéeni. Prispévky jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v okamziku jejich dhrady.

Zdroje financovani (kratkodobé vypajcky)

Zdroje financovéni se prvotné zachycuji v reainé hodnoté piijatého protipinéni snizené o naklady
spojené s transakci. Nasledné se vykazuji v zlstatkové hodnoté za pouZiti metody efektivni
Grokové miry.

OdtoZena dan z pfijmu

Odlozena daf z pfijml je vypottena pro véechny pfechodné rozdily, vznikajici v disledku rozdilu
mezi ocenénim aktiv a zavazkil dle zakona o dani z piijmd a jejich G€etni hodnotou v Ucetni
zAavérce, s pouzitim zavazkové metody pii uplatnéni zakladni darnové sazby.

Piechodné rozdily vznikaji pfedevsim v souvislosti s odpisy dlouhodobého hmotného majetkuy,
rezervami a dafiovymi ztratami pfevedenymi do dalich let. QdloZzena dafi se stanovi s pouZitim
sazeb dané, které byly k rozvahovému dni uzakonény nebo alespon prfedb&zné piijaty.

Viechny odloZzené dafiové pohledavky jsou zachyceny ve vySi, kierou bude pravdépodobné
moZné realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Splaina dan z pfijm( je vykazana jako naklad v obdobi, ve kierém vzniki zdanitelny pfijem.
Operativni leasing
Prondjem, pii kterém z(stava vyznamna Cast rizika a vynosll z vlastnictvi pronajimateli, je

klasifikovan jako operativni leasing. Jednotlivé platby jsou vykazéany rovnomérné ve vykazu zisku
a ztraty v piisiudném obdobi po dobu trvani operativniho leasingu.

Nedilnou soudasti této konsolidované téetni zavérky jsou finanéni vykazy. (13}
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Svéfené prostredky a cenné papiry v uschové

Prostiedky klientll svéfené do spravy Skupiny jsou Uétovany oddélené od aktiv a pasiv Skupiny.
Finan&ni prostfedky klient jsou drzené na zvldstnich bankovnich tétech oddélend od bankovnich
uétl Skupiny a zachycovany v aktivech jako svéfené prostiedky. Oproti svéfenym prostfedkiim
Skupina Gétuje o zAvazeich ze svéfenych prostiedkd ve stejné vysi.

Cenné papiry klienth v uschové Skupiny jsou zachyceny oddélengé od majetku Skupiny
na podrozvahovych Uétech.

Zmeény ucéetnich postup

Prijaté Ugetni politiky jsou v souladu s politikami pouzitymi v pfedchozim finanénim roce s tou
vyjimkou, Ze Skupina pfijala nasledujici standardy, dodatky a interpretace, jejichz d¢innost nastala
poprvé pro Uéetni obdobi roku 2011. Jgjich pfijeti nemélo Zadny viiv na Skupinovy vykaz zisku
a ziraty nebo Skupinovy vykaz o finanéni situaci.

e IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS — dodatek: Omezena vyjimka pro zvefejnéni srovnatelnych Gdajl
podle IFRS 7 (U&inny pro ucetni obdobi zacinajici po 1. cervenci 2010)

o |AS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran — revize standardu (U¢inny pro ucetni obdobf zaginajici
1. ledna 2011 nebo pozdéji)

s |AS 32 Finanéni nastroje: zvefejfiovani a vykazovani — dodatek: Klasifikace vydanych prav
(4&inny pro Ucetni obdobi zaéinajici po 1. dnoru 2010)

» |FRIC 14 - Limit aktiva definovanych poZitkl, poZzadavky na minimaini financovani a jejich
interakce (4€inny od 1. ledna 2011)

o IFRIC 19 - Splaceni finanénich zavazkl kapitdlovymi nastroji (G¢inny pro Uéetni obdobi
zacginajici po 1. ¢ervenci 2010)

e Zdokonaleni IFRS, vydano v kvétinu 2010 s cilem odstranjt nekonsistence a vyjasnit
formulace. Pro kazdy standard plati zvlastni data O¢innosti. Zadné z téchto zdokonaleni
nemeélo vyznamny dopad na (&etni pravidla, finanéni situaci nebo vykennost skupiny.

+ IFRS 1 Prvni pfijet!

+ |FRS 3 Podnikové kombinace

» IFRS 7 Finanéni nastroje — Zvefejnéni

o |AS 1 Sestavovani Utetni zavérky

» |AS 27 Konsolidovana a individualni ugetni zavérka
* |AS 34 Mezitimni ueini zavérka

» IFRIC 13 Zakaznické vérnostn{ programy

Byly uvefejnény né&které nové standardy, novely a interpretace, zavazné pro sestaveni Gcetni
zavérky Skupiny za obdobi poéinagjici 1. ledna 2012 nebo pozdgji, kieré nebyly Skupinou
predéasné pfijaty. Skupina ofekava jejich pfijeti v souladu s datem jejich Ginnosti:

¢ IFRS 1 Prvni piijeti IFRS — dodatek: Prudka hyperinflace a Odstranéni fixnich dat pro Géetni
jednotky prvné aplikujici IFRS (G&inny pro Gcetni obdobi zaginajici po 1. Eervenci 2011)

+ IFRS 7 Finanéni nastrOJe Zverejnéni — dodatek: Pfevod finanénich aktiv (Géinny pro ucetni
obdobi zaginajici po 1. dervenci 2011)

s |AS 12 Odlozena dari: Podkladovd aktiva - dodatek (uginny pro Géetni obdobi zaGinajici po
1. lednu 2012) ‘

+ |FRS 9 - Financni nastroje (prvni faze) (Uginny pro déetni obdabi zaéinajici po 1. lednu 2015),
[standard jesté nebyl prijat pravem EU]

Nedilnou sougastf této konsolidované Uéetni zavérky jsou finanéni vykazy. (14)
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IFRS 10 Konsolidovana Ugetni zavérka (G¢inny pro ucetni obdobi zaéinajici po 1. lednu 2013),
IFRS 11 Spoleéna usporadani {Gginny pro Ucéetni obdobi zadinajici po 1. lednu 2013),
IFRS 12 Zvefejnéni podilu v ostatnich spoleénostech (Gcinny pro Géetni obdobi zaginajici po
1. lednu 2013},
» |FRS 13 Ocefiovani redlnou hodnotou {G&inny pro Ugetni obdobi zadinajici po 1. lednu 2013},
» |AS 1 Zveiejnéni polozek ostatniho hospodéiského vysledku (Dodatek) (Géinny pro déetni
obdobi zadinajici po 1. lednu 2012),
» IAS8 19 Zaméstnanecké poZitky (Novela) (Uginny pro Ufetni obdobi zaéingjici
po 1. lednu 2013),
IAS 27 Individualni Ucetni zavérka (U&inny pro Gcetni obdobi zaginajici po 1. lednu 2013),
IAS 28 Investice do pfidruzenych a spoletnych podnikdl (Gginny pro Gcetni obdobi zacinajicl
po 1. lednu 2013).

Pokud neni vySe uvedeno jinak, neotekdva se, Ze nové standardy, novely a interpretace
vyznamne ovlivni konsolidovanou G&etn{ zavérku Skupiny.

DULEZITE PREDPOKLADY A ODHADY PRI UPLATNOVANI UCETNICH METOD

Skupina provadi pfedpoklady a cdhady, které mohou v nasledujicich letech ovlivnit vykazanou vysi
aktiv a zdvazk(l. Predpokiady a odhady jsou nasledné priib&Zn& hodnoceny a jsou zaloZeny
na zkulenostech z minulosti a daldich faktorech, véetné odhadu budouciho vyvoje, ktery
Je za sougasnych podminek pravd&podobny.

SniZzeni hodnoty Gvéri a jinych pohledavek

Skupina testuje minimalné jednou étvriletné portfolio tvérd a jinych pohledavek na snizeni hodnoty.
Pfi rozhodovani, zda by mélo byt znehodnoceni vykazano ve vykazu zisku a ztréty, hodnoti
Skupina zejména informace naznafujici budouci mozny méfiteiny pokles v penéznich tocich
z portfolia uvérll a jinych pohledavek pied uréenim konkrétnich (vérll a pohledévek v porifoliu.
Evidence mlZe také obsahovat informace naznadujlci, Ze u urgitych dluznikll Skupiny nastaly
nepfiznivé okolnosti ve schopnosti splacet.

Snizeni hodnoty realizovatelnych finanénich aktiv

Skupina sniZi hodnotu realizovatelnych finanénich aktiv v pfipadé, Ze nastane vyznamny a trvaly
pokles realné hodnoty pod pofizovaci cenu. Rozhodnuti, zda je toto znehodnoceni vyznamné
atrvalé, zavisi na posouzeni vedeni. Pii tomto posuzovani hodnoti Skupina, mezi jinymi faktory,
volatilitu v pohybu ceny finanéniho aktiva. Vykazani snizeni hodnoty mGze byt dale vhodné, pokud
existuje naznak zhorfeni ve finanéni situaci investice, vyvoji v odvéivi nebo sektoru, zménach
v technologii a provoznich nebo finanénich penéznich tocich.

Zjisténi hodnoty nekotovanych akcii

Hodnota nekotovanych akcif je zji§té&na na zakladé modelil éerpajicich ze soudasnych dostupnych
trznich transakeci s podobnymi instrumenty a na zakladé dat, ktera nejsou pozorovateing na trhu.
Data na trhu nepozorovatelna zahrnuji historicka finanéni data spolegnosti, do které
je investovano, riziko spoleénosti a ekonomické predpoklady o primyslovém odvétvi a zemé&pisné
oblasti, ve které taio spolefnost plsobi.

Nedilnou sou&asti této konsolidované Ugetni zavérky jsou finanni vykazy. (15)
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Darn z pfijm(

Skupina je dafiovym rezidentem v Ceské republice. Pro uréeni zavazku ze splatné dané z pfijmi je
nutné pouziti odhad(l. Existuje cela fada transakci a kalkulaci, u nichZ je v pribéhu roku obtizné
urgit konednou dafiovou povinnost. Pokud se koneény dafiovy dopad téchto zéleZitosti lisi od
plvodné zaudtovanych ¢astek, maji tyto rozdily dopad na vysi dané z pfijmQ arezervu na daii
z pfijm0 a odloZenou dart v obdobi, kdy k uréeni skute¢né darfiové povinnosti dochazi.

OdloZena dafova pohledavka

OdloZzena dafova pohledavka vyplyvajici z danovych zirat je zadétovana pouze v pfipadé vysoké
pravdépodobnosti jejihe budoucihe uplatnéni. Pro stanoveni vySe odloZené danové pohledavky
jsou vyznamné udsudky vedeni Skupiny, zaloZzené zejména na odhadu vySe budoucich
zdaniteinych piijm0.

FINANCNI NASTROJE A RIiZENI RIZIK
Strategie a postupy pfi fizeni rizik

Rizen/ rizik ve Skupin& odpovidd metodologii a standardim nastavenym ve skupingé matefské
spolecénosti KBC Securities N.V. Tyto standardy jsou vytvafeny na zakladé strategii a postupl
fizeni rizik uZivanych v celé Skupiné KBC. Detaily strategie a postupy ffzeni rizik, kterym mize byt
spolednost vystavena, jsou upraveny vnitfnim piredpisem ,Rfzeni finandnich rizik a likvidity®, jenz je
schvalovan pfedstavenstvem spoleénosti. Tento predpis rovnéZ obsahuje systém kontroinich
opatieni a pravidelného hierarchického pfedavani informaci managementu spolednosti a risk
managementu v ramci Skupiny KBC Securities, pfipadné Skupiny KBC (Value-, Capital- and Risk
Management Division Skupiny KBC). Kontrolu spravnosti pracovnich postupl a mechanismi
nastavenych v ramci fizeni financnich rizik provadi interni auditor matefské spolegnosti, regionaini
Risk Manager KBC Bank a audit KBC. Rizeni rizik je ve Skupiné zcela oddéleno od obchodni
ginnosti tak, aby bylo zamezeno stfetu zajmt. Oddéleni Middle Office, které rovnéz zodpovidg za
ginnosti risk managementu, je podfizena jinému é&lenu predstavenstva nez oddéleni Sales &
Trading.

Nedilnou soucasti této konsolidované Géstni zdvérky jsou finanéni vykazy. (16)
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Kategorie finanénich nastreji

Skupina vykazuje nasledujici finanéni nastroje:

Rozdélenf finan¢nich nastrojii do kategorii k 31. prosinci 2011.

Kategorie
i Finanéni Finanéni zavazky
Finanéni aktiva  Uvéry a jiné Realizovatelna zévazky v ziistatkové
k obchodovani pohledavky finanéni aktiva  z obchodovéni hodnoté
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pokladni hatovost
a vklady u bank 0 1097 292 0 0 0
Reverzni repo obchody 0 85 057 0 0 0
Finanéni aktiva k obchodovan( 35792 0 0 0 0
Realizovatelna finanéni aktiva 0 0 56 970 0 0
Svéfené prostiedky 0 4442 126 0 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 0 1351 544 0 0 0
Ostatni aktiva 0 46 475 0 0 0
Zavazky
Kratkodobé vypaicky 0 0 0 0 199 801
Repo obchody 0 0 0 0 74 962
Finanéni zavazky
k obchodovani 0 0 0 14 180 0
Zavazky ke klientim
ze svéfenych prostiedku 0 0 0 0 4442 126
Zéavazky z obchodovani 0 0 0 ¢ 1 057 554
Ostatni zavazky 0 0 0 0 10224
Celkem 35 792 7 022 494 56 970 14 180 5784 667
Nediinou soudasti této konsolidované déetni zavérky jsou finanéni vykazy. {(17)
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Rozdéleni finanénich nastrojit do kategoril k 31. prosinci 2010.

Kategorie
. Finan&ni Finanéni zavazky
Finanéni aktiva  Uvéry ajiné Realizovatelna zavazky v zlistatkové
k obchodovdni  pohleddvky finanéni aktiva  z ohchodovani hodnoté
tis. K& tis. K& tis. Ké& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pokiadni hotovost
a vklady u bank 0 1683 682 0 0 0
Reverzni repoe obchody 0 202 670 0 0 0
Finanéni aktiva k obchodovani 34 855 0 0 0 0
Realizovatelna finanéni aktiva 0 0 55 834 0 0
Svérené prostiedky o] 4 989 095 0 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 0 1768 350 0 0 0
QOstatni aktiva Q 69 464 0 0 0
Zavazky
Kratkodobé vypajeky 0 0 o] 0 237 886
Repo obchody 0 0] 0 0 180 705
Financni zédvazky
k obchodovani 0 0 0 23618 0
Zavazky ke kiientim
ze svéfenych prostiedku 0 0 0 0 4 969 095
Zavazky z cbchodovani o] 0 0 0 1363 509
Ostatni zdvazky 0 0 0 0 13328
Celkem 34 855 8 693 561 55 934 23618 6 764 523

Uvérové riziko

Uvérovému riziku mize byt Skupina v ramci své obchodni éinnosti vystavena, pokud klient nebo
protistrana neplni své zavazky z dohodnutého obchodu nebo emitent diuhového cenného papiru
neni schopen splatit svilj zAvazek. Nejvéts riziko pochazi znebezpedi selhani protistrany
pfi pohybu kurzu nastroje ve prospéch spoleCnosti mezi dnem obchodu a dnem vypofadani.
Skupina drzi majetkové cenné papiry pouze vybranych, vyscce likvidnich spoleCnosti ze stifedni
Evropy. Skupina se snazi snizit Gvérové riziko vybérem protistran, které splfiuji Skupinou
stanovené pozadavky. Za stanoveni vyse limith na protistrany a jejich schvalovani je odpovédny
Uvérovy vybor. Tento vybor pravidelné pfehodnocuje a aktualizuje seznam schvélenych protistran
ana né nastavenych limitd. Celkovy limit protistrany se porovnava s ckamzitou angazovanosti
u obchodl se standardnim vypofadanim, pfipadné potencidlni angaZovanosti u forwardovych
obchodl, zvydenou o stanovencu procentni éast diskontovanych penéznich tok( (podie typu
instrumentu). Skupina sleduje svoji celkovou expozici vici dvérovému riziku a kvantifikuje
ofekavanou ziratu ze své Uvérové expozice. Uvérové riziko je monitorovano oddélenim Middle
Office, celkova expozice je denné reportovana vedeni spolegnosti. Denni reporting
nevypofadanych obchod(l zajistuje oddéleni Back Office. Témeéf velkeré obchodni transakce
Skupiny jsou uzavirany v rezimu dodani proti platbé, &imz se dvérové riziko snizuje. V opa&ném
pfipadé pozaduje Skupina dodani penéznich prostfedkl nebo cennych papir(i pfed pfijelim
objednavky.

Nedilnou souéasti téte konsolidované G&etni zavérky jsou finanéni vykazy. (18}
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Uvérové riziko z reverznich repo obchodll je minimalizovano zajistovacim prevodem prév
k podkladovym cennym papirim. PGjéky klientim vramci margin trading jsou zajiStény
prostfednictvim zfizeni viastnického prava k cennym papir(m, které jsou z prostifedkd poskytnuté
pljéky pofizovany, a kolaterdlu, jehoZ vyse zdvisi na uvérovém riziku klienta. Vedeni Skupiny
sleduje trzni hodnotu cennych papirll a pfijatého kolateralu a v piipadé potfeby vyzve Klienta podle
stanovenych podminek kjeho dopinéni. Skupina béZné neobchoduje s dluhopisy, neni tedy

vystavena Uvérovému riziku z tohoto typu instrumentu.

Skupina aktivné obchoduje s derivaty (napf. akciové futures). Nicméné udrzuje striktni limity
otevfenych pozic (rozdil mezi nakoupenymi a prodanymi kontrakty, se shodnymi podminkami),

které jsou timto limitovany.

Maximalni expozice viéi Uvérovému riziku

K 31. prosinci
Poznamka 2011 2010
tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u bank 14 1097 292 1683 682
Reverzni repo obchody 15 85 057 202 970
Finanéni aktiva k obchodovani 16 35792 34 855
Realizovatelnd finanéni aktiva 17 56 870 55934
Svéiené prostiedky 19 4442 126 4 969 095
Uwvéry a jiné pohledaviy 20 1351 544 1 768 350
Ostatni aktiva 23 47 154 73 843
Uvérové riziko celkem 7 115 935 8 788 729

Ostatni aktiva byla sniZzena o pfedplacené sluzby, kieré pro Skupinu nepredstavuji zdroj tvérového

rizika.

Pohledavky ze spotovych operaci jsou vypofadany metodou dodani proti platbé.

Koncentraéni riziko je fizeno nastavenim maximalnich limitl expozic pro jednotlivé protistrany.
Skupina eviduje 80% z celkové expozice Uverového rizika za nejvétsimi 7 protistranami (2010:

78%).

Pohledavky vice nez 90 dni po splatnosti tvofi 6 294 tis. K& (2010: 9990 tis. K&). Kiémto
pohledavkam byla vyivofena opravna polozka ve wysi 5 646 tis. KE (2010: 3277 tis. KE).
Pohledavky po splatnosti méné nez 90 dnf tvoli 877 tis. K& (2010: 3 546 tis. KE). Tyto pohledavky

skupina nepovaZzuje za znehodnocené,

Nedilnou soucésti této konsolidované G&etni zavérky jsou finanéni vykazy.
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Finanéni efeki kolateralu:

K 31. prosinci
Pozndmka 2011 2010
tis. K& tis. K&

Finanéni Cistd Finanéni Cista

aklivum Kolateral hodnota aktivum Kolateral hodnota
Reverzni repo obchody 15 85057 89517 0 202 870 209 037 0
Uvéry a jiné pohledavky 20 1351544 1154257 1046419 1768350 1642513 1384407

z toho:

Pljcky klientlm v ramei
margin trading 305125 1154 257 0 383943 1842513 0
Pohledavky ze spotovych
obchodi s cennymi papiry
a ménami 1041 522 0 1041522 1380072 0 1380072
Ostatni pohledavky 4 897 0 4897 4335 0 4 335

Ostatni aktiva nejsou zajisténa kolateralem.
Trzni riziko

Skupina je vystavena trznim rizikim. Trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic v oblasti akciovych,
ménovych a trokovych nastrojl, které podléhaji vSeobecnym a specifickym pohyblm na trhu.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojl drzenych v portfoliu Skupiny a finanénich
derivatll odvozenych od t&chto nastrojl. Rizika akciovych nastrojil jsou fizena obchodnimi limity.
Pro kazdy investiéni nastroj je stanovena limitni expozice vi€i riziku generovanému danym
nastrojem. Tyto limity jsou navrZeny tak, aby limitovaly ztraty, které mohou Skupiné vzniknout
v disledku volatility trznich cen téchto ndastroji. Limity na investiéni nastroje jsou stanovovény
v souladu s metodologii KBC Bank na navrh vedouctho oddéleni obchodovani na vlastnl (¢et. Tyto
limity vychazeji z likvidity daného titulu a musi byt schvaleny pfislusnymi vybory (Risk Committee
KBC Securities a Group Trading Risk Committee KBC Bank). Dodrzovani limitll je denné
sledovano oddélenim Middle Office. Middle Office rovnéZ sleduje dosazeni limitu maximalni ztraty.

Limity pro investiéni nastroje slouzi také k fizeni koncentraéniho rizika.

Pokud by Skupina drzela ve svém cbchodnim portfoliu pozici déle nez jeden mésic, byla by tato
pozice reportovana risk managementu Skupiny KBC Securities. Ocefiovani néstrojit a pozic
obchodniho portfolia redlnymi hodnotami provadi denné oddéleni Middle Office.

K ocefiovani se pouzivaji zavéretné ceny pfislusnéhe trhu. Akciové riziko je kvantifikevano
pravdépodobnostni metodou historické hodnoty v riziku (historical value at risk — hVaR) jako druha
¢ast celkové hodnoty hVaR (stanovované inkrementalné pro akciové a ménové riziko). Vypodet je
provadén denné v KBC Bank (v divizi Value-, Capital- and Risk Management Division KBC Group)
na zakladé Skupinou zaslanych dat. Vypoftené hodnoty jsou denné k dispozici prisludnym
vedoucim oddéleni. Tato metoda je uréena k méfeni maximalné mozné =ztraty Skupiny, ke které
mize doiit b&hem 10denni doby drZeni, na 99% hladiné pravdépodobnosti s pouzitim 500 denni
historické fady trznich dat (v souladu s mezindrodnimi standardy). Presnost odhadu metody je
provéfovana zpétnym testovanim. Obchodovani s novymi produkty a nové obchodni aktivity
podléhaji pfedchozimu schvaleni New Product Committee ve Spolednosti, Risk Committee KBC
Securities a Group Trading Risk Committee KBC Bank.

Nedilnou soucasti této konsolidovang uéetni zavérky jsou finanéni vykazy. (20}
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Vypoétena hodnota hVaR je porovnavana s limitem 2 000 tis. EUR stanovenym spole¢nosti KBC
Securities N.V.:

2011 FX hvaR Akciovy hvaR Korelaéni efekt Celkem hvVaR

tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
31. prosince 2011 378 463 0 841
Pramér 366 143 4 513
Maximum 1225 19186 n/a 1936
Minirmum -240 -663 n/a 80
2010 FX hvaR Akciovy hvaR Korelaéni efekt Celkem hVaR

tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
31. prosince 2010 459 41 0 500
Primér 406 189 -4 591
Maximum 1456 1730 nfa 1783
Minimum -349 -476 nfa 104

Limit hVaR nebyl v roce 2011 v jednotlivych dnech piekrogéen (2010: limit nebyl pfekrocen).
Ukazatel je potitan z pohledu matefské spolecnosti, z tohoto diivodu hodnota FX hVaR zahrnuje
volatilitu ménového kurzu CZK/EUR.

Ménové riziko

Ménové riziko vyplyva z nebezpedi, Ze hodnota cizoménnych aktiv, zavazkl, vynosl a nakladi
bude kolisat v disledku zmé&n ménovych kurzli. Ménové riziko je fizeno s cilem minimalizovat
oteviené pozice v Jednotlivych ménach. Ménové riziko je kvantifikovano pravdépodobnosini
metodou historické hodnoty v riziku (hVaR). Metoda hVaR je popséana vpoznamce 4 (d (i)).
Hodnota FX VaR je stanovena jako pfispévek k celkové hodnoté hVaR pro akciové a ménove
pozice. Expozice vi&i mé&novému riziku je omezena na finantni nastroje, provize z Cinnosti
corporate finance a jinych pohledavek a zévazki. Skupina stanovuje za Ucelem #zeni ménového
rizika limity otevfenych cizoménnych pozic. V disledku skute¢nosti, ze vétSina operaci je
vyjadrena v éeskych korunéch, nema Skupina vyznamné vlastni oteviené pozice v cizich ménach.

Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z nebezpedi pohybu hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmén trznich
drokovych mér. Expozice Skupiny vi&i urokovému riziku vyjadfuje oteviena pozice jednotlivych
gasovych obdobl, po ktera je Urokova mira finanéniho nastroje pevna. Podobné jako pii fizeni
rizika likvidity je cilem Skupiny udrzovat vétSinu aktiv a zavazk( jako splatné na pozadani nebo
kratkodobé. Pozice, které muiZe Skupina oteviit, jsou omezeny limity pro jednotlivda pasma
splatnosti, které jsou vy3$i pro pozice v ramci jednotlivého obchodniho dne neZ pro pozice
do nasledujiciho obchodniho dne.

Nésledujici tabulka shrnuje, jak je Skupina vystavena tGrokovému riziku. Tabulka obsahuje Urocena

aktiva a zdvazky Skupiny v Ggetnich hodnotdch, uspofadané podle blizSiho ztermind zmény
urokové sazby nebe zbytkové splatnosti.

Nedilnou sougasti této konsolidované agetni zavérky jsou finanéni vykazy. (21)



SKUPINA PATRIA FINANCE

PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

31. prosince 2011

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady

u bank

Reverzni repo obchody
Svéfené prostfedky
Uvéry a jiné pohledavky
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Zivazky

Kratkodobé vypljcky
Repo obchody

Zavazky ke kiienttm

ze svéfenych prostiedkd

Zavazky z obchodovani
Ostatni zavazky

Zavazky celkem

Cista vyse aktivipasiv
31. prosince 2010

Aktiva

Pckladni hotovost a vklady
u bank

Reverzni repo obchody
Svéfené prostiedky
Uvéry a jiné pohledavky
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Zavazky

Kratkadobé vypljtky
Repo obchody

Zavazky ke Klientim

ze svéfenych prostiedki

Zavazky z obchodovani
Ostatni zdvazky

Zavazky celkem

Cistd vySe aktivipasiv

Do 1-3 3-12 1-5 Citliva na Necitiiva na
1 mésice mésice mésicil let trok. miru urok. miru Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis, K&
1 096 821 0 0 0 1 096 821 471 1 097 292
85 057 0 0 0 85 057 0 85 057
4442 126 0 0 0 4442126 0 4442126
1351544 0 0 0 1351544 0 1351544
55 110 495 2 854 3514 171 601 175 115
6975 603 110 495 2854 69790862 172 072 7151 134
199 801 Y 0 0 199 801 0 199 801
74 962 0 0 0 74 962 0 74 962
4442126 0 0 0 4442126 0 4442126
1057 554 0 0 0 1057554 0 1057554
0 0 0 0 0 122 808 122 808
5774 443 ] 0 0 5774443 122 808 5 897 251
1201 160 110 495 2854 1204619 49 264 1 253 883
Do i-3 3-12 1-5 Citliva na Necitliva na
1 mésice mésice mésicl let trok. miru urok. miru Celkem
tis, K& tis. K& tis. K& tis. Ké tis. K& tis. K& tis. K&
918 820 0 764437 0 1683257 425 1 683 682
202 970 0 0 0 202 970 0 202 970
4 969 095 0 0 0 4969095 0 4989095
1 768 350 0 0 0 1788350 0 1768350
29 58 261 1 424 1772 200 983 202 755
7 859 264 58 764698 1424 8625444 201408 8826852
237 886 0 0 o 237 886 0 237 886
180 705 0 0 0 180 705 0 180 705
4 959 095 0 0 0 4989095 0 4969095
1363 509 0 0 0 1383509 0 1363509
0 0 0 0 0 164 986 164 986
6751 195 0 0 0 6751195 164986 6916 181
1108 069 58 754698 1424 1874249 36 422 1910 671
Nedilnou sou&asti této konsolidované tcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (22)
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Riziko likvidity

Riziko likvidity méii rozsah penéinich prostfedkd, kieré miZe byt Skupina nucena ziskat,
aby dostdla svym zavazk(im spojenych s finanénimi nastroji. Vzhledem ke skuteénosti, Ze Skupina
obchoduje v relativné vysoce volatiinim prostfedi, je jejim cilem udrZovat vétsinu aktiv a zavazki
jako spiainé na poZadani nebo se splatnosti do 30 dnd. Skupina sleduje na dennim zakladé
otekavané penézni toky a pfebyteéné nebo chybéjict penézni prostfedky umistuje nebo dopliivje
na penéznim trhu.

Nasledujici tabulka &leni aktiva a zAvazky Skupiny podle pfisludnych pasem splatnosti
na zakladé smiuvni zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Pli¢ky klientdm vramci margin trading nemaji smluvné stanovenou splatnost, a proto jsou
vykazany v pasmu ,nespecifikovéno”.

Splatnost aktiv a zavazk

31. prosince 2011

Do i-3 3-12 1-5 Nespecifi-
1 mésice mésice mésicil let kovano Celkem
tis. K& tis. K& fis. K& tis, K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pokladni hotovost a vkiady
u bank 1097 292 0 0 ¢ 0 1 097 292
Reverzni repo obchody 85 057 ] 0] 0 0 85 057
Finanéni aktiva k obchodovani 1511 6 058 2371 0 25 852 35792
Realizovatelna finanéni aktiva 0 0 0 0 56 970 56 970
Svérené prostiedky 4442 126 0 0 0 0 4 442 126
Uvéry a jiné pohledavky 1041 522 0 0 0 310022 1351 544
Budovy a zafizeni 0 0 0 0 22 989 22 989
Nehmotnd aktiva 0 1] 0 0 1220 1220
Pohledavky z odloZene dané 0 0 0 5178 0 5178
Ostaini aktiva véetné pohl.
ze splatné dang 43 232 110 1963 2854 4 807 52 966
Aktiva celkemn 6710740 6168 4 334 8032 421 860 7151 134
Zivazky
Kratkodobé vypljcky 199 801 0 0 0 0 199 801
Repo obchody 74 962 0 0 0 0 74 962
Finanéni zédvazky
k obchodovani 1498 5932 2265 0 4 485 14180
Zavazky ke klientiim
ze svéfenych prostfedkl 4 442 126 0 0 0 0 4442126
Zavazky z obchodovani 1033 582 0 0 0 23972 1 057 554
Ostatni zavazky véetné rezerv
a zav. ze sp|atné dané 26 621 0 4195 0 77 812 108 628
Zavazky celkem 5778 590 5932 6 460 0 106 260 5897 251
Gista vySe aktivipasiv 932 150 236 -2 126 8032 315 581 1253 883

Nedilnou sou&asti této konsolidované U€etni zavérky jsou financni vykazy. (23)
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31. PROSINGE 2011

31. prosince 2010

Do 1-3 3-12 1-5 Nespecifi-
1 mésice mésice mésich let kovano Celkem
fis, K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pokladni hotovost a vklady
u bank 919 245 0 764 437 0 0 1683 682
Reverzni repo cbchody 202 970 0 0 0 0 202 970
Finanéni aktiva k obehodovani 1026 6 266 2081 0 25 482 34 855
Realizovatelna finanéni aktiva 0 0 0 0 55934 55 934
Svéfené prostiedky 4969 095 0 0 0 0 4 969 095
Uvéry a jiné pohledavky 1381 907 0 0 0 386 443 1768 350
Budovy a zafizeni 0 0 0 0 29 811 29 811
Nehmotnd aktiva 0 0 ¢ 0 1507 1597
Pohledavky z odioZena dané 0 0 0 2145 0 2145
Ostatni aktiva v&etn& pohl.
ze sp]atné dané 65 130 58 3312 1424 8 489 78413
Aktiva celkem 7 539 373 6324 768 830 3569 507756 8826852
Zavazky
Kratkodobé vypuljtky 237 886 0 0 0 0 237 886
Repo obchody 180 705 0 0 0 0 180 705
Finanéni zévazky
k obechodovani 988 5934 1962 0 14 734 23 618
Zavazky ke klientim
ze svéfenych prostiedk( 4 969 095 0 0 0 0 4 969 095
Zavazky z obchodovani 1363 509 0 0 0 0 1363509
Zavazky z odloZené dané 0 0 0 5 0 5
Ostatnl zdvazky vEetna rezerv
a zav. ze splatné dané 95 633 0 4 623 0 41 107 141 363
Zavazky celkem 6 847 816 5934 6 585 5 55841 60916 181

Operacni riziko

Rizeni operaéniho rizika je zaloZeno na principech stanovenych na Urovni Skupiny KBC. Rizeni

operatniho rizika je zalozeno na nasledujicich pilifich:

Skér dat o udalostech operagniho rizika a jejich reporting
Hodnoceni dodrzovani standard KBC Group
Ohodnoceni rizikovosti spole¢nosti

Vyhodnoceni pfipadovych studii

Za spravné podrobné hlaseni o udalostech operac¢niho rizika spolu s navrhem opatfeni k omezeni
budoucich zirat je ve Skupiné zodpovédny manazer operaéniho rizika (LORM). Kontrolu provadi
LORM z KBC Securities, ktery pravideiné reportuje Risk Committee Skupiny KBC Securities.
Ziskana data jsou vyhodnocovana a analyzovana a slouzi kK omezovani opakovaného vyskytu
obdobnych udalosti operacniho rizika. O vyznamnych udalostech a zirdtach vzniklych v disledku
operacniho rizika {(nad 100 tis. EUR) je kromé& vedeni spole€nosti informovan i Operational Risk
Committee divize Merchant Banking Skupiny KBGC.

Nedilnou souéasti této konsolidované Ucetni zavérky jsou finanéni vykazy. (24)
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Pravni a operagni rizika spojend s aktivitou Skupiny jsou monitorovana, zajistovéna a fizena
zejména organy Skupiny (pfedstavenstvo, dozoréi rada)} ve spolupraci s pravnim oddélenim

Lus

Skupiny. Skupina vytvaii rezervy na konkrétni soudni spory, existuje-li pravdépodobnost pinéni
Z podstaty téchto spord (viz. bod 28).

Redlna hodnota finanénich aktiv a zavazku

Nésledujici tabulka zobrazuje ucetni hodnoty a realné hodnoty té€ch financnich aktiv a zavazka,
které nemusi byt nutné& vykazany v rozvaze Skupiny v realnych hodnotach k 31. prosinci:

Ugetni hodnota Realna hodnota
2011 2010 2011 2010
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u bank 1097 292 1683 682 1097 292 1683 882
Reverzni repo obchody 85 057 202 970 85 057 202 970
Svéfené prostiedky 4442 126 4 969 095 4 442 126 4 969 095
Uvéry a jiné pohleddvky 1 351 544 1768 350 1351544 1768 350
Ostatni aktiva 46 475 89 464 46 475 89 464
Kratkodobé vypljtky 199 801 237 886 199 801 237 886
Repo obchody 74 962 180 705 74 962 180 705
Zavazky ke klientlim ze svéfenych 4 442 126 4 968 095 4 442 126 4 969 095
prostiedki
Zavazky z obchodovani 1 057 554 1363 509 1057 554 1363 508
Ostatni zavazky 10224 13 328 10224 13328

U kratkodobych pohleddvek a zavazk(, které budou vypofadany v biizké budoucnosti, nejsou
rozdily mezi Uéetni hodnotou a redlnou hodnotou.

Skupina pouZiva nasledujici hierarchii ocefiovacich metod pro uréeni a prezentaci realnych hodnot
finanénich aktiv a zavazk(;

» Urovefi 1 — ocenéni trznimi cenami kétovanymi na vefejnych aktivnich trzich pro identicka
finanéni aktiva a zavazky;
Uroveri 2 — ostatni metody jejichZ vstupy vychazeji pouze z dostupnych trnich dat;
Uroven 3 — ostatni metody jejichZ vstupy nevychdzeji pouze z dostupnych tr2nich dat.

Portfolio realizovatelnych finanénich aktiv zahrnuje akcie, které nejsou obchodovany na aktivnich
vefejnych trzich a tato finanéni aktiva jsou vykdzdna v realné hodnoté pomoci ocefiovaciho
modelu, vychazejiciho ze soufasnych pozorovatelnych trznich transakci a zaroved na trhu
nepozorovanych dat (Groven 3).

Nedilnou souéasti této konsolidované Géetni zavérky jsou finanéni vykazy. (25)
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Finanéni aktiva a zavazky podle hierarchie ocefiovacich metod:

2011 2010
tis. K& fis. K&
Aktiva
Finanéni aktiva k obchodovani (Akciové .
néastroje, Futures) Uroveri 1 1879 13176
Finangnf aktiva k obchodovani (Ménové )
forwardy a ostatni ménové derivaty) Urovefi 2 33913 21 679
Realizovateln4 finanéni aktiva Uroveii 3 56 970 55 934
92 762 90 789
Zavazky
Finanén{ zavazky k obchodovani (Akciové .
nastroje, Futures} Uroveii 1 2088 2428
Finangni aktiva k obchodovani (Ménové .
forwardy a ostatni ménové derivaty) Urovei 2 12 092 21190

14 180 23618

Zména predpokladll v ocenéni realizovateinych aktiv (Groveri 3) nema vyznamny vliv na ocenéni
té&chto aktiv. V letech 2011 a 2010 nedodlo k Zadné zméné (reklasifikaci) v zachyceni polozek
na jednotiivych drovnich hierarchie ocefovani.

Derivaty

Skupina obchoduje s derivaty na prazské burze (futures) a na mimoburzovnich trzich (forwardy),
avsak v pfipadé oteviené derivatové pozice Skupina dodrzuje kontrolni limity ¢istych otevienych
derivatovych pozic, tj. rozdilll mezi nakupnimi a prodejnimi smlouvami, a to s ohledem na &astku
i splatnost. Skupina nesjednava derivaty za ugelem zajiSténi, vesSkeré derivaly jsou uréeny
k obchodovani.

Derivaty k obchodovani piedstavuji futures obchodované na Burze cennych papird Praha
ameénové forwardy obchodované na mimoburzovnich trzich uzaviend s klienty a bankovnimi
institucemi. Mé&nové forwardy jsou uzavieny s klienty a zaroveri s bankovnimi institucemi ve
stejném objemu, ale s opatnym pinénim tak, aby spoleénost minimalizovala otevienou pozici
z téchto transakcei. Tim Skupina minimalizuje své trzni riziko.

Prehled nominalnich &astek a kladnych a zapornych realnych hodnot otevienych derivatl uréenych
k obchodovani k 31. prosinci:

K 31. prosinci 2011 K 31. prosinci 2010
Redlna hodnota Realna hodnota
Smiuvni Smiuvni
hodnota kladna zaporna hodnota kladnd zdpoma
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Ménové forwardy 474173 9940 9 695 721137 9373 8 884
Ostatni derivaty
{ménove) 675215 23973 2397 243 603 12 308 12 306
Futures 747 2 0 1076 0 0
Celkem 1150135 33915 12 092 965 816 21 679 21 190

Nedilnou soucasti této konsoclidované Gcetni zavérky jsou finanéni vykazy. (26)



SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UGETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

KAPITAL

Skupina pribézné Fidi vysi kapitalu nutnou k pokryti rizik spojenych s jejimi éinnostmi. Kapitalovou
pfiméfenost sleduje, mimo jiné, pomoci pravidel a pomérovych ukazatell vypracovanych
Basilejskyrn vyborem pro bankovni dohled a implementovanych Ceskou nérodni bankou, kterd
vykonava nad Skupinou dohled.

Skupina splnila bé&hem uplynuiéhe roku v3echny externi kapitdlové poZadavky kladené
regulatorem (die Pilife 1 Basel I1).

Rizeni kapitalu

Hiavnim cilem fizeni kapitalu je vyhovét externé kladenym kapitalovym poZadavkim a udrZet
zdravé pomérové ukazatele za Gelem podpoieni éinnosti Skupiny a maximalizace trZni hodnoty.

Skupina fidi strukturu kapitalu a provadi Upravy podle aktudlni ekonomické situace a charakteru
svych Cinnosti. Zadné dpravy proti pfedchozim 1étim nebyly v cilech, politice a postupech Fizeni
kapitalu provedeny.

Regulovany kapital

K 31. prosinei 2011 K 31. prosinci 2010
Skutecny Basel Il Pozadovany Basel 1 Skuteény Basel Il Pozadovany Basel Il
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Tier 1 ' 1032119 962 211
Zakladni kapital 100 000 100 000
Emisni azio 3443 3443
Rezervni fondy a nerozdéleny
zisk 929 141 858 743
Dalsi cdcitatelné polozky -465 -974
Odeditatelné polozky -63 308 -60 212
Kapitalové poZadavky:
K Gvérovému riziku 108 451 136 780
K expozicim vidi institucim 87716 105 13
K podnikovym expozicim 1381 7 401
K retailovym expozicim 4382 2926
K ostatnim expozicim 14 972 21 440
K vyporadacimu riziku 105 7
K poziénimu, mé&novému a 10 159 29172
komaoditnimu riziku
K drokovému riziku 6607 19 585
K akciovému riziku 244 1484
K ménovému riziku 3308 8103
K operaénimu riziku 73 462 86 971
Kapitéal celkem 968 811 192 177 901 999 252 930

Celkovy regulovany kapital Skupiny se sklada z kapitdlu Tier 1 sniZzeného o odéitateiné polozky
plné konsolidovanych subjektt zahrnutych de regulovaného konsolidagniho celku. Tier 1 zahrnuje
zakladni kapital, emisni aZio, zakonné rezervni fondy a nerozdéleny zisk snizeny o zisk bé&zného
roku a dal$ cdditatelné polozky od Tier 1. Qd¢itatené polozky zahrnuji kapitalové investice, které
nelze okamZité uplatnit na trhu, budovy a zafizeni a pohledavky se splainosti nad 90 dni.

Nedilnou soucasti této konsolidované téetni zavarky jsou finanéni vykazy. (27)
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Spoleénosti zahrnované do regulovaného konsolidagniho celku jsou tyto: Patria Finance, a.s.,

Patria Direct, a.s., Patria Online, a.s. (detail viz Bod 2.1).

Kapitalova piiméfenost

Zadluzenost | {celkovy dluh bez majetku zdkazn. / aktiva bez majetku zakazn.)
ZadluZenost Il {celkovy dluh bez majetku zakaznik{ / viastni kapital)
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku zakazn(kd)
Rentabilita primémého kapitalu Tier 1 (ROAE)

Rentabilita trieb (zisk po zdanéni / &isty zisk z poplatki a provizi)

Spravni ndklady na jednoho zaméstnance

CISTY ZISK Z UROKU

Vynosy z Urok( a podobné vynosy
Pokladni hotovost a vklady u bank
Reverani repo a repo obchody
Margin pljtky klientim

Naklady na troky a podobné naklady
Kratkodobé vypljéky
Reverzni repo a repo ohchody

Cisty zisk z Grokl

Nedilnou souéasti této konsolidované (éetni zavérky jsou finanéni vykazy.

31.12.2011  31.12.2010
%, tis. K& %, tis. K&
40,33% 28,53%
53,71% 50,47%
116,05% 101,91%
3,19% 11,69%
10,51% 45,10%
53,58% 190,12%
2005 2169
2011 2010
tis. K& fis. K&
10 903 12310
7 584 8 040
33 004 34 825
51 491 55 175
2588 1823
4706 5256
7 204 7079
44 197 48 096
(28)
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CISTY ZISK Z POPLATKU A PROVIZI

Vymosy z poplatk( a provizi

Poplatky a provize z obchodovani s cennymi papiry pro Klienty

TrZby z garantovaného vypofadéni pfevadu cennych papird, poradenstvi
Corporate finance a upisl primarnich emisi akcii

Ndktady na poplatky a provize

Poplatky a provize z obchodovani s cennymi papiry
Néklady na poradenstvi Corporate finance

Ostatni

Cisty zisk z poplatk(l a provizi

VYNOSY Z DIVIDEND

Dividendové vynosy pfedstavuji dividendy z finanénich aktiv k obchodovani.

CISTY ZISK Z FINANCNICH OPERACI

(f,isté zisky z obchodovani s cennymi papiry
Cisté zisky z obchodovani s derivaty
Cisté kurzové zisky

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

Vynosy z online informagnich a reklamnich sluzeb
Ostaini vynosy ze sluzeb poskytovanych matefské spoleénosti
Ostatni vynosy

2011 2010
tis. Ké tis. K&
209 153 196 367
86 002 115279
295155 311 646
97 525 84 599
0 4285

2084 3 265
99 609 92 149
195 546 219 497
2011 2010
tis. K& tis. K&
71 521 124 700
-263 1816
100 864 42 769
172 122 169 285
2011 2010
tis. Ké tis. KE
15010 18 304
3125 14197
4336 4016
22 471 36 517

Ostatni vynosy ze sluzeb poskytovanych mateiské spoleénosti jsou tvofeny zejména vynosy za

poskytovani sluzeb risk managementu.

Nedilnou soudasti této konsolidované uéetni zavérky jsou finanéni vykazy.

(29)
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OSOBNi NAKLADY

Mzdy a odmény

Socialni a zdravotni pojisténi
Ostatni socidlni naklady
Socialni program

OSTATNI PROVOZNi NAKLADY

Operativni leasing
Telekomunikaéni a datové sluzby
Poplatky za odborné sluzby
Marketing

Cestovné

Cist zména opravnych poloZek k obchodnim pohleddvkam (poznamka 23)

Cists zména rezerv (poznamka 28)
Ostatni ndklady ze sluZeb poskytnutych matefskou spolecnosti

Ostatni naklady

2011 2010
fis. K& tis. K&
153 490 170 808
33 271 33943
3719 4 485

0 -3 299

190 480 206 037
2011 2010
tis. K& tis. K&
20 324 22782
29 070 29 920
5850 4740
10651 21 861
2229 3150
2369 909
-4 566 -1287
9 804 12 01
26 833 37 855
102 564 131 631

Ostatn{ naklady obsahuji zejména naklady na vzdélavani zaméstnanc(, naklady na reprezentaci
a sluzby pro vypocetni techniku. Ostatni néklady ze sluZzeb poskytnutych matefskou spolednosti

jsou tvofeny zejména naklady na IT a sluzby tykajici se analyz a vyzkumu akciového trhu.

DAN Z PRIJMU

Splatna dan
Nedoplatek/pfeplatek dané z pfijmi z minukych let
QOdlozena dafi (pozndmka 29)

Daf z pfijrmd

Nedilnou sou&asti této konsolidované Géetni zavérky jsou finanéni vykazy.

2011 2010

tis. K& tis. K&

28 793 26 936

254 23

-3 038 709

26 009 27 668
(30)
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PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY
31. PROSINCE 2011

Nasledujici tabulka zobrazuje Gpravu teoretické vy3e dané pii pouZiti zakladni dafiové sazby
na skuteénou vysi dané k 31. prosinci 2011 a 2010:

2011 2010
tis. K& tis. K&
Zisk pfed zdanénim 130 782 444 968
Sazha dané z pfijml pravnickych osob 19% 19 %
Vypottend teoretickd vyse dang sazbou 19 % 24 849 84 544
Nedoplatek/pieplatek dané z pfijmi z minulych let 254 23
Daf z dividend ze zahraniéi 16 0
Dafovy dopad dafiové neuznatelnych nakladd 3795 5652
Danovy dopad nezdaniteinych vynosd -1422 -62 788
Danovy dopad vyuZité dariové ziraty -442 0
Ostatni -1 041 237
26 009 27 668

Efektivni sazba dané z pfijmi pro rok 2011 je 19,9 % (2010: 6,2 %). Efektivni sazba dané& z pfijma
v roce 2010 je ovlivnéna hlavné pfijmy z prodeje pfidruZzenych spoleénosti, které nepodléhaji dani
Z piijma.

POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U BANK

31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&

Pokladni hotovost 471 425
BéZné déty a terminove vklady 1 096 821 1 683 257
Pokladni hotovost a vklady u bank (poznamka 32) ) 1097 292 1683 682

Nedilnou souéasti této konsolidované Uéetni zavérky jsou finanéni vykazy. (31)
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SKUPINA PATRIA FINANCE
PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

REVERZNI REPO A REPO OBCHODY

Reverzni repo a repo obchody jsou obvykle splatné do tf mésicl. Podkladové cenné papiry téchto
obchod(l pfedstavuji majetkové cenné papiry domacich bank nebo vyznamnych domacich
spolecnosti.

Nésledujici tabulka zobrazuje informace vztahujici se k otevienym reverznim repo a repo
obchodlm k 31. prosinci:

Reverzni repo obchody Repo obchody
2011 2010 2011 2010
tis, K& tis. K& tis. K& tis. Ké
Splatné do 3 mésich {(Pozn. 32) 85 057 202 970 74 962 180 705

Redlnd hodnota podkladovych cennych papirl souvisejicich s reverznimi repo obchody Einila
CZK 89 517 tis. K& (2010: 209 037 tis. K&). Z toho bylo k 31. prosinci 2011 79 359 tis. K& (2010:
192 563 tis. K¢&) prodane nebo pouZito na repo cbchody.

Skupina pfevedla a poskytla cenné papiry ve vysi 79 359 tis. K& (2010: 192 357 tis. KZ&) jako
zajidténi v ramci repo operaci.
FINANGNI AKTIVA A ZAVAZKY K OBCHODOVANI

Nasledujici tabulka zobrazuje redlnou hodnotu finanénich derivatl a cennych papirl, vykézanych
jako aktivum nehbo zavazek, spoleéné s nomindini hodnotou podkladového nastroje k 31. prosinci.

31, prosince 2011

Aktiva Zavazky Nom. hodnota
tis. K& tis. K& tis. K&
Ménove forwardy 9940 9695 473 928
Futures 2 0 747
Ostatni derivaty {(méncvé) 23973 2397 653 641
Akciové nastroje 1877 2088 nfa
35792 14180 1128 317

31. prosince 2010

Aktiva Zavazky Nom. hodnota
tis. K& fis. K& fis. K&
Ménove forwardy 9373 8 884 721 137
Futures 0 0 1076
Ostatni derivaty (ménové) 12 306 12 306 243 603
Akciové ndstroje 13 176 2428 nfa
34 855 23818 965 816

Nedilnou scucésti této konsolidované GEetni zavérky jsou finaneni vykazy. (32}
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SKUPINA PATRIA FINANCE

PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

V8echny finanni zavazky z akciovych nastrojl uréené k obchodovani predstavuji kratké prodeje
majetkovych cennych papira. Veskeré cenné papiry a futures uréené k obchodovéni jsou kotované
na aktivnich trzich.

REALIZOVATELNA FINANCNI AKTIVA

Finanéni aktiva zafazena do kategorie realizovatelnych finanénich aktiv jsou vykazana v reélné
hodnoté. Skupina ma v imyslu drZet tato aktiva dlouhodobé.

Pfecenéni k 31. prosinci ve vy§i 11 948 tis. K& {(2010: 10 912 tis. K&) je zahrnuto v ocefovacich
rozdilech ve vlastnim kapitalu. Ocenovaci rozdily z precenéni realizovatelnych finanénich aktiv
jsou rozdilem mezi redlnou hodnotou (kalkulovanou na zékladé modelu diskontovanych penéznich
tok() a historickou hodnotou investice.

Cista ztrata / zisk z pfecenéni realizovatelnych finangnich aktiv v ostatnim uplném vysledku
obsahuji pfecenéni ve vysi 1 036 tis. K& (2010: 12 724 tis. K&) a reklasifikaci pfecenéni do ziskl

- azirat ve vysi 0 tis. K& (2010: 2 537 tis. K¢).

INVESTICE V PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTECH

Spolegnost v roce 2010 prodala 79,41 % podil v pridruzené spoleénosti CSOB AM predstavujici
pfijmy z prodeje ve vyii 760 400 tis K& a realizovala tak zisk zprodeje UCasti ve vysi
323 044 tis. K&, ktery byl v roce 2010 vykazan vfadku Cisty zisk zprodeje pfidruzenych
spoleénosti. Cisty zisk z prodeje pfidruZzenych spoleénosti v roce 2010 zahrnuje také reklasifikaci
pfecenéni realizovatelnych finanénich akiiv ve vysi -2 537 tis. K& (poznamka 17).

SVERENE PROSTREDKY
31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
BéZné ucty ’ 219 556 155 647
Terminové vklady 4048 585 4 456 405
Poskytnuté zalohy na obchodovani na zahranicnich trzich 173473 354 246
Ostatni 512 2797
4442128 4 969 095

B&Zné Uéty a terminové vklady klientd predstavuji uloZeni penéZnich prostfedkl klientd
prostiednictvim Skupiny.

Odpovidajici zavazek je zahrnut v poloZce zdvazky ke klientim (poznamka 25).

Nedilnou souédsti této konsolidované Ucetni zavérky jsou finangéni vykazy. (33)
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31. PROSINCE 2011

UVERY A JINE POHLEDAVKY

31. prosince 2011

31. prosince 2010

fis. K& tis. K&
Pohledavky za protistranami z nevyporadanych spotovych obchod( 840 489 1158915
§ cennymi papiry
Pohledavky z nevypofadanych spotovych ocbehodl s ménovymi 116 263 117 671
nastroji
Pahledavky za klienty z nevypofadanych spotovych obchodi 84 770 108G 486
s cennymi papiry
Ostatni pohledavky 4 897 4335
Pajcky Klientdm v rdmci margin trading 305 125 383 943
1351 544 1 768 350

Pijcky klientlm v rdmci margin trading akiivit pfedstavuji penézni prostfedky poskytnuté kiientlm,
ktefi na zakladé komisiondfské smlouvy vyuZivaji pro Easteéné financovani svych obchodi
penézni prostfedky Skupiny. Realnd hodnota cennych papirll piijatych jako kolateral v ramci
margin trading byla k 31. prosinci 2011: 1 154 257 tis. K& (31. prosince 2010: 1 642 513 tis. K&).

Skupina nema Uvéry a jiné pohledavky po splatnosti, které by nebyly povazovany za

21

Znehodnocené.

BUDOVY A ZARIZENi
Budovy
(staveb. Gpravy Zafizeni a ost.
pronajatych prostor) hmoina aktiva Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Za rok kondéici 31. prosince 2010
Pocéteéni zOstatek 15822 23126 38 948
Piirastky 0 2814 2814
Vyfazeni 0 -234 -234
Odpisy -3 812 -7 905 -1 717
Koneény ziistatek 12010 17 801 29 811
31. prosince 2010
Pofizovaci cena 27 476 47 447 74923
Oprévky -15 466 -29 646 -45 112
Zustatkova hodnota 12010 17 801 29 811
Za rok kongici 31. prosince 2011
Podatedni zlstatek 12010 17 801 29 811
PfirGstky 0 3788 3788
Vyfazeni 0 -17 -17
Odpisy -3 623 -6 970 -10 593
Koneény zlstatek 8 387 14 602 22 989
31. prosince 2011
Pofizovaci cena 27 485 48 436 75 921
Opravky -19 088 -33 834 -52 932
Zustatkova hodnota 8387 14 602 22 989
Nedilnou soucasti této konsolidované Uéetni zavérky jsou finanéni vykazy. (34}
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PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

Skupina nemé dlouhodoby hmotny majetek najaty formou finanéniho leasingu, ani Zadny

zastaveny majetek.

NEHMOTNA AKTIVA

Nasledujici tabulka zohrazuje zmény v poleZce nehmotna aktiva:

Za rok konéici 31. prosince 2010
Potdteéni ziistatek

Prir(stky

Vyfazeni

Qdpisy

Kaneény zistatek

31. prosince 2010
Pofizovaci cena

Opravky
Zistatkova hodnota

Za rok kondici 31. prosince 2011
Poéateéni zlstatek

Piiristky

Vytazenf

Odpisy

Koneény zlstatek

31. prosince 2011
Pofizovaci cena

Opravky

Zlstatkova hodnota

OSTATNI AKTIVA

Prostfedky v garanénich fondech
Cisté obchodni pohledavky
Poskytnuté provozni zalohy
Pohledavky za zaméstnanci
Pfedplacené sluzby

Ostatni pohledévky

K 31. prosinci 2011 byly obchodni

vysi.

31. prosince 2011

Software

tis. K&

2645
1533

0
-2 581

1597

45 454
-43 857

1597

1597
625

-902

1220

45 870
-44 650

1220

31. prosince 2010

tis. K& fis. K&
4910 20 628
34 589 42 643
3298 4393
3673 1 800
4344 1519
684 4379

51 498 75 362

pohledavky v nominalni hodnoté 5646 fis. K&
(2010: 3 277 tis. K&) vyhodnoceny jako nedobytné a byla k nim vytvofena opravna poloZka v plne

Nedilnou soucasti této konsalidované Gdetni zavérky jsou finanénf vykazy.

(35}
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PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY

31. PROSINCE 2011

Pfehled zmén v opravnych polozkach k obchodnim pohledavkam uvédi nasledujici tabulka:

1. ledna
Zvyseni opravnych poloZek
Rozpusténi opravnych poloZek

31. prosince

KRATKODOBE VYPUJCKY

Bankovni Gviry (CSOB) — splainé do 3 mésicl (Pozn. 32)

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
3277 2368
3112 2377

743 -1 468
5 646 3277

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis, K& tis. Ké
199 801 237 886
199 801 237 886

Kratkodobé bankovni Gvéry jsou sjednavané na denni bazi pro Gcely fizeni likvidity. Spoleénost

nema potencialni zavazky z titulu zastavy majetku vzhledem k témto dvériim.

ZAVAZKY KE KLIENTUM ZE SVERENYCH PROSTREDKU

Zavazky z vypofadani cennych papir(
Zavazky viéi piikazeim

ZAVAZKY Z OBCHODOVANI

Zavazky ke klientim z nevypofadanych spotovych obchedl

s cennymi papiry

Zavazky k protistrandm z nevypofadanych spotovych obehodd
s cennymi papiry

Ostatni zavazky

Zavazky z nevyporddanych spotovych obehodll s ménovymi nastroji

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
€89 2791

4 441 437 4 966 304
4 442 126 4 969 095

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K& fis. K&
104 566 231 567
812 831 1015 091

23 972 109
116 185 116 742
1 057 554 1 363 509

Nedilnou souésti této konsolidované Ugetni zavérky jsou financni vykazy.

(36)
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31. PROSINCE 2011

OSTATNI ZAVAZKY

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Zavazky k zaméstnanclm 7 326 57 004
ZAvazky ze socidlniho a zdravotniho poji§téni 2386 9 650
Zéavazky z dani 6 685 15 650
Casové rozliseni a dohadné Géty pasivni 68 497 27 195
Obchodni zdvazky 10 148 13273
Ostatni 76 87
95118 122 859
REZERVY

Zmény v rezervéch:
Soudni spory Nevybrana dovolena Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
1. ledna 2010 7 800 7368 15 168
Tvorba rezerv 0 8281 8 281
Pouziti rezerv 0 -7 368 -7 368
Rozpuiténi pro nepotfebnost -2 200 0 -2 200
31. prosince 2010 5 600 8281 13 881
Tvorba rezerv 2325 7090 9415
PouZiti rezerv 0 -8 281 -8 281
Rozpusténi pro nepotfebnost -5700 0 -5 700
31. prosince 2011 2225 7 090 9315

Soudni spory se tykaji potencidlnich zavazkd vi&i protistranam a klientm Skupiny. Spoleénost
vroce 2011 vytvorila rezervu ve vysi 2 325 tis K& z titulu nové vznklych sporil. Cast rezerv na
soudni spory ve vysi 5 700 tis. KE (2010: 2 200 tis. K&) byla zru$ena pro nepotfebnost v dilsledku
novych skute¢nosti ve vyvoji soudnich spor(.

Rezervy nejsou diskontovany, protoze jsou povazovany za kratkodobé a disledek diskontovani

neni vyznamny.

ODLOZENA DAN Z PRiJMU

OdloZena daf z pfijml je vypoétena pro v8echny pfechodné rozdily pouZitim zdvazkové metody
s uplatnénfm zakladni dafiové sazby ve vy5i 19 %.

Nedilnou souéésti této konsolidované Géetni zavérky jsou finanéni vykazy.

(37)
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PRILOHA KONSOLIDOVANE UGETNI ZAVERKY
31. PROSINCE 2011

Pohyby odlozené dané z pfijm{ byly nasleduijici:

2011 2010

tis. K& tis. K&

1. ledna 2140 2849
Zména odlozené dané (Pozn. 13) 3038 -709
31. prosince 5178 2140

QdloZena daiiova pohledavka a zavazek zahrnuji nasledujici poloZky:

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. Ké tis. K&
CdloZend dafiovd pohledavka
Dariova zirata z minulych let 0 697
CdloZené bonusy a soctalni a zdravotni pojisténi z bonush
vypldcenych v ndsledujicich letech 2 885 0
Opravné polozky k pohledavkdm 793 591
Danové uznatelné dary zaplacené v ndsledujicim roce 65 76
Rezerva na nevybranou dovolenou 1347 1523
Cdpisy dlouhodobého majetku 88 0
5178 2 887
CdloZeny dariovy zavazek
Cdpisy dlouhodobého majetku 0 -747
Cista odloZena dahova pohleddvka 5178 2140

Nejzazsi datum a vyse mozného uplatnéni dafiovych ztrat minulych let:

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
31. prosince 2014 0 5399
31. prosince 2015 0 0
31. prosince 2016 0 0
31. prosince 2017 3 665 4 089
Celkova vy3e mozného uplatngni dafové ztraty 3 865 9488
Predpokladana vySe uplatnéni dafové ztraty 0 3 669
OdloZena dafova pohledavka pii sazbé 19 % 0 697

Cdlozené danové pohledavky isou zalétovany v rozsahu, v jakém je pravd&podobné bude moZneé

realizovat proti oéekavanym zdanitelnym zisklm v budoucnosti.

Nedilnou soudéasti této konsolidované Géetni zavérky jsou finanéni vykazy.

(38)
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31. PROSINCE 2011

OdloZena dafova pohledavka/zavazek je vykazana v rozvaze jako &istd hodnota pro jednotlivé

spolenosti konsolidované Skupinou:

31, prosinge 2011

31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Cista odloZena dafiova pohledavka
Patria Finance, a.s. 2 861 584
Patria Finance Slovakia, a.s. 0 832
Patria Corporate Finance, a.s. 1558 405
Patria Direct, a.s. 687 314
Patria Online, a.s. 72 0
5178 2145
Cisty odloZeny dafovy zavazek
Patria Online, a.s. 0 -5
0 -5
Celkem 5178 2140
Dopad odlozené dané do vykazu zisku a ztraty zahrnuje nasledujici pfechodné rozdily:
2011 2010
tis. K& tis. K&
Zrychlené dafiove odpisy 835 577
OdloZené bonusy a socidini a zdravotni poji$téni z bonusi
vyplacenych v nasledujicich letech 2885 0
Opravné polozky k pohledavkdm 202 188
Daiiové uznatelné dary zaplacené v nasledujicim roce -11 9
Rezerva na nevybranou dovolenou -176 164
Danova ztrdta z minulych let -697 -1 647
Dopad do vykazu zisku a ztraty: vynos / néklad (-) 3038 -709

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital k 31. prosinci 2011 a 2010 &inil 100 milion( K& a byl tvofen 100 000 ks kmenovych
akcii 0 nominalni hodnoté 1 000 K&. Akcie jsou piné splacené.

Vroce 2011 byly vyplaceny dividendy v celkové vysi 762 838 tis. K&, 1. 7 628 K& na akcii
{2010: 29 912 tis. K&, tj. 299 K& na akcii).

Zakladni kapital a zakonny rezervni fond

Vyplacené dividendy jsou zauéiovany do vlastnino kapitalu v obdobi, ve kterém byly schvaleny
vainou hromadou Spoleénosti. Dividendy za b&zné obdobi schvalené aZ po rozvahovém dni jsou
uvedeny v poznamece ¢ vyznamnych udalostech, které nastaly po rozvahovém dni.

Podle éeského obchodnthe zakoniku je kaZda spoleénost povinna vytvafet zakonny rezervni fond,
kiery miZe byt pouZit pouze k Uhradé budoucich zirat. KaZdoroéni pfidél zavisi na rozhodnuti
valné hromady, ale nesmi byt niz8i nez 5 % dosazeného zisku bé&Zného Uetniho obdobi
po zdanéni. Fond se vytvafi aZ do vySe 20 % zakladniho kapitalu.

Nedilnou souéasti této konsclidované Uéetni zavérky jsou financni vykazy. (39
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31. PROSINCE 2011

Ostatni rezervni fondy a kapitalovy fond

V roce 1997 rozhodla valnd hromada v souladu s Ceskou dafiovou legislativou o vytvofeni
rezervniho fondu ve vysi 4 miliony K& na pdjcky zaméstnancim. POjéky jsou uréeny na bytové
tcely a nemohou byt poskytovany ¢lendm pfedstavensiva a dozoréfl rady Spolegnosti. Rezervni
fond mdze byt rozpustén do vyse, ve kieré byly poskyinuté pajcky splaceny.

Kapitalovy fond ve vysi 30,3 miliont K& byl vytvofen spojenim Patria Asset Management, a.s.,
a OB Invest, a.s., v roce 2002, k némuz doslo v souladu se zaméry Skupiny KBC v oblasti asset
managementu v Ceské republice.

Ocefiovaci rozdily z ménového precenéni zachycuji rozdily z titulu ménového pfecenéni deefinych
spoleénosti.

ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

Majetek v aschoveé

Majetek v lschové Skupiny &inil 19611 669 tis. K& k 31. prosinci 2011 (31. prosince 2010:
19 113 922 tis. K&) véetné majetku slouziciho jako kolateral v ramci marZzovych obchodd ve vysi
1 154 257 tis. K& (31. prosince 2010: 1 642 513 tis. K&).

Majetkové zavazky

Skupina neméla k 31. prosinei 2011 a 2010 zadné zavazky z budoucich nakupl budov a zafizeni.

Zavazky z aperativniho leasingu

Skupina ma k 31. prosinci tyto budouci minimalni zavazky z leasingu:

Najemné kancelafi

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&

Splatné do 1 roku 14 422 13 640
Splatné v obdobi 1 — 5 let 12352 20322
26 774 33 862

PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

Pro Ucely prehledu o penéZnich focich jsou za penize a penéini ekvivalenty povaZovany
nasledujici polozky:

31. prosince 2011 3. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u bank {Pozn. 14) 1097 282 1 683 682
Reverzni repo obchady (Pozn. 15) 85 057 202 970
Kratkodobé vypiijeky (Pozn. 24) -199 801 -237 886
Repo obehody (Pozn. 15) -74 962 -180 705
Penize a pené&Zni ekvivalenty 907 586 1 468 061

Nedilnou souéasti této konsolidované Géetni zavérky jsou finanéni vykazy. (40)
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SPRIZNENE STRANY

Skupina je oviadana Skupinou KBC. Za spiiznéné strany jsou povazovany dcefiné spole¢nosti
a pfidruzené spolegnosti této skupiny a vrcholovy management. Véechny operace se spiiznénymi
stranami byly uskuteéné&ny za obvyklych trZznich podminek. K 31. prosingi 2011 nevytvofila Skupina
zadné opravné polozky k nedobytnym pohledavam za spfiznénymi stranami (2010: 0 tis. K&).

Operace se spfiznénymi stranami zahrnuji bankovni vklady, Gvéry a jiné pohledavky a zavazky
z obchodniho styku. Nasledujici tabulky zobrazuji zlstatky téchto polozek k rozvahovému dni,
objem vynosi a nakladl a objem zobchodovanych cennych papirl se spiiznénymi stranami:

Spiiznéna strana

Aktiva

Bézné Gty a terminové

vklady véetné klientskych
Poskytnuté zalohy na obchodovani
na zahraniénich trzich

Pohledavky z nevypofddanych
obchodi

POjéky managementu

Ostatni pohledavky

Zavazky

Bankovni Gvery a zdvazky z rep
Zavazky z nevyporadanych
obchodi

Mzdy a odmény managementu

Ostatni zdvazky

Matefska Vrcholovy Cstatni
spole€nost management spifznéné strany
2011 2010 2011 2010 2011 2010

tis, K& tis, K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

637 844 - - 3047772 3620877

131 713 287 127 - - - -
149 057 141 725 - - 566 -
- - 692 868 - -

- - - - 169 57

281 407 429 696 692 868 3048507 36200934
- - - - 274 754 312 939

131 796 89 075 - - 1289 24767
- - 10 662 28 302 - -

525 149 - - 19 212
132 321 69 224 10 662 28 302 276 062 337 918

Ostatni spfiznéné strany pfedstavuji zejména sesterské spole¢nosti plsobici v Ceské republice
(napf. CSOB) &i v ostatnich statech Evropské unie (KBC Securities Poland, KBC Romania, KBC

Hungary, apod.).

Nedilnou soucasti této konsolidované Ugetn! zavérky jsou finanéni vykazy.

(41)
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Spiiznéna strana
Vynosy

Vynosy z Groki

Poplatky za poradenstvi a obchody
s cennymi papiry :
Vynosy z prodeje pfidruzené
spoleénosti

Ostatni vynosy

Vynosy celkem

Nakiady

Naklady na Groky

Bankovni poplatky a provize
Mzdy a odmé&ny managementu
Poplatky a provize z obchodd
s cennymi papiry a za
zprostredkovani

Ostatni naklady

Naklady celkem

Matefska Vrcholovy Ostatni
spoleénost management spfiznéné strany

2011 2010 2011 2010 2011 2010
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
16 141 - - 885 729
14 506 12 148 - - 11 661 711
- - - - - 323044
3125 14197 - - 1688 -
17 647 26 486 - - 14234 324 484
3 7 - - 4191 3269
- - - - 18867 1469
- - 59 232 75 072 - -
27 380 29 653 - - 3646 3418
9 804 12 001 - - 3z -
37 187 41 661 59 232 75072 9736 8 156

Cdmény managementu zahmuji pouze kratkodobé odmény. Pfiznani cdmén managementu bylo
¢astetné odloZeno do nasledujicich 2 - 4 let v sculadu s regulacemi odméfiovani ve finangnich

institucich.

Ostatni spfiznéné strany pfedstavuji zejména sesterské spoleénosti pasobici v Ceské republice
(napf. CSOB) &i v ostatnich statech Evropské unie (KBC Securities Poland, KBC Romania, KBC

Hungary, apod.).

PODROZVAHOVA AKTIVA A PASIVA

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Prijaté pristiby a zaruky
Ptijaté zastavy a zajistén(
Zavazky z uschovy majetku

Zavazky z pevnych terminovych operaci

2011 2010

tis. K& tis. K&
1150135 965 816
1150 135 965 816
2011 2010

tis. K& tis. K&

91 528 79190
1243774 1851418
19611 669 19113922
1128 331 965 335
22 075 302 22 009 865

Nedilnou sougésti této konsolidované Gcetni zavérky jsou finanéni vykazy.

(42)
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VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku k 31. prosinci 2011.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu Géetni jednotky: Osoba odpovédna za Gcetni zavérku:

I

J @/

)
David Marek Jaroslav Motycka :
29. kvétna 2012 pfedseda pfedstavenstva  ¢len piedstavenstva vykonny feditel

Nedilnou souéasti této konsolidované Uéetni zavérky jsou finanéni vykazy. (43)







