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1. Udaje o strategiich a postupech  Fizeni rizik

Rizenf rizik v Patria Direct, a.s. (dale jen ,Spoleénost*) odpovida metodologii a standardim nastavenym ve skupiné
matefské spole¢nosti KBC Securities N.V. Tyto standardy jsou vytvafeny na zakladé strategie a postupl Fizeni rizik
uzivanych v celé Skupiné KBC.

Kontrolu spravnosti pracovnich postupd a mechanism( nastavenych v rdmci Fizeni finanénich rizik provadi interni
auditor Spoleénosti na zakladé smlouvy uzaviené se spole¢nosti KBC Bank dne 26.4.2006.

Rizenf rizik je ve Spole&nosti zcela odd&leno od obchodni &innosti, tak, aby bylo zamezeno stfetu zajmd.

Uvérové riziko — Spolegnost neni vystavena Gvérovému riziku z hlediska drzby cennych papirt, protoZe na vlastni
ucet obchoduje minimalné, a to vyluéné z diivodu feSeni technické/lidské chyby pfi poskytovani investi¢ni sluzby
pfijimani a pfedavani pokyn( zakaznik(. Cenné papiry tedy Spole¢nost drzi jen po velmi omezenou dobu.

Spole¢nost je vystavena Uvérovému riziku z titulu poskytovani Gvérd na zakladé Smlouvy o Gvéru a o zajiSténi Gvéru
prostfednictvim zfizeni vlastnického prava k cennym papirdm (déale jen ,Uvérova smlouva“). Tomuto riziku maze byt
Spole¢nost v ramci své obchodni Cinnosti vystavena jen tehdy, pokud zakaznik neplni své zavazky plynouci ze
smlouvy.

Risk management Spole¢nosti denné monitoruje Gvérové (margin) riziko Spole¢nosti a vytvafi report, ktery je
nasledné zasilan top managementu, risk managementu skupiny Patria a makléfim Spoleénosti. Patria Direct
poskytuje Gvéry az do vySe 3.000.000,- K& pfi obchodovani prostfednictvim internetové aplikace nebo call centra.
V pfipadé obchodovani prostfednictvim osobniho makléfe je mozné nastavit limit vySSi, a to az do vySe 50% z
celkové hodnoty investice.

Limit do 10 000 000,- K¢& je povolen osobnim makléfem na Zadost klienta, limit do 30 000 000,- K& je schvalen
vedoucim oddéleni obchodovani na zékladé zadosti klienta, limit do 55 000 000,- K& musi byt odsouhlasen dvéma
¢leny predstavenstva nebo vedoucim Risk managementu a jednim ¢lenem pFedstavenstva. Limit nad 55 000 000,-
K& miZe byt poskytnut pouze v pfipadé souhlasu vedouciho Risk managementu a jednoho ¢lena predstavenstva
Spolecnosti.

Spole¢nost ma stanovené koncentracéni limity na akcie, s kterymi mohou klienti obchodovat na marginovém Uctu.
Limity se stanovuji na zakladé tfimésiéniho priméru denniho zobchodovaného objemu. Databaze akcii
obchodovanych na marginovém ¢&tu je pravidelné aktualizovana prostfednictvim terminalu Bloomberg a nasledné
analyzovana vedoucim Risk managementu a feditelem Spole¢nosti.

Pro Gcely posouzeni dostate¢nosti zajiSténi pohledavek podle Uvérové smlouvy je stanoven pomér zajisténi jako
podil celkové trzni hodnoty vSech cennych papirQ, které jsou pfedmétem zajiSténi pohledavky, snizené o vySi
poskytnutého Gvéru na vSechny cenné papiry, které jsou pfedmétem zajiSténi pohledavky. Tento pomér musi
dosahovat minimalni vySi stanovenou v Sazebniku poplatkt (dale jen ,Minimalni hodnota zajisténi*), pfi¢emz celkova
trzni hodnota cennych papir(i je stanovena jako nasobek poctu kust cennych papirt a kurzu cenného papiru (dale
jen ,Parametr zajisténi). Pro matematické vyjadfeni Parametru zajiSténi je aplikovan tento vzorec: (CTH-PU)/CTH,
pficemz PU znamena ¢astku poskytnutého Gvéru a CTH znamena celkovou trzni hodnotu cennych papird.

Parametr zajiSténi musi dosahovat Minimalni hodnotu zajisténi od okamziku, kdy Patria u€ini prvy Ukon sméfujici k
nakupu cennych papird, jez jsou oznaceny v pokynu. Parametr zajisténi musi byt naplnén od naposled uvedeného
okamziku az do okamziku Uplného uspokojeni pohledavek.

Pokud parametr nedosahuje Minimalni hodnoty zajiSténi, informuje o tom Patria pisemné zakaznika a vyzve jej, aby
poukazal na UCet Patrie Castku v takové vySi, aby Parametr zajiSténi dosahl alespori hodnoty vychoziho poméru
zajisSténi, nebo splatil pohledavky, popf. dal Patrii pokyn k prodeji cennych papirG, které jsou predmétem
zajistovaciho prevodu.

Pokud Zakaznik neug¢ini zadna z téchto opatfeni nejpozdéji ve |haté 2 pracovnich dnli od doruéeni vyzvy Patrie nebo
Parametr zajiSténi klesne pod hodnotu 15%, je Patria opravnéna, a to podle vlastni Gvahy, prodat cenné papiry nebo
jejich ¢ast tak, aby Parametr zajisténi dosahl alespor hodnoty vychoziho poméru zajisténi.

Témeér veSkeré obchodni transakce Spole¢nosti jsou uzavirany v rezimu dodani vs. placeni, ¢imz se Gvérové riziko

selhani obchodni protistrany snizuje. Za stanoveni vySe limitd na protistrany a jejich schvalovani je odpovédny
kreditni vybor. Interni limity na protistrany jsou nastaveny v obchodnim systému Spoleénosti.
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Urokové riziko - Pené&Zni prostfedky klientd jsou drzeny na sbérnych Gétech spoleénosti vedenych u CSOB.
Spolecnost uklada ¢ast financnich prostiedkd v méné CZK u bank systémem jednodennich depozit. Zaporné
zUstatky na avérovych portfoliich (Cerpané uveéry) kryje spole¢nost z jednodennich avér Cerpanych u CSOB nebo

Patria Finance, a.s.
Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany s vyuzitim metody efektivni Grokové miry.

Spolec¢nost nedrzi dluhové cenné papiry, tedy Grokové riziko vyplyvajici z nebezpecéi pohybu hodnoty finanéniho
nastroje v disledku zmén trznich Grokovych mér je minimalizovano.

Ménové riziko - Ménové riziko vyplyva z nebezpedi, ze hodnota cizoménnych aktiv, zavazkl, vynosu a nakladu
bude kolisat v dusledku zmén ménovych kurzi.

Expozice vu¢i ménovému riziku je omezena na provize z obchodni &innosti a jinych pohledavek a zavazkd.
Spoleénost stanovuje za UCelem fizeni ménového rizika limity otevienych cizoménnych pozic. V dusledku
skute¢nosti, Ze vétSina operaci je denominovana v ¢eskych korunach, nema Spole¢nost vyznamné vlastni oteviené
pozice v cizich ménach.

Spole¢nost poskytuje omezenému poctu klientd ménové forwardy vybranych mén. Riziko je zajisténo kolateralem,
ktery ¢€ini 30% z debetniho objemu transakce u béznych klientl, u VIP Klient(l je vySe kolateralu stanovena na 10%.
VSechny ménové forwvardy jsou denné monitorovany risk managementem Spole¢nosti a nasledné reportovany top
managementu, risk managementu skupiny Patria a makléfum Spoleénosti.

Akciové riziko — Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drZzenych v portfoliu Spole¢nosti a
finan¢nich derivatd odvozenych od téchto nastroju. Spole¢nost je vystavena tomuto riziku nikoli z dGvodu
obchodovani na vlastni Gcet, které je omezeno vyluéné na pfipady feSeni technické/lidské chyby, ale z davodu drzeni
akcii jako zajisténi pohledavek podle Gvérovych smluv. Risk management Spole¢nosti podrobuje tydné tyto pozice
zatézové zkouSce (stress test) pro scénare 25% a 50% poklesu trhu. V pfipadé nahlého poklesu trhl je zatézova
zkouska provedena ad hoc. Vysledky jsou zasilany top managementu Spoleénosti, ktery na zakladé jejich analyzy

Obchodovani s novymi produkty a nové obchodni aktivity podliéhaji pfedchozimu schvaleni New Product Committee
Patria Group, Risk Committee KBC Securities a Group Trading Risk Committee KBC Bank.

Nastroje investicniho portfolia jsou ocefovany podle mezinarodnich Uc€etnich standardd Gcetnim oddélenim. Pro
Ucely stanoveni kapitalového pozadavku k ménovému riziku jsou ocefiovany nastroje investi¢niho portfolia v cizich
ménach realnymi hodnotami.

Komoditni riziko — Spole¢nost neni vystavena komoditnimu riziku

Operaéni riziko — Fizeni operacniho rizika je zaloZeno na principech stanovenych na trovni Skupiny KBC (GVRM'S
OPR divize). Rizeni operaéniho rizika je zaloZzeno na nasledujicich pilifich:

«  Sbér dat o udalostech operacniho rizika a jejich reporting (Loss Event Collection & Reporting)
e  Hodnoceni dodrzovani standardi KBC Group (Group Standard Assessment)

e Ohodnoceni rizikovosti Spole¢nosti (Risk Self Assessment)

*  Vyhodnoceni pfipadovych studii (Case Study Assessment)

Za spravné detailni reportovani o udalostech operacéniho rizika spolu s navrhem opatfeni k omezeni budoucich ztrat
je ve Spole¢nosti zodpovédny manazer operacniho rizika (LORM), kontrolu provadi LORM KBC Securities, ktery
pravidelné reportuje Risk Committee Skupiny KBC Securities. Ziskana data jsou pravidelné vyhodnocovana a
analyzovana a slouzi k omezovani opakovaného vyskytu obdobnych udalosti operacéniho rizika.

O vyznamnych udalostech a ztratdch vzniklych v dusledku operaéniho rizika (nad 50,000 EUR) je kromé
managementu Spole¢nosti informovan LORM KBC Securities, Risk manazer KBC Securities a i Operational Risk
Committee divize Merchant Banking Skupiny KBC.

V roce 2005 zacala ve Spole¢nosti implementace postupl pro rozpoznavani, ochodnocovani, sledovani a ohlasSovani
operacnich rizik v kliCovych oblastech ¢innosti Spole¢nosti a prabézné jsou pfijimany postupy k zmirfiovani
operacnich rizik (standardy Skupiny KBC). Kontrolou dodrzovani dosud pfijatych standardd KBC Group je povéfen
interni audit.

V oblasti prevence a postupl vedoucich ke sniZeni potencialnich ztrat byly zpracovany plany kontinuity podnikani
ve Spole¢nosti zejména s dirazem na definovani kritickych ¢innosti jednotlivych oddéleni.
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Interni audit je na smluvni bazi zajiStovan auditorem z oddéleni interniho auditu Skupiny KBC. Tento auditor také

sleduje, jak jsou plnéna jeho doporuceni.

2. Udaje o kapitalu

Souhrnna informace o podminkach a hlavnich charakter

istikach kapitalu a jeho slozek

Zéakladni kapital Patria Direct, a.s. je plné upsany a splaceny. K 31. 3. 2009 ¢inil 150.000.000,- K& a je rozdélen na

1.500 ks kmenovych akcii v nominalni hodnoté 100.000,- K& na akcii.

Na kazdou vlastnénou akcii 0 nominalni hodnoté 100.000 ,- K& pfipada jeden hlas. Akcie jsou prevoditelné pouze se
souhlasem dozor¢i rady a nejsou pfijaty k obchodovani na zadném z regulovanych trha.

Kapitél
Pavodni kapital (Tier 1)
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk
Povinné rezervni fondy
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Zisk za Ucetni obdobi po zdanéni
Zisk za bézné ucetni obdobi
DalSi odc¢itatelné polozky z pavodniho kapitalu

Nehmotny majetek jiny nez goodwill

31.3.2009 31.12.2008 30.9.2008 30.6.2008 31.3.2008
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
270 950 270 330 270 272 270 491 270 285
272 597 272 299 271991 271 901 271 607
150 000 150 000 150 000 150 000 150 000
123 988 123 988 123 988 123 988 123 988
8011 8 011 5928 5928 5928
115 977 115 977 76 418 76 418 76 418
37573 37573 41 642 41 642 41 642
30 548 38 855 44 957 36 484 23173
-1 391 -1 689 -1 997 -2 087 -2 381
-1 391 -1 689 -1 997 -2 087 -2 381
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3. Udaje o kapitalové p FiméFenosti a vy3i kapitalovych pozadavk G

Souhrnna informace o p Fistupu povinné osoby k posuzovani dostate  €nosti vnit Fné stanoveného kapitalu
vzhledem k jejim sou €asnym a budoucim €innostem (vnit fné stanovena a udrzovana kapitalova p  fim érenost)

Dostate¢nost vnitiné stanoveného kapitalu je feSena na zakladé skupinového pfistupu Skupiny KBC. Vypocty jsou
provadény podle metodiky KBC. Metoda vychazi z vypoctu ekonomického kapitdlu a zahrnuje vyznamna rizika,
kterym je Skupina Patria vystavena. Na tato rizika je pfimo alokovana pfislusna hodnota kapitalu. Ostatni rizika jsou
v ramci procesu Systému vnitfné stanoveného kapitalu pokryta kvalitativnimi opatfenimi v oblasti fizeni rizik,
organizace procesu, kontrolnich mechanismi apod.

31.3.2009 31.12.2008 30.9.2008 30.6.2008 31.3.2008

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Kapitalové pozadavky celkem 23 560 88 436 20 752 23 380 21 386

Kap. poz. k v érovému riziku celkem 1520 66 882 749 2 997 459

Kap. poz. k avér. riziku pfi STA celkem 1520 66 882 749 2 997 459

Kap. poz. k uveér. riziku pfi STA k expozicim celkem 1520 66 882 749 2 997 459

Kap. poz. pfi STA k expoz. vi¢éi institucim 612 66 508 42 8 10

Kap. poz. pfi STA k podnikovym expoz. 60 343 68 76 216

Kap. poz. pfi STA k retailovym expoz. 3 0 551 2201 220

Kap. poz. pfi STA k ostatnim expoz. 845 31 88 712 12
Kap.poz. k pozi énimu, m énovému a komoditnimu riziku

celkem 2531 2 045 494 874 1418

Kap. poz. k trz. riziku pfi stand. pfistupu (STA) celkem 2531 2 045 494 874 1418

Kap. poz. pfi STA k ménovému riziku 2531 2 045 494 874 1418

Kap. poz. k opera énimu riziku celkem 19 509 19 509 19 509 19 509 19 509

Kap. poZ. k oper. riziku pfi BIA 19 509 19 509 19 509 19 509 19 509
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