
Udržateľné investície – regulácia
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)
Pod touto skratkou sa skrýva nariadenie EÚ*, ktoré jasne vymedzuje, čo sa smie 
a nesmie komunikovať ako „udržateľná investícia“. Pre finančné inštitúcie je to 
smernica k stanoveniu, do akej miery majú ich produkty environmentálne alebo sociálne 
charakteristiky, ako udržateľne investujú a aké majú udržateľné ciele.

Čo špecifikuje udržateľnosť

Aby bola investícia označená za „udržateľnú“, musí smerovať do firiem, ktoré prispievajú 
k environmentálnym alebo sociálnym cieľom („Environment“ alebo „Social“) a zároveň 
vždy dodržiavajú postupy, zodpovednej správy („Governance“). Preto klasifikáciu 
„udržateľných investícií“ niekedy nájdete aj pod inou skratkou – ESG.

Rozdelenie firiem podľa miery udržateľnosti investície

A  Nezahŕňajú udržateľnosť vo svojej investičnej stratégii, hoci sa ňou ich tvorcovia môžu 
zaoberať (napr. správca portfólia), ale nie do tej miery, aby mohli byť považované za 
udržateľné ako pri prípade B a C

B  Podporujú sociálne a/alebo environmentálne („E“ alebo „S“) charakteristiky a môžu 
investovať do udržateľných investícií, ale nemajú ich ako svoj hlavný cieľ

C  Vždy majú udržateľný investičný cieľ

Kto sa musí riadiť SDFR

Pravidlám tohto nariadenia podliehajú tvorcovia produktov, napr. poisťovňa, ktorá 
poskytuje poistné produkty s investičnou zložkou alebo investičný podnik, ktorý ponúka 
správu portfólia. Ďalej to sú tzv. finanční poradcovia, napr. úverové inštitúcie alebo 
investičné podniky poskytujúce investičné poradenstvo.

Aké finančné produkty môžu byť udržateľné

Nariadenie SDFR sa vzťahuje na správu portfólia, alternatívne investičné fondy; poistné 
produkty s investičnou zložkou; dôchodkové produkty, dôchodkové plány, subjekty 
kolektívneho investovania do prevoditeľných cenných papierov (PKIPCP, alebo UCITS); 
alebo paneurópsky osobný dôchodkový produkt (PEPP).

Finančné inštitúcie musia zverejňovať, ako u svojich produktov posudzujú riziká 
udržateľnosti a či sledujú nepriaznivé dopady na faktory udržateľnosti. 

*Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejňovaní informácií 

súvisiacich s udržateľnosťou v odvetví finančných služieb („SFDR“)

PAIs (Principle Adverse Impacts)
Firmy môžu sledovať, a predovšetkým zverejňovať negatívne dopady svojej produkcie 
a služieb. Detailne sa rozlišuje, v akých oblastiach firmy tieto dopady posudzujú.
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Kategórie negatívnych vplyvov

  Skleníkové plyny (napr. emisie skleníkových plynov, uhlíková stopa)

  Biodiverzita

  Voda (emisie do vodných tokov)

  Odpad (pomer nebezpečného odpadu)

  Sociálne a zamestnanecké záležitosti (napr. rozdiel v odmeňovaní žien a mužov, 
porušovanie všeobecných zásad OSN v oblasti podnikania a ľudských práv, usmernení 
Organizácie pre hospodársku spoluprácu a rozvoj (OECD) pre nadnárodné podniky)

+ ďalšie ukazovatele, povinne reportovaných spoločnosťami je celkom 18

TAXONÓMIA
Ide o nariadenie EÚ**, ktoré určuje, ako sa musí zmeniť hospodárstvo EÚ, aby naplnilo 
Zelenú dohodu pre Európu (Green Deal), vrátane dosiahnutia klimatickej neutrality 
do roku 2050. Tento dokument vytvára v rámci šiestich základných cieľov spoločnú 
terminológiu a jasnú definíciu toho, čo je „udržateľné“ a „zelené“ z pohľadu životného 
prostredia.

Koniec „lakovania nazeleno“

Taxonómia pomôže investorom rozpoznať, do čoho investovať. Budú tak oveľa lepšie 
chránení pred „greenwashingom“, teda situáciou, keď spoločnosť síce tvrdí, že je 
ohľaduplná k životnému prostrediu, ale v skutočnosti nerobí nič významné v oblasti 
udržateľnosti. Alebo sa za „zelený“ či „udržateľný“ vydáva finančný produkt, ktorý 
v skutočnosti nespĺňa ani základné environmentálne štandardy.

Jasné stanovenie pravidiel pomôže aj samotným firmám, aby boli šetrnejšie ku klíme. 
Zjednotí pomenovanie produktov na trhu a uľahčí presúvať investície do aktivít, ktoré sú 
naozaj udržateľné.

Ekologické a klimatické ciele

  Zmierňovanie zmien klímy (napr. zalesňovanie, obnova mokradí, výroba technológií 
pre obnoviteľné zdroje energie a pod.)

  Adaptácia na zmeny klímy (napr. výroba elektriny pomocou solárnej fotovoltaickej 
technológie alebo veternej energie, kompostovanie bioodpadu)

  Udržateľné využívanie a ochrana vodných a morských zdrojov

  Prechod na obehové hospodárstvo (cirkulárna ekonomika)

  Prevencia a kontrola znečistenia

  Ochrana a obnova biodiverzity a ekosystémov

Dá sa povedať, že Taxonómia je pre európske firmy hlavným klasifikačným nástrojom 
ekonomických činností. Spoločnosti musia prispievať aspoň k jednému zo spomínaných 
cieľov v oblasti klímy a životného prostredia. Zároveň nesmie výrazne poškodzovať 
ktorýkoľvek z ostatných uvedených cieľov a tiež dodržať konkrétne určené minimálne 
záruky.

** Nariadenie Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2020/852 z 18. júna 2020 o zriadení rámca na uľahčenie 

udržateľných investícií a o zmene nariadenia (EÚ) 2019/2088 („Taxonómia“)


