Udrzitelné investice - regulace

Pod touto zkratkou se skryvd narizeni EU*, které jasné vymezuje, co se smi a nesmi
komunikovat jako ,,udrzitelna investice®. Pro financ¢ni instituce je to voditko ke stanoveni,
do jaké miry maji jejich produkty environmentalni nebo socialni charakteristiky, jak
udrzitelné investuji a jaké maji udrzitelné cile.

Co specifikuje udrzitelnost

Aby byla investice oznacend za ,udrzitelnou”, musi smérovat do firem, které prispivaji
k environmentalnim nebo socidlnim cilim (,,Environment® nebo ,Social“) a zaroven vzdy
dodrzuji postupy fadné spravy (,Governance®). Proto klasifikaci ,,udrzitelnych investic*
nékdy najdete i pod jinou zkratkou - ESG.

Rozdéleni firem podle miry udrzitelnosti investice

Nezahrnuji udrzitelnost ve své investi¢ni strategii, byt se ji jejich tvirci mohou zabyvat
(napf. spravce portfolia), ale nikoli do té miry, aby mohly byt povazovany za udrzitelné
jako u pripadu Ba C

Podporuji socidlni a/nebo environmentalni (,E“ nebo ,S“) charakteristiky a mohou
investovat do udrzitelnych investic, ale nemaji je jako svUj hlavni cil

Vzdy maiji udrzitelny investi¢ni cil
Kdo se musi Fidit SFDR

Pravidlidm tohoto nafizeni podléhaji tvurci produkti, napf. pojistovna, kterd poskytuje
pojistné produkty s investi¢ni slozkou, nebo investi¢ni podnik, ktery nabizi spravu
portfolia. Dale to jsou tzv. finanéni poradci, napf. Uvérové instituce nebo investi¢ni podniky
poskytujici investi¢ni poradenstvi.

Jaké financ¢ni produkty mohou byt udrzitelné

Narizeni SFDR se vztahuje na spravu portfolia, alternativni investi¢ni fondy; pojistné
produkty s investi¢ni slozkou; penzijni produkty, penzijni plany, subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP neboli UCITS); nebo panevropsky
osobni penzijni produkt (PEPP).

Financ¢ni instituce musi zverejriovat, jak u svych produktld posuzuji rizika udrzitelnosti
a jestli sleduji nepfFiznivé dopady na faktory udrzitelnosti.

*Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejriovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (,SFDR")

Firmy mohou sledovat a predevsim zverejnovat negativni dopady své produkce a sluzeb.
Detailné se rozliSuje, v jakych oblastech firmy tyto dopady posuzuiji.
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Kategorie negativnich dopadu
Sklenikové plyny (napt. emise sklenikovych plynd, uhlikova stopa)
Biodiverzita
Voda (emise do vodnich tok()
Odpad (pomér nebezpecného odpadu)

Socidlni a zaméstnanecké zalezitosti (napf. rozdil v odménovani Zen a muzy,
porusovani obecnych zdsad OSN v oblasti podnikani a lidskych prav, pokynl OECD
pro nadnarodni podniky)

+ dalsi ukazatele, povinné reportovanych spoleé¢nostmi je celkem 18

Jde o narizeni EU**, které urcuje, jak se musi zménit hospodarstvi EU, aby naplnilo Zelenou
dohodu pro Evropu (Green Deal), véetné dosazeni klimatické neutrality do roku 2050.
Tento dokument vytvaFi v rdmci Sesti zdkladnich cili spoleénou terminologii a jasnou
definici toho, co je ,,udrzitelné“ a ,,zelené* z pohledu Zivotniho prostredi.

Konec ,,lJakovani nazeleno*

Taxonomie pomuze investordm rozklicovat, do ¢eho investovat. Budou tak mnohem lépe
chranéni pred ,,greenwashingem*, tedy situaci, kdy spole¢nost sice tvrdi, ze je ohleduplna
k zivotnimu prostredi, ale ve skutec¢nosti nedéla nic vyznamného v oblasti udrzitelnosti.
Nebo se za ,,zeleny” &i ,,udrzitelny” vydava finan¢ni produkt, ktery ve skute¢nosti nesplnuje
ani zakladni environmentalni standardy.

Jasné stanoveni pravidel pomUze i samotnym firmam, aby byly Setrnéjsi ke klimatu.
Sjednoti pojmenovavani produktu na trhu a usnadni pfesouvat investice do aktivit, které
jsou opravdu udrzitelné.

Ekologické a klimatické cile

Zmirnovani zmén klimatu (napft. zalesnovani, obnova mokradd, vyroba technologii pro
obnovitelné zdroje energie)

Adaptace na zmény klimatu (napf. vyroba elektfiny pomoci solarni fotovoltaické
technologie nebo vétrné energie, kompostovani bioodpadu)

Udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a morskych zdrojd
Prechod na obéhové hospodarstvi (cirkularni ekonomika)
Prevence a kontrola znecisténi

Ochrana a obnova biodiverzity a ekosystémd

D& se frict, ze Taxonomie je pro evropské firmy hlavnim klasifikacnim nastrojem
ekonomickych cinnosti. Spolecnosti musi pfFispivat alespoi k jednomu ze zminénych
cilti v oblasti klimatu a zivotniho prostfedi. Zaroven nesmi vyrazné poskozovat kterykoliv
z ostatnich uvedenych cild a také musi dodrzet konkrétné uréené minimalni zaruky.

**Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o ztizeni rdmce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088 (,, Taxonomie*)
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