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Memorandum o udrzitelnosti investic

Zkratka ESG vychazi z anglickych nazvd tfi kli¢ovych oblasti politiky odpové&dného investovani -
Environment, Social a Governance. Odpovédné investovani se da definovat jako obecny vyraz pro
zplsob investovani, ktery zohledriuje dlouhodoby vliv dané investice na populaci, Zivotni prostredi
a zdravi spolecnosti.

Pod pismenem ,E" (Environment) se ukryva kritérium, které zjistuje dopady spolecnosti na
Zivotni prostfedi. MUZeme zde zaradit naptiklad zplsob, jakym spole¢nosti dokaZi pracovat
s odpady, nebo miru vyuziti a zapojeni regionalnich zdrojd.

Analyza pomoci ,S" (Social) socidlnich kritérii znamena, ze spolecnosti jsou zalozeny na etice,
respektovani svych zaméstnancl a také podpore zdravi zaméstnancl i zadkaznik( a jejich
bezpecnosti.

Pismeno ,,G" (Governance) resi zejména kritéria odpovédného rizeni spolecnosti. Hledi se zde
na faktor odmé&fovani manazer(, rozmanitost sloZeni predstavenstva a jeho nezdvislost, boj
proti korupci nebo dariovou politiku.

Rezimy, ve kterych se v prostfedi Patria Finance investi¢ni produkty obchoduji, jsou nasledujici:

- Execution
- Execution-only
- Investi¢ni poradenstvi

V rezimech execution a execution-only je posouzeni hlediska ESG na zakaznikovi. Do procesu
investi¢niho rozhodovani vstupuji kritéria, jako jsou napriklad financ¢ni kondice spolecnosti, jeji
obchodni strategie, analyticky vyhled, zhodnoceni investi¢niho potencidlu a dalsi. Zalezi vyhradné
na zakaznikovi, zda rizika spojend s problematikou ESG zahrne mezi kritéria v procesu svého
rozhodovani o provedeni investice.

Problematika ESG a udrzitelnosti investic se v Patria Finance vztahuje pouze na oblast poskytovani
investicniho poradenstvi. Vice informaci o sluzbé investicniho poradenstvi je k dispozici
v dokumentu Principy poskytovani investi¢niho poradenstvi.
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https://cdn.patria.cz/Principy-poskytovani-investicniho-poradenstvi.pdf

Kratkodoby horizont

Z kratkodobého hlediska je rizikem udrzitelnosti obvykle riziko vzniku negativni udalosti. Takové
riziko obvykle ovlivni navratnost investice pouze v pripadé, Zze k dané udalosti dojde. Mezi priklady
takovych udalosti patfi nehoda (vedouci k soudnim sporim, napfiklad za G&elem nahrady &kody na
Zivotnim prostiedi), soudni spory a pokuty (naptiklad za nerespektovani pravnich predpist v socidlni
oblasti) nebo skandaly (napfiklad v ptipadé negativni publicity spolenosti zplsobené
nedodrzovanim lidskych prav v celém dodavatelském retézci).

Dlouhodoby horizont

Z dlouhodobého hlediska se riziky udrzitelnosti rozumi rizika, ktera se mohou dlouhodobé vyvijet.
Jsou to napftiklad podnikatelské aktivity, které mohou byt pod tlakem v disledku zmé&ny klimatu
(napriklad &asti automobilového prdmyslu), zména preferenci produktl mezi zékazniky (napriklad
vE&tsi preference udrziteln&jdich produktl), potize s ndborem zaméstnancd, zvysené naklady a dalsi.
Vzhledem k tomu, Ze se toto riziko vyviji dlouhodobé&, mohou spolecnosti podniknout kroky k jeho
zmirnéni, napt. zmé&nou své nabidky produktd, zlepSenim svych dodavatelskych Fetézcl atd.

Rizika udrzitelnosti pfi investovani jsou upravena nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
financnich sluzeb. Trh se s novou legislativou teprve seznamuje, a proto v soucasné dobé Patria
Finance neposuzuje nepriznivé dopady udrzitelnosti dle tohoto nafizeni. Aby Patria Finance mohla
rizika udrZitelnosti brat do Gvahy, potfebuje zejména mit moZnost analyzovat data od emitentl
produktd potvrzujici jejich pFistup k problematice ESG a udrZitelnosti. Pravidelnym monitoringem
trhu bude Patria Finance informace v tomto dokumentu aktualizovat a nové skutecnosti pri
poskytovani svych sluzeb zohledfovat. Posuzovani rizika neptiznivych dopadd na udrzitelnost je v
ramci Patria Finance a na Urovni skupiny CSOB prioritou.

V motivaci svych zaméstnancd s principy ESG Patria Finance nepracuje. V politice odmé&fovani se
Patria Finance ridi pravidlem fair play. Zaméstnanci Patria Finance jsou motivovani poskytovat
zdkaznikdm vzdy jen tu nejvy&si kvalitu investi¢nich sluZzeb s ohledem na zakaznikovy investi¢ni
preference, jeho cilovy trh, pristup k riziku a investi¢ni profil a dalsi kritéria a charakteristiky.

Odpovédné chovani a udrzitelnost, véetné oblasti klimatu a odpovédného fizeni, jsou naopak velmi
vyznamné cile pro vrcholovy management Patria Finance.

Patria pri vybéru investi¢ni strategie pro zakaznika principy udrzitelnosti zohlednuje v souladu
s jeho zvolenymi preferencemi. V pripadé, ze neni dostupny produkt, ktery by naplfnoval preference
udrZitelnosti zakaznika, mdZe zdkaznik svoji preferenci adaptovat.
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N&vratnost finanéniho produktu mize byt negativné ovlivnéna rizikovymi faktory, jako jsou udalosti
v oblasti Zivotniho prostfedi nebo spole¢enské oblasti (nehoda znedistujici prostiedi, nerespektovani
lidskych prav a z toho plynouci negativni publicita, vice viz kapitola 3 - CASOVE HLEDISKO RIZIK
UDRZITELNOSTI). Pokud tato rizika nastanou, mohou mit negativni dopad na vyslednou vykonnost
zvoleného investi¢niho produktu.
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