PATRIA

INFORMACNI SERVIS

UDALOSTI CR

Své hospodareni za 4Q12, resp. cely lofisky rok, predstavi ve stfedu Telefénica CR a CETV, ve
&tvrtek pak Erste Bank a CEZ.

Vysledky Telefénica CR ziejmé neprekvapi, pozornost investorl se vdak bude soustiedit
predevsim na dividendu. Firma by ji sice mohla udrzet na loriskych 40 CZK za akcii, tomu se
vSak na trhu pfFiliS nevéfi. Analytici Patria Direct se domnivaji, ze pokud firma pFistoupi ke
snizeni jiz letos, mohla by dividenda klesnout az na dlouhodobé&ji udrzitelnou Uroven, tedy
nejvyse 30 CZK za akcii. Kratkodoby vyhled analytikd& Patria Direct je tak negativni.

Vysledky zverejni i medialni spolecnost CETV. Zlepseni hospodareni spolecnosti ve 4Q12
analytici neocekavaji.

U Erste Bank analytici Patria Direct predpokladaji za 4Q12 cistou ztratu 139 mil. EUR,
celoroéni ¢&isty zisk 2012 pak na urovni 458 mil. EUR. Dlvodem ztraty jsou predev&im dalsi odpisy
goodwillu, v celkové vysi asi 300 mil. EUR. Banka by mohla navrhnout vyplatu dividendy
0,25 az 0,30 EUR za akcii.

CEZ by mél splnit, & mirné prekonat, sva planovana &isla pro lofisky rok (EBITDA 85,0 mid.
CZK, Cisty zisk 40,0 mld. CZK), kdyZ k revizi cild smérem doll doslo nésledkem udalosti v Albanii
jiz ve 3Q12. O to dllezit&jsi by mél byt vyhled spolecnosti pro vysledky v roce letodnim.
Konsensus Bloomberg sice za posledni dobu klesl, nicméné stale pocitd s mirnym meziro¢nim
rlstem EBITDA (85,7 mid. CZK) i ¢istého zisku (41,1 mil. CZK). Analytici Patria
Direct ocekavaji spise pokles obou ukazateld (vice na provozni Urovni), tedy mozné negativni
prekvapeni z titulu vyhledu pro rok 2013.

UDALOSTI SVET

Z americkych dat bude nejddlezitéjsi index ISM v pramyslu, kde se ¢ekd mirny pokles. Vyjde
rovnéz revize HDP za 4Q. Podle pfedbézného Cisla ekonomika nepatrné klesla, coz bylo znacné
pod odhady, nyni trh pfedpoklada revizi ristu do kladnych hodnot. PFi sou¢asné diskusi o mozném
drivéjsim utlumeni QE (kvantitativni uvolfiovani) se bude hodné sledovat projev Bena
Bernankeho v Senatu. Kromé toho je tu konec Unora a otdzka odsunutého fiskalniho Gtesu.



V Evropé budou co se tyée novych dat nejdileZitéj$i finalni PMI (index ndkupnich manazerQ).
Rizikem zdstavaji volby v Italii. Jednou z pravdépodobnych variant je stfedoleva koalice
vedend PD, ovdem mozny je i povolebni pat. Pro trhy je dlleZity vztah nové vlady k pokracovani
fiskalnich reforem. Nejistotu zvySuje nizka Gcast voli¢a.

AKTUALNI TREND OCIMA MAKLERE PATRIA DIRECT

Minuly tyden pfinesl z hlediska panujiciho trendu dalsi mirné oslabeni jeho rdastového
charakteru, v dal$im vyvoji miZe dochazet opét k poklesiim a ziskovym realizacim.

PX INDEX
T e Aktudlni Mirlimum Ma>’<imum Ty’ld?nm’ PFevaiujl'cll' trend
hodnota tydne tydne zmeéna tento tyden
AAA AUTO 21,50 K¢ 18,90 K¢ 21,50 K¢ -3,49% Negativni
CETV 113,90 K¢ 109,05 K¢ 115,00 K¢ 0,00% Pozitivni
CEZ 608,60 K¢ 582,00 K¢ 619,60 K¢ -2,25% Negativni
ERSTE BANK 606,80 K¢ 582,60 K¢ 603,50 K¢ 0,20% Negativni
FORTUNA 84,00 K¢ 84,00 K¢ 89,00 K¢ -3,84% Negativni
KOMERCNI BANKA 4 066,00 K¢ 4 005,00 K¢ 4 106,00 K¢ 0,15% Pozitivni
NWR 82,30 K¢ 80,55 K¢ 89,40 K¢ -5,70% Negativni
ORCO 67,05 K¢ 65,05 K¢ 69,30 K¢ -4,80% Negativni
PEGAS NONWOVENS 524,00 K¢ 510,10 K¢ 525,00 K¢ 0,00% Pozitivni
PHILIP MORRIS 11 700,00 K¢ 11 516,00 K¢ 11 720,00 K¢ | -0,60% Pozitivni
TELEFONICA CR 315,00 K¢ 305,20 K¢ 315,50 K¢ 1,95% Negativni
UNIPETROL 167,10 K¢ 167,50 K¢ 170,00 K¢ -1,18% Negativni
VIG 970,40 K¢ 959,30 K¢ 977,90 K¢ 0,20% Pozitivni

Trend je stanoven nékolika ukazateli: signdlem (ndkup/prodej) ukazateld technické analyzy RSI,
MACD, DMI, déale postavenim aktudlniho kurzu k cenovému rozpéti za poslednich 30 dnd a
vzajemnym postavenim aktudiniho kurzu k 10 a 30 dennimu klouzavému priméru.

Mate-li zdjem o upresnujici informace, prosim kontaktujte oddéleni Customer care na telefonnim
Cisle 221 424 142.
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Patria Direct, a.s. 5
Jungmannova 24, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Tel.: (+420) 221 424 142

Fax: (+420) 221 424 179

E-mail: cc@patria-direct.cz
Internet: www.patria-direct.cz

Tento dokument byl vypracovan spolecnosti patfici do skupiny Patria Finance, a.s. (Patria). Patria
vychdazela z divérnych externich zdrojd, av8ak za Gplnost a presnost takto prevzatych informaci
neodpovida.

Tento dokument je ekonomickym souhrnem informaci, neni investicnim doporucenim,
nepredstavuje investiéni poradenstvi ani nabidku k ndkupu ¢&i prodeji investi¢nich nastrojd.

Pro dalSi informace viz: https://www.patria.cz/disclaimer.html
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