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Summary: Bayer (DIP), Inditex, Target
Britsky priimysl v dobré kondici, libra posiluje
Evropska komise neni spokojena ani s poslednim Feckym planem reforem

Shrnuti udalosti

V Briténii pozitivné prekvapil primysl, jinde dllezitd data do hry nevstupovala. Pohyb trh odrazel zmé&ny v o&ekévanich o
vyvoji ekonomik. V prfipadé eurozény se drzi optimismus o rlstu a stoupaji inflaéni oéekévani, coz vynosy obecné tla&i vzhiru.
Na americké strané pak sili pfesvédceni, ze se ekonomika zacne konec¢né dostavat do tempa, s ¢imz souvisi i pravdépodobné
zvy$eni sazeb jedté letos. Recké téma na trhy zdsadni vliv nemélo. Dluhopisové trhy na sebe znovu upozornily, kdyZ se zde
dopoledne rozjel dal$i strmy rlst vynosti. Némecky desetilety vynos se dostal nad 1 procento poprvé za skoro tfi étvrté roku a
spolu s nim mitily vy$ také vynosy na dalich trzich. Pak ale prisla korekce. Vyvoj dluhopisG uréoval pohyb eurodolaru, ktery
se po strmém rlstu vratil niz. Japonsky jen posilil po pozndmkach $éfa BoJ a zisky drZi. Své zisky b&hem dne navySovala
britska libra diky podpore ze strany domaci dat. Velmi dobfe se dnes dafilo stredoevropskym ménam (vcéetné koruny), pficemz
hlavni vliv pfisuzujeme optimismu ve svété. Akciové trhy vyuzily dobré nalady k vyraznému rdstu, ktery je vétsi v Evropé nez
v USA. Vyvoje ve svété se chytila také prazska burza, tradi¢né skrze akcie bank. Vyrazné se dafilo také CEZu a v zeleném se
obchodovaly i defenzivni tituly.

Patria.cz doporucuje

Summary: Bayer (DIP), Inditex, Target

Evropa:Farmaceutik Bayer (DIP) proda firmé Panasonic Healthcare divizi
zamérenou na lé¢bu diabetes. Cena vysplha na 1,02 mid. EUR. Bayer tak
pokracuje v oddélovani nejadrovych operaci - v zafi oznamil plan na spin-
off/IPO divize Material Sciences, kterd je exponovana vi¢i problémovému
komoditnimu trhu a stavebni poptavce z Ciny. Vice ...

Globalni bankovnictvi: Vitézové a porazeni od financni krize

Od konce globalni financni krize uplynulo jiz vice nez Sest let, vedeni
svétovych bank vsak stale z{stava pod tlakem. Jak jsou na tom nékolik let od
krize nejvétsi svétové banky?Kupfikladu takova Deutsche Bank, kterou dle
nedélniho prohlaseni opoustéji oba jeji vykonni feditelé, si vedla od konce
roku 2008 v porovnani s ostatnimi velkymi globalnimi bankovnimi holdingy o
néco hlie ve vykonnosti akcii, ale i vynosnosti a efektivité nakladl. Vice ...

Britsky prtimysl v dobré kondici, libra posiluje
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Proimyslové vyroba ve Velké Britanii se v dubnu mezimé&si¢né zvysila o 0,4
procenta, coZ je pFijemné pFekvapeni, nebot trzni konsensus (agentura
Bloomberg) ocekaval pouze 0,1procentni rist. Vice ...

Project Syndicate: PFehodnotme cilovani inflace

V poslednich dvaceti letech se stalo prevladajicim ramcem ménové politiky
inflacni cileni. VSechny velké centralni banky véetné amerického Federalniho
rezervniho systému, Evropské centraini banky nebo Svycarské narodni banky
ho v podstaté (byt ne vyslovné) pfijaly. Vice ...
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Praha se solidnim ziskem; CEZ +2,2 % a Komeréni banka +1,5 %
Prazskad burza ve stfedecni obchodni seanci pfipsala solidni zisk, index PX
pridal 1,5 %. Dalsi stfedoevropské trhy také obchoduji v zeleném teritoriu -
némecky DAX roste o 1,6 %, rakousky ATX pridava 1,6 %, polsky WIG
pfipisuje 2 % a pouze madarsky BUX obchoduje nize 0 0,4 %. Vice ...

Cetin nabidne akcionariim 164,7 K¢ za akcii (+komentar analytika)
Spole¢nost Ceska telekomunikaéni infrastruktura (Cetin), kterd se odstépila
od 02, nabidne minoritnim akcionaidm, ktefi na dubnové valné hromadé
hlasovali proti rozdéleni operatora, 164,7 korun za akcii. Vice ...

Babis: Dlichodci si letos prilepsi o 600 korun

Vichni dlchodci dostanou letos jednorazovy prispévek 600 korun. UZ pred
pondélnim jednani vlady se na tom domluvili predsedové koali¢nich stran.
Dnes to CTK sdélil ministr financi a $éf hnuti ANO Andrej Babis. Vice ...

Evropa:

Dnesek pfFinesl slusné zisky libfe, jenu i ceské koruné

Dluhopisové trhy na sebe znovu upozornily, kdyz se zde dopoledne rozjel dalsi
strmy rlst vynosQ. Némecky desetilety vynos se dostal nad 1 procento poprvé
za skoro tfi ¢tvrté roku a spolu s nim miFily vys také vynosy na dalsich trzich.
Vice ...

Technicka analyza - Libra dolaru sebrala technické Grovné a testuje
rostouci regresni kanal nad 1,5500 GBPUSD

GBPUSD: Ménovy par se dnes pohybuje vysoko nad hladinou denniho pivotu
na 1,5342 GBPUSD. Oscildtor relativni sily RSI se pohybuje v pfekoupeném
pasmu, aktualné se nachazi pfi hodnoté 76. Vice ...

Potvrzeno, EK neni spokojena ani s poslednim Feckym planem
reforem

Dnes odpoledne byly oficialné potvrzeny drivéjsi spekulace o nespokojenosti
EK s novym planem reforem z dilny Fecké vlady. Evropska komise prohlasila,
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e neni spokojena s nejnovéj$im pldnem reforem, ktery ji predlozilo Recko a
ktery ma odblokovat zbyvajici penize z dohodnutého Uvérového programu pro
tuto zemi. Vice ...

Inditex: Cisty zisk v 1Q stoupl diky expanzi Zary nejvice za posledni 2
roky

Spanélska spole¢nost Inditex, kterd je mimo jiné majitelem oblibené médni
znacky Zara zverejnila dnes vysledky za prvni Ctvrtleti hospodaiského roku
od Unora do dubna 2015. Vice ...

Némecky 10Y bund letos poprvé nad hranici 1 %

Mimoradné turbulentni pohyby na trhu s dluhopisy, které odstartoval program
QE z dilny Evropské centralni banky, dnes dopoledne poslaly vynos 10letého
némeckého statniho dluhopisu nad Uroven jednoho procenta. Vice ...

S&P snizila rating nékolika bankam, vcetné Erste a Deutsche
Mezinarodni ratingova agentura Standard & Poor's snizila Uvérovy rating
nékolika bank, véetné rakouské Erste Group Bank, némecké Deutsche Bank
a britskych Barclays a Royal Bank of Scotland (RBS). Vice ...

USA:

Futures na Wall Street rostou navzdory pokracujicimu réistu vynosu
dluhopist; poklesnou opét ropné zasoby?

Futures na Wall Street rostou pfi pokracujicim rstu vynost dluhopist, a tak
indikuji prvni rdst po &tytfech dnech. Vyprodej dluhopist, ktery s sebou nese
strmy rlst vynos(, pokracuje i dnes, kdyZ v Evropé se vynos u némeckého
desetiletého vladniho dluhopisu dostava poprvé od zafi 2014 nad 1 % a vynos
u stejného amerického dluhopisu roste na 2,48 %, co predstavuje nejvyssi
Uroven od fijna 2014. Vice ...

Kalendar zitrejSich udalosti

7:30 Cina - Maloobchodni trzby, y/y kvéten 15
7:30 Cina - Primyslova vyroba, y/y duben 15
14:30 USA - Maloobchodni trzby, m/m kvéten 15
14:30 USA - Nové zadosti o davky v nezam. Cerven 15
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Firemni udalosti:

Bez vyznamnych udalosti.

Finanéni trhy v €islech
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PX 1 006 1,5% 6,3% -3,3%

DAX 11 260 2,3% 14,9% 12,3%
DJ STOXX 600 391 1,8% 14,1% 11,7%
NASDAQ 5078 1,3% 7,2% 17,1%
S&P 500 2107 1,3% 2,3% 8,0%
DJ INDU AVG 18 018 1,4% 1,1% 6,3%
CZK/EUR 27,28 0,5% 1,5% 0,6%
CZK/USD 24,11 0,7% -5,1% -16,0%
USD/EUR 1,1318 0,3% -6,4% -16,5%
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Tento dokument byl vytvoren analytickym oddélenim spolecnosti Patria Finance, a.s., licencovanym obchodnikem s
cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou.

Patria vychézela z dlvérnych externich zdrojl, zejména databaze agentury Bloomberg. Patria v8ak za Uplnost a presnost
takto prevzatych informaci neodpovida.

Pfi pripravé dokumentu Patria pouzila kombinaci vSeobecné uznavané metody oceriovani jako je diskontovani budouciho
volného cash-flow, diskontovani budoucich dividend porovnani ve skupiné srovnatelnych spolecnosti a screeningovy
systém.

Tituly uvedené v tomto dokumentu predstavuji investi¢ni tipy analytikl Patrie. Doporuceni makléri Patrie ohledné t&chto
tituld v konkrétnim okamziku vdak mohou byt odli&né, a to zejména s ohledem na investi¢ni profil konkrétniho klienta,
kterému je poskytovana sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem na soucasny, resp. o¢ekavany budouci, vyvoj
na financ¢nich a kapitalovych trzich.

Finan¢ni nastroje nebo strategie zminéné v dokumentu nemusi byt vhodné pro kazdého investora. Nazory a doporuceni
zde uvedené neberou v Gvahu situaci jednotlivych klientd, jejich finanéni situaci, cile nebo potfeby a jejich zdmérem neni
doporucit konkrétni cenné papiry, financni nastroje nebo strategie konkrétnim investortim.

Tento dokument ma slouzit investordm, u nichz se ocekdva, Ze budou ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o
vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich ndstroji zde uvedenych rozhodovat samostatng, zejména na zakladé
nalezitého zvazeni ceny, pripadného nebezpeci a rizik, jejich vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dafiové a financni
situace.

Hodnota, cena ¢i piijem z uvedenych aktiv se miZe ménit anebo byt ovlivhéna pohybem sménnych kurzl. V ddsledku
téchto zmén mlze byt hodnota investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspé&sné investice v minulosti neindikuji ani

nezarucuji priznivé vysledky do budoucna.

Pro dalsi informace viz: https://www.patria.cz/disclaimer.html



https://www.patria.cz/disclaimer.html




