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KRATKODOBE INVESTICNI TIPY

Uvedené spole¢nosti predstavuji kratkodoba investiéni doporuéeni analytikl Patria Direct pro
akciové tituly ze Zapadni Evropy a USA.

USA
Titul RIC Sektor Ména | Nakupni cena | Take-profit | Stop-loss
BROADCOM BRCM.O IT UsD 34,44 36,27 30,73
IBM IBM.N IT UsD 200,98 207,40 182,75
MONSANTO MON.N Materialy UsSD 103,51 106,39 92,38
Zdroj: Patria Direct, Bloomberg
Broadcom

e Vyrobce ¢&ipd pro dratovy i bezdratovy prenos dat. Produkty spolecnosti zahrnuji rizné druhy
procesorll, Broadcom navic zabezpeduje i softwarova komunikaéni Fedeni.

e K zarazeni nas pfimély komentare CEO McGregora na GS Tech & Net konferenci z minulého
tydne. K nejdllezit&j$im patfila sdé&leni ohledné rychle rostouciho LTE segmentu, kde spole¢nost
predstavila prvni 28nm Cip, ktery by mél byt o 35 % mensi a 25 % méné energeticky narocny,
nez je tomu u konkurence. Co se tyce 2H13, Broadcom pocita s ozivenim investic do infrastruktury
u &nskych operatord. Navic se do budoucna poé&ita s rlistem provozni marze.

IBM

e Spolecnost operuje pres 5 divizi — Global Technology Services (IT infrastruktura), Global
Business Services (podnikové IT procesy, aplikace apod.), Software, Systems and Technology
(podnikova feseni vyzadujici velky vypocetni vykon a datové kapacity) a Global Financing.

e Stejné jako pred dvéma meésici je to i nyni sazka na globalni hospodarské oziveni a odeznéni
externich nejistot (evropska dluhova krize, fiskdlni situace v USA, atd.), jeZ brzdi vétsi investi¢ni
zaméry globalnich korporaci a vefejného sektoru. K optimismu pfispivaji i vysledky za 4Q12.

Monsanto

o Dodavatel zemé&dé&lskych produktl jako osivo, zemé&délské biotechnologie, geneticky upravené
plodiny, hnojiva, postfiky, jez zlepSuji zemédélskou produktivitu a snizuji jednotkové ndklady
pésténi.



e Na seznam spoleCnost dostava aktudlni atraktivni ocenéni v kombinaci se strukturalnim
pfibéhem, ktery se odviji od Sirokych globalnich zemédélskych, klimatickych a demografickych
trendd, které nachazi stale vétsi odezvu v zemédélstvi vyspélych i rozvijejicich se trhi.

EVROPA
Titul RIC Sektor Ména | Nakupni cena | Take-profit | Stop-loss
BNP PARIBAS BNPP.PA Finance EUR 45,33 48,39 38,67
CHRISTIAN DIOR DIOR.PA | Ostatni spotfeba EUR 124,75 130,57 113,43
SAP SAPG.DE IT EUR 59,16 60,75 54,48
Zdroj: Patria Direct, Bloomberg
BNP Paribas

e Nejvétsi francouzska banka aktivni v retailovém i investi¢nim bankovnictvi.

e Zklamani ve 4Q12 je jednordzové povahy, nebot prameni z Géetnich poloZzek a odpisu goodwillu
italské dcery. Pozitivné Ize naopak vnimat dalSi naplanovand Uspornd opatreni, ktera by méla
snizit ro¢ni naklady az o 2 mld. EUR. Prekvapivé bylo rovnéz navyseni dividendy na 1,5 EUR na
akcii, jez dava signal o silné kapitalové pozici a optimismu ohledné budoucnosti. Jadrovy Tier 1
pomér dle Basel III dosahuje velmi solidnich 9,9 %, banka pfitom obchoduje jen za zhruba 70 %
ucetni hodnoty.

Christian Dior

e Francouzsky vyrobce luxusniho zboZi; do portfolia spadaji mddni dopliiky, obleceni, obuv,
$perky, hodinky, viing, kosmetika; spolecnost navic kontroluje 42% podil (59 % hlasovacich prav)
v dalSim francouzském vyrobci luxusniho zbozi LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton.

e U tohoto titulu je vSe o relativné levné expozici na segment luxusniho zbozi. Katalyzatorem by
mohly byt planované zmény ve francouzském dafnovém systému, které by meély zdanit platce
dividendy. To by v tomto pfipadé pravdépodobné vedlo k restrukturalizaci vlastnické struktury v
fetézci Arnault (majoritni vlastnik Dioru)/Dior/LVMH, coz by mélo byt pfinosem pravé pro
akcionare spolecnosti Christian Dior.

SAP

e Némecky vyrobce podnikového softwaru. Vestavéna technologie uvnitf datovych Feseni
umozfiuje real time analyzu velkych datovych soubord, a to i prostfednictvim cloudu.

e Spolecnost se v soucasnosti nachazi ve fazi transformace z klasického dodavatele na miru Sitého
podnikového softwaru na dodavatele novych multiplatformovych cloudovych feSeni. Jiz cca 60 %
trzeb plyne z té&chto novych rychle rostoucich trhd. Vyhlidky jsou tedy pomérné optimistické, v
pridtich letech by spole¢nost mé&la dosahovat dvojciferného tempa rlistu trzeb i zisku.

Mate-li zdjem o upresnujici informace, prosim kontaktujte oddéleni Customer care na telefonnim
Cisle 221 424 142.
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Pozn. Vybér tituld probihd pomoci kombinace vybranych nastroji fundamentdini a technické
analyzy. Detailni popis metody vybéru je uveden v disclaimeru.

Take-profit cena, kterd by méla davat predstavu, kdy realizovat zisk, je stanovena arbitrarné na
Grovni 30 procent z rozdilu mezi ndkupni cenou a primérnou 12M cilovou cenou na trhu a
upravena o riziko.

Stop-loss cena je stanovena na urovni 10 procent pod nakupni cenou a nasledné také upravena
o riziko daného titulu. Jako aproximaci rizika je pouZivan parametr beta relativné k prislusnému
benchmarku (S&P 500 pro USA, narodni burzovni indexy pro Evropu).

Upozornéni pro investory:

Tento dokument byl vytvofen analytickym oddélenim spoleCnosti Patria Direct, a.s.,
licencovanym obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou. Patria
vychazela z dlvé&rnych externich zdrojli, zejména databdze agentury Bloomberg. Patria viak za
Uplnost a presnost takto prevzatych informaci neodpovida. Pfi pfipravé dokumentu Patria pouZzila
kombinaci vSeobecné uznavané metody ocenovani jako je diskontovéni budouciho volného cash-
flow, diskontovani budoucich dividend, porovnani ve skupiné srovnatelnych spolec¢nosti a
screeningovy systém. Tituly uvedené v tomto dokumentu predstavuji investiéni tipy analytikd
Patrie. Doporuceni makléiG Patrie ohledné téchto titull v konkrétnim okamziku véak mohou byt
odlisné, a to zejména s ohledem na investi¢ni profil konkrétniho klienta, kterému je poskytovana
sluzba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem na soucasny, resp. olekavany budouci,
vyvoj na financ¢nich a kapitdlovych trzich. Financni nastroje nebo strategie zminéné v dokumentu
nemusi byt vhodné pro kazdého investora. Nazory a doporuceni zde uvedené neberou v Uvahu
situaci jednotlivych klientll, jejich financni situaci, cile nebo potieby a jejich zdmérem neni
doporutit konkrétni cenné papiry, finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investorim. Tento
dokument ma slouZit investorlim, u nichZ se oéekava, Ze budou ¢&init vlastni investiéni rozhodnuti
a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich nastroji zde uvedenych rozhodovat
samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pripadného nebezpedi a rizik, jejich



vlastni investi¢ni strategie a vlastni pravni, dafiové a financni situace. Hodnota, cena ¢i pfijem z
uvedenych aktiv se mize ménit anebo byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V disledku
téchto zmén mize byt hodnota investice do uvedenych aktiv znehodnocena. Uspééné investice v
minulosti neindikuji ani nezarucuji pfiznivé vysledky do budoucna.

Pro dalsi informace viz: https://www.patria.cz/disclaimer.html
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